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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

| kwartat biezgcego roku byt okresem wytezonej pracy we
wszystkich  spétkach  Grupy Lubawa. W segmencie
materiatow reklamowych Grupa koncentrowata sie na
sprzedazy i realizacji kontraktéw, natomiast w segmentach
tkanin i sprzetu specjalistycznego trwaty intensywne prace
sprzedazowe oraz negocjacje, ktore zaowocowaty m.in.
podpisaniem w ostatnich dniach i tygodniach bardzo
znaczacych kontraktdw w tych segmentach. Kontrakty te
beda realizowane dla Wojska Polskiego.

W | kw. 2023 r. osiggneliémy skonsolidowane przychody
Grupy w wysokosci 72,3 min zt wobec 102,3 min zt w okresie
poréwnywalnym. Skonsolidowany zysk netto Grupy wynidst
2,1 min zt wobec 11,3 min zt w | kw. 2022 r. W segmencie
materiatow reklamowych sprzedaz wyniosta 46,0 min zt, co
oznacza zmniejszenie o 2,1 min zt wobec | kw. 2022 r. Zysk

i osiggniety w tym segmencie wyniost 8,0 min zt, co jest
wynikiem identycznym jak przed rokiem. Segment tkanin wygenerowat przychody na poziomie 18,0 min
zt, wobec 33,2 mIn zt w okresie poréwnawczym, odnotowujac strate w wysokosci 5,9 min zt wobec 3,6
min zt zysku przed rokiem. Jednostkowo Lubawa S.A. osiggneta 7,0 min zt przychodéw wobec 19,1 min zt
w | kw. 2022 r. oraz 3,5 mln zt straty netto, wobec 1,9 min zt zysku przed rokiem.

Rozpoczeta w ubiegtym roku bezprecedensowa inwazja Federacji Rosyjskiej na Ukraine wywotata
destabilizacje, ktéra negatywnie wptyneta na mozliwosci oferowania niektérych produktéw Grupy na
rynkach objetych konfliktem, szczegdlnie w segmencie tkanin. Grupa Lubawa odnotowata jednoczes$nie
zwiekszenie zainteresowania wyrobami z segmentu sprzetu specjalistycznego, co m.in. przetozyto sie na
znaczace kontrakty zdobyte na przestrzeni ostatnich tygodni. Zawarta w dniu 31 marca br. wieloletnia
umowa z Agencja Uzbrojenia na dostawy kamizelek kuloodpornych w gwarantowanej wysokosci ponad
200 min zt brutto oraz podpisana 25 maja br. umowa na dostawy pokry¢ maskujgcych BERBERYS
o gwarantowanej wysokosci 67,5 min zt przetozg sie na zwiekszone przychody w segmentach sprzetu
specjalistycznego i tkanin w przysztych okresach. Pozyskane kontrakty, wraz z wieloma mniejszymi
zamdwieniami na produkty grupy pozwalajg z optymizmem patrzeé w przysztosé Grupy Lubawa.

W maju biezgcego roku do Zarzadu Lubawa S.A. dotaczyli Panowie Krzysztof Dedek na stanowisku
Wiceprezesa oraz Przemystaw Zasztowt na stanowisku Cztonka Zarzadu. Obaj Panowie zwigzani
w przesztosci z branzg oraz pracujacy juz w Lubawa S.A. na nowych stanowiskach wzmocnia jeszcze
bardziej Spétke w rozwoju i budowie wartosci dla Akcjonariuszy.

Dziekuje Panstwu za zainteresowanie dziatalno$cig Lubawa S.A. oraz Grupy Kapitatowej i zapraszam do
lektury niniejszego Raportu.

Marcin Kubica,

Prezes Zarzadu Lubawa S.A.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Grupy Lubawa S.A.

Tytut

Aktywa

Aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe
Udzielone pozyczki

Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

Aktywa finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Razem Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Razem Aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA
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Stan na
31.03.2023

niebadane

175767
61212
70

619
1642
396

1550

241 256

88111

115918

1539

0
4627

1080

211275

0
211275

452 531

Stan na
31.12.2022

176 311
60 500
70

637
1642
402

1560

241 122

91952

79 100

809

0
10 208

1205

183 274

0
183 274

424 396
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Stan na
31.03.2022

niebadane

171156
59 042
71

0

1642
433

1583

233927

96 819

129 826

116

583
4191

1394

232929

0
232929

466 856



Tytut

Kapitat wtasny i zobowiqgzania

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalna

Kapitaly przypadajqce akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujagcym

Razem kapitat wtasny

Zobowiqzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowiqzania dfugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Zobowigzania finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych*

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia*

Razem zobowigzania inne niz zobowiqzania przeznaczone do
sprzedazy

Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Razem zobowiqzania krotkoterminowe

Razem zobowiqzania

RAZEM KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Stan na
31.03.2023

niebadane

30054
3324
179 162
106 100
318640
1122
319762

9333
4004
9602
799
15219
38957

31796
1294

53116

943

5485
1178

93812

0
93812
132769

452 531

Stan na
31.12.2022

30054

2 666
176 947
106 100
315767
1145
316912

10138
2533
9 852

799

15626

38948

21413
1389

38595

569

5321
1249

68 536

0
68 536
107 484

424 396
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Stan na
31.03.2022

niebadane

30054
1417
167 703
106 100
305 274
926

306 200

12 555
1424
10248
803

16 137
41167

31071
684

78 866
2613
635

5335
285

119 489

0
119 489
160 656

466 856

* W celu jednolitej prezentacji zobowigzan w Grupie, w okresie poréwnawczym, dokonano przesuniecia kwoty 225 tys. PLN z pozycji

rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia do zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych.

Ostrow Wielkopolski, 29 maja 2023 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie

o Prezes Zarzqdu
sprawozdania finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy
Grupy Kapitatowej

Marcin Kubica
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Wiceprezes Zarzgdu

Krzysztof Dedek

Cztonek Zarzqdu

Przemystaw Zasztowt



Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupy Lubawa S.A.

Tytut

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow

Woynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Wynik netto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Wynik przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Wynik z dziatalnosci kontynuowanej

Wynik netto

Wynik przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
dominujqcej

Wynik przypadajqcy udziatom niekontrolujgcym
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Za okres od
01.01.2023 do
31.03.2023

niebadane
72 348

-61 226

11122
-3 278
-8 966
-1122

5481
-919
3440
104
-947

-6

2591

-442
2149
2149

2214

Za okres od
01.01.2022 do
31.03.2022

niebadane
102 345

-75 080

27 265
-4 532
-8 487

14 246

865
-630
14 481
24
-654

-14

13837

-2 506
11331
11331

11365
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Za okres od Za okres od
Tytut 01.01.2023 do  01.01.2022 do
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane
Inne catkowite dochody
Pozycje nie podlegajgce reklasyfikacji przed 0 0
opodatkowaniem
Pozycje podleqa/qce reklasyfikacji przed 865 247
opodatkowaniem
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek 169 87
zagranicznych
Wycena zabezpieczen przeptywoéw pienieznych 730 7

Zyski (straty) z tytut aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne -34 -341
catkowite dochody

Suma brutto innych catkowitych dochodow 865 -247
Podatek dochodowy pozycji nierekwalifikowanych 0 0
Podatek dochodowy pozycji rekwalifikowanych -164 a7
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 701 -200
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 2 850 11131

Suma catkowitych dochodéw przypadajgca

2873 11104
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Suma catkowitych dochodéw przypadajgca 23 27
udziafom niekontrolujgcym
Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 0,01 0,08
Roz_wodnlony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / 0,01 0,08
akcje)
Ostrow Wielkopolski, 29 maja 2023 r.
Osoba od| iedziall dzeni
soba oapowie z’? an 2d sporzqazente Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
sprawozdania finansowego
J Jaskowiak - Gto Ksi
erzy Jaskowia owny Rsiegowy Marcin Kubica Krzysztof Dedek Przemystaw Zasztowt

Grupy Kapitatowej
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Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Grupy Lubawa S.A.

Razem kapitaty

Kapitat
. Pozostate i p. . z przypadajace Udziaty Razem
Kapitat R Zyski nadwyzki ceny i K R X
Tytut . kapitaty R akcjonariuszom niekontro- kapitat
akcyjny zatrzymane emisyjnej nad i . X
rezerwowe gt jednostki lujace witasny
nominalna L
dominujace;j
Stan na 1 stycznia 2023 30 054 2 666 176 947 106 100 315767 1145 316 912
Inne catkowite dochody 659 659 42 701
Wynik biezgcego okresu 2214 2214 -65 2149
Catkowity dochdd za okres 0 659 2214 0 2873 -23 2 850
Zamiana warrantdw na akcje 0 0
Inne zmiany -1 1 0 0
Zmiany kapitatu w okresie 0 658 2215 0 2873 -23 2 850
Stan na 31 marca 2023
3 30 054 3324 179 162 106 100 318 640 1122 319762
niebadane
Stan na 1 stycznia 2022 30054 1678 156 338 106 100 294 170 898 295 068
Inne catkowite dochody -261 -261 61 -200
Wynik biezgcego okresu 11 365 11 365 -34 11331
Catkowity dochdd za okres 0 -261 11 365 0 11104 27 11131
Zamiana warrantéw na akcje 0 ()
Inne zmiany 0 1 1
Zmiany kapitatu w okresie 0 -261 11365 0 11104 28 11132
Stan na 31 marca 2022
an na 2~ marea 30054 1417 167703 106 100 305 274 926 306200
niebadane
Ostrow Wielkopolski, 29 maja 2023 r.
Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie
P oL porzq Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
sprawozdania finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy ) .
Marcin Kubica Krzysztof Dedek Przemystaw Zasztowt

Kapitafowej
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Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Grupy Lubawa S.A.

Za okres od Za okres od
Tytut 01.01.2023 do 01.01.2022 do

31.03.2023 31.03.2022

niebadane niebadane
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem 2591 13837
Korekty zysku brutto -14 018 -28 900
Wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci 6 14
Amortyzacja 3441 3538
Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych -81 -56
Przychody z tytutu odsetek -13 0
Koszty z tytutu odsetek 731 313
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Wynik na sprzedazy i likwidacji aktywdéw trwatych 20 -80
Wynik na sprzedazy aktywow finansowych 11 24
Zmiana stanu rezerw -243 -18
Zmiana stanu zapasow 3841 -5234
Zmiana stanu naleznosci -38 225 -32 475
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 16 494 5048
Inne korekty 0 26
Przeptywy pieniezne wykorzystywane w dziatalnosci -11427 -15063
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego -616 -1544
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -12 043 -16 607
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze zbycia i likwidacji aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 3034 295
Wydatki na nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -4 968 -6 305
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 -8
Pozyczki udzielane stronom trzecim 0 0
Whptywy ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych stronom trzecim 0 24
Pozyczki udzielane podmiotom powigzanym 0 -8
Whptywy ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 31 0
Wptywy z tytutu sptaty odsetek od udzielonych pozyczek 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Inne wptywy/wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1903 -6 002
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Za okres od Za okres od
Tytut 01.01.2023 do 01.01.2022 do
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytdw i pozyczek 18 157 20 296
Sptata kredytéw i pozyczek -8 413 -1076
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -669 -260
Odsetki zaptacone -783 -313
Inne wptywy/wydatki finansowe 90 56
Przeplywy pieniezine netto z dziatalnosci finansowej 8382 18 703
Przeptywy pieniezne netto razem przed réznicami kursowymi -5 564 -3 906
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny Srodkdw pienieznych i ich 17 39
ekwiwalentow
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow po uwzglednieniu réznic
kursowych -5581 -3945
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na poczqtek okresu 10208 8136
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 4627 4191
w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:* 255 226

*W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych okres poréwnawczy zostat zmieniony poprzez wyodrebnienie ze stanu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw Srodkéw o ograniczonym dysponowaniu w kwocie 226 tys. PLN.

Ostrow Wielkopolski, 29 maja 2023 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie

L. Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
sprawozdania finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy . .
. . Marcin Kubica Krzysztof Dedek Przemystaw Zasztowt
Kapitatowej
10
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Dane objasniajace do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

l. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

A. Informacje ogdlne

Nazwa Jednostki sprawozdawczej lub inne dane identyfikacyjne: ,LUBAWA” Spdtka Akcyjna

Siedziba jednostki: Ostréw Wielkopolski, ul. Staroprzygodzka 117, Polska

Forma prawna: spoétka akcyjna
Panstwo rejestracji: Polska

Adres zarejestrowanego biura jednostki: Ostrow Wielkopolski, ul. Staroprzygodzka 117

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Ostrow Wielkopolski, ul. Staroprzygodzka 117

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosSci jednostki: produkcja gotowych artykutéw

wtékienniczych
Nazwa jednostki dominujacej: ,LUBAWA” Spdtka Akcyjna

Nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla grupy: ,,LUBAWA” Spdétka Akcyjna

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

»LUBAWA” Spétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca, Spotka Dominujgca) z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim przy ulicy Staroprzygodzkiej 117 jest spétkg akcyjng zarejestrowang pod numerem
0000065741 w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy w Poznaniu dla Nowe
Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. ,LUBAWA” S.A. zostata
utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepisbw prawa polskiego, prowadzi
dziaftalno$¢ na terenie kraju. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz
numer statystyczny REGON 510349127.

Akcje Spotki ,LUBAWA” S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.

Grupa Kapitatowa Lubawa S.A. (,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jednostki Dominujgcej i spotek
zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
® produkcja gotowych artykutow wtdkienniczych z wyjqtkiem odziezy,
e produkcja konfekcji technicznej i wyrobow gumowych,
e produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana (produkcja parasoli
reklamowych),
e wykariczanie wyrobow widkienniczych,
e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych,
e produkcja pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
e wykariczanie materiatow wtdkienniczych,

e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

11
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e produkcja tkanin,
® sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,

® dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej to:
e tkaniny i dzianiny,
e artykuty reklamowe,
e sprzet specjalistyczny,

e pozostate.

2. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spoétki Dominujacej oraz spétek zaleznych (wchodzgcych do konsolidacji) za
wyjatkiem Miranda Sp. z 0.0. jest nieoznaczony. Miranda Sp. z o.0. powotana zostata do dnia
31 grudnia 2031 roku. Intencjg Zarzadu Jednostki Dominujgcej jest zmiana czasu jej istnienia na czas
nieokreslony.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;j

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 kwietnia 2023 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Dnia 27 kwietnia 2023 r. miato miejsce posiedzenie Rady Nadzorczej Lubawa S.A., podczas ktdrego
uchwalono, iz od dnia 01 maja 2023 r. Zarzad bedzie dziatat w sktadzie:

e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu,

e Krzysztof Dedek — Wiceprezes Zarzadu,

e Przemystaw Zasztowt — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej w okresie objetym skréconym sréddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byt nastepujacy:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Cieniuch - Cztonek Rady Nadzorczej.

4, Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz walutg prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za okres od 01.01.2023 r. do 31.03.2023 r. jest ztoty polski
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WWW.LUBAWAGROUP.COM



< 2023-05-29
LUBAWA
GROUP

(PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane w wiekszg doktadnoscia.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujgcej dnia 29 maja 2023 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone $réddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy. Réwnoczesnie Zarzad Emitenta informuje, ze:
e Spotka CTF Group Closed Joint Stock Company (dawniej Lubawa Armenia) po realizacji
z sukcesem kontraktu zredukowata zatrudnienie i ograniczyta biezagca dziatalnos$¢ operacyjna
do czasu pozyskania kolejnych zamdwien.
e Spodtka Lubawa USA istotnie ograniczyta swojg dziatalnos¢ i obecnie skupia sie jedynie na
pozyskiwaniu kontraktow handlowych dla Grupy Lubawa na terenie Standw Zjednoczonych
Ameryki.

7. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 marca 2023 roku. Skrécone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzgdzone na dzien
31 marca 2023 roku. Dane poréwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

8. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnosciag
w zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobow i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazg ciggty
w catym roku nalezy zaliczyé: sprzet BHP, ustugi przerobow eksportowych i tkaniny (w tym
powlekane) i dzianiny. Produkty reklamowe (parasole, flagi, banery) sprzedawane sg gtéwnie
w pierwszym poétroczu. Z kolei produkty uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty
wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku.
Proces ofertowania na te wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargdw publicznych,
rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz Il kwartatu. Zjawisko cyklicznosci nie wystepuje
w Grupie Kapitatowej Lubawa S.A.
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Effect System S.A. Kamienna Gora
CTF Group Closed Join Stock Armenia,
Company Charentsavan

Miranda 2 Sp. z o.o.
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Turek

Lubawa Ukraine

Miranda 2 Sp. z 0.0.
Kamienna Gora

il

ZPJ Miranda S.A.
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Produkcja art. reklamowych
Import, produkcja i sprzedaz
wyrobow wojskowych
Produkcja tkanin i dzianin
Produkcja tkanin i dzianin
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sprzedazy wyrobow Lubawy SA
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0,00%  100,00% 100,009  Wyiaconaz
konsolidacji**
49,00% 0,00% 49,00% *
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* Ze wzgledu na wysokie ryzyko braku mozliwosci odzyskania poniesionych naktadow
inwestycyjnych, udziaty w Spétce Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co zostaty objete odpisami
aktualizujgcymi w kwocie 3.323 tys. PLN.

** Spotki zalezne wytgczone z konsolidacji:
e Miranda 4 Sp. z 0.0. - udziat posredni - spétka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od
konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc,
e Miranda 5 Sp. z 0.0. - spotka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze
wzgledu na nieistotnosé.
e Lubawa Ukraina - spdtka nie podjeta dotad dziatalnosci, jest w procesie likwidacyjnym,
odstgpiono od konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia
2023 r. do 31 marca 2023 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia
w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej "MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowos$ci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2023 Grupa zastosowata takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2022,
z wyjatkiem zmian do standardéw oraz nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie
Europejska dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 01.01.2023 roku.

W 2023 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 01.01.2023 roku.

Zmiany do standardow przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE:
e Do zastosowania pierwszy raz po 1 stycznia 2023 roku
o MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17;
o Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF
w zakresie ujawnien dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce — kwestia istotnosci
w odniesieniu do polityk rachunkowosci;
o Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie btedéw” — definicja wartosci szacunkowych;
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o Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — obowigzek ujmowania odroczonego
podatku dochodowego w zwigzku z aktywami i zobowigzaniami powstatymi w ramach
pojedynczej transakcji;

o Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — pierwsze zastosowanie MSSF 17
i MSSF 9 — informacje poréwnawcze.

e Do zastosowania pierwszy raz po 1 stycznia 2024 roku

o Zmiany do MSSF 16 , Leasing” — zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy
i leasingu zwrotnego;

o Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dtugoterminowe.

Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2016 r.,
ale odrzucone lub odroczone przez UE:

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

o Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i do MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych” w zakresie sprzedazy lub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi
przedsiewzieciami.

2. Polityka rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjatkiem nastepujgcych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

— nieruchomosci inwestycyjnych - wycenianych w wartosci godziwej,

— aktywoéw finansowych - wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku. Zmiany MSSF, ktére weszty
w zycie od 1 stycznia 2023 roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio wykazane wyniki finansowe
oraz wartosci kapitatéw wtasnych.

3. Istotne osady i oszacowania
Sporzadzenie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
od Zarzadu osgddéw, szacunkéw izatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw,
ktorych rzeczywiste wartosci mogg rdznic¢ sie od wartosci szacowanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkdéw ksiegowych sg ujete prospektywnie
poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku. Szacunki, ktére majg najbardziej istotny
wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym, dotycza:
— wartosci aktywow dtugoterminowych - oszacowanie wartosci odzyskiwalnej aktywoéw
dtugoterminowych oparte jest o istotne zatozenia i oszacowania, w szczegdlnosci
w odniesieniu do wysokosci przysztych przeptywdw pienieznych oraz przyjetej stopy
dyskonta i wymaga od kierownictwa znacznego poziomu osadu,
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zapasow - ze wzgledu na nieregularny popyt na cze$¢ produktdw Grupy Kapitatowej,
produkcje pod specyficzne zamdwienia klientdw, istnieje ryzyko, ze istotna wartosc ksiegowa
zapasOw nie zostanie wykorzystana w przysztosci przez Grupe i w zwigzku z tym powinna
zostaé objeta odpisem aktualizujgcym. Oszacowanie odpiséw aktualizujgcych zawiera istotny
element osgdu Kierownictwa Grupy, co do mozliwos$ci wykorzystania istniejgcych zapasow
w przysztosci, w szczegdlnosci w produkcji wyrobdw, na ktére nie ztozono zamoéwien
zarowno w biezgcym, jak i poprzednim roku obrotowym (,,zapasy wolnorotujgce”).

Dokonywane szacunki, ktére zwigzane s3 z ryzykiem wystgpienia istotnych korekt w sprawozdaniu

finansowym za kolejny okres sprawozdawczy dotyczg takze:

nieruchomosci inwestycyjnych,

aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
odpisow aktualizujgcych naleznosci,

rezerw i zobowigzan warunkowych,

okreséw uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,

aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku,

okreséw trwania leasingow.
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Il. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta oraz spétek z Grupy
Kapitatowej w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne istotne zdarzenia, ktére mozna by okresli¢ jako istotne
dokonania czy istotne niepowodzenia. Komentarz Zarzagdu do osiggnietych wynikéw finansowych
zostat przedstawiony w punkcie 11.25. niniejszego sprawozdania.

2. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majace
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2023 roku spotka zalezna Miranda Sp. z 0.0. otrzymata pomoc w ramach
Programu Rzgdowego ,Pomoc dla sektoréw energochtonnych zwigzana z nagtymi wzrostami cen
gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2022 r. Wartos$¢ pomocy wyniosta 5.087.774,67 PLN.

Srodki zostaty pozyskane na podstawie umowy o udzielenie pomocy publicznej w zwigzku ze
wzrostem cen energii elektrycznej i gazu ziemnego, ktéra zostata zawarta pomiedzy ,,MIRANDA”
Spoétka z 0.0. a Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

3. Istotne zmiany w aktywach trwatych

Zmiany w aktywach trwatych
Istotne nabycia w okresie 01.01 - 31.03.2023
Grupa Kapitatowa poniosta naktady na nastepujace pozycje aktywdw trwatych:
e modernizacje budynkdw o wartosci 935 tys. zt,
e budowle o wartosci 23,5 tys. zt
e maszyny i urzadzenia (m.in. krosna, formy, modernizacja klimatyki, system monitoringu)
o wartosci 1.234,8 tys. zt.

Istotne zmniejszenia w okresie 01.01 - 31.03.2023

W okresie objetym raportem wystgpito zmniejszenie wartosci aktywow trwatych, ktéore dotyczyto
$rodkéw trwatych grupy 7 KST (wdzki) o wartosci poczatkowej 65,2 tys. zt oraz maszyn i urzadzen
(postrzygarka, krosno) o wartosci poczatkowej 288,8 tys. zt.

Zmiany w nieruchomosciach inwestycyjnych
W okresie objetym raportem w Grupie Kapitatowej nie wystgpita sprzedaz nieruchomosci

inwestycyjnych.
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4. Aktualizacja stanu zapasow
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W | kwartale 2023 roku Grupa Kapitatowa zaktualizowata wartos¢ zapaséow na kwote 5 tys. zt.

5. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W | kwartale 2023 nie poniesiono naktadéw na jednostki stowarzyszone.

6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Rodzaj instrumentow

Udzielone pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania z tytutu dostaw i us

Pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu

tug

Stan na

31.03.2023 | 31.12.2022

619

95 464
20 454
4627
-36 438
-16 678
-41129

637

66 678
12 422
10 208
-28 034
-10 561
-35473

6.2 Instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wycenione wedtug wartosci godziwej oraz poziom

hierarchii ich wyceny. Wartos¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz

sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na

zwyktych warunkach pomiedzy uczestnikami rynku na dziern wyceny.

Klasy instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
pieniezne

Klasy instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
pieniezne

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Poziom 1

2630

Poziom 1

2642

Stan na 31 marca 2023

Poziom 2 Poziom 3

1539
Stan na 31 grudnia 2022

Poziom 2 Poziom 3

123

809

Efekt wyceny ujety
w sprawozdaniu z
catkowitych
dochodow
-34

730

Efekt wyceny ujety
w sprawozdaniu z
catkowitych
dochodow
-533

1336
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Poziom 1

Zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako zrédto najbardziej
wiarygodnych danych. Akcje notowane na GPW w Warszawie wyceniono w oparciu o kurs
zamkniecia z dnia 31 marca 2023 roku (i odpowiednio z 30 grudnia 2022 roku).

Poziom 2

Zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne
(obiektywne, mierzalne) — wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku
jednakze nie bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym.

Poziom 3
Zawiera nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowigzan.

W okresie objetym raportem nie wystgpito przesuniecie miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii

wartosci godziwej.

7. Inne catkowite dochody

za okres
Pozostate catkowite dochody z tytutu 01.01. - 31.03.2023 01.01. - 31.03.2022
opodaFt):::lianiem podatek opoda::(c:)waniu opoda’t)lz::lianiem podatek opodat’:(‘:)waniu
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 169 -32 137 87 -17 70
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 730 -139 591 7 -1 6
Inwestycje w instrumenty kapitatowe -34 7 -27 -341 65 -276
L"b"ri:::\"‘s‘:eitt‘:od°°h°dy za okres 865 -164 701 -247 47 -200
8. Dane o przychodach Spétek Grupy Kapitatowej
Za okres
Przychody ze sprzedazy wg spoétek od 1 stycznia 2023 od 1 stycznia 2022
do 31 marca 2023 do 31 marca 2022

Lubawa SA 7017 19 059

Effect - System SA 3093 3551

Effect - System Sp. z 0.0. 4473 4270

Litex Promo Sp. z 0.0. 42 483 46 399

Litex Service Sp. z 0.0. 4912 4176

Miranda Sp. z 0.0. 24 140 39353

MS Energy Sp. z 0.0. 536 3047

Razem 86 654 119 855

wytaczenia -14 306 -17 510

Przychody skonsolidowane 72348 102 345
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9. Transakcje spétek Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi

Podmiot Naleznosci Zobowigzania Sprzedaz Zakup Po%yczki
udzielone
Eurobrands Sp. z o.0. 2 0 2 3 619
Piwnice Wysocko Sp. z o.0. 1 0 1 0 (0]
Miranda 4 Sp. z o.0. 2 0 1 0 (0]
Miranda 5 Sp. z 0.0. 2 0 1 0 0
Litex HoReCa Sp. z 0.0. (dawniej ZPH
Litex Stanistaw Litwin) * 20731 3249 10 135 470 (o]
Task Service Sp. z 0.0. * 0 253 1 209 (0]
Swiat Lhu Sp. z 0.0. * 30084 5785 5 846 11128 (0]
TubeSystem tukasz Litwin 12 63 12 110 (o]
Razem 50834 9 350 15999 11920 619

*Spotka powigzana z Lubawa S.A. poprzez akcjonariuszy: Silver Hexarion Holdings Limited oraz Stanistaw Litwin.

Sprzedaz do spoétek powigzanych dotyczy przede wszystkim transakcji handlowych — sprzedaz
materiatow i produktéw (gtéwnie do Litex HoReCa Sp. z o0.0. (dawniej ZPH Litex Stanistaw Litwin)
i Swiat Lnu Sp. z 0.0.), ustug (najem maszyn i przestrzeni magazynowej do Swiat Lnu Sp. z 0.0.).
Zakupy natomiast dotycza przede wszystkim materiatéw kupowanych od Swiata Lnu Sp. z 0.0. i Litex
HoReCa Sp. z 0.0. (dawniej ZPH Litex Stanistaw Litwin) oraz ustug wynajmu pracownikéw od Task
Service Sp. z 0.0.

10. Zysk przypadajacy na jedng akcje

A et Stan na
Wyszczegoélnienie
2023-03-31 2022-03-31
wynik finansowy netto (w tys. zt) 2214 11 365
Sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.) 150 270 150270
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 150 270 150270
zysk netto na jedna akcje (zt/akcje) 0,01 0,08
rozwodniony zysk netto na jedna akcje (zt/akcje) 0,01 0,08

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy

W prezentowanym okresie Spoétki Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy.
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13. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty

podawane w poprzednich okresach srodrocznych biezgcego roku obrotowego

1.  Rezerwy na przyszte zobowiqzania
W s$rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu nie aktualizowano rezerw aktuarialnych na
Swiadczenia pracownicze ustalonych na 31 grudnia 2022 roku. Aktualizacja dokonywana jest raz,
na koniec roku obrotowego.

2. Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem rdznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odnoszona w ciezar wyniku okresu obrotowego oraz na kapitat.

3. Aktualizacja stanu aktywéw obrotowych
Spotki Grupy Kapitatowej przeprowadzity analize i dokonaty na jej podstawie odpowiednich
odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci i zapasow. W | kwartale 2023 roku dokonano
aktualizacji stanu zapaséw o kwote 5 tys. PLN oraz wartosci naleznosci o kwote 19 tys. PLN.

14. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu $rodrocznego, ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

14.1 W dniu 27 kwietnia 2023 r. do Zarzgdu Emitenta zostali powotani:

- Pan Krzysztof Dedek — na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, na wspdlng trzyletnig kadencje;
- Pan Przemystaw Zasztowt — na funkcje Cztonka Zarzadu, na wspdlng trzyletnia kadencje.
Uchwaty o powotaniu powyzszych cztonkdw Zarzgdu wchodzg w zycie w dniu 1 maja 2023 r.

W zwigzku z powyzszym od dnia 1 maja 2023 r. sktad Zarzadu Emitenta jest nastepujacy:
- Marcin Kubica — Prezes Zarzadu,

- Krzysztof Dedek — Wiceprezes Zarzadu,

- Przemystaw Zasztowt — Cztonek Zarzadu.

14. 2 W dniu 18 maja 2023 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane potaczenia
spotek, gdzie Miranda Sp. z 0.0. wystepuje jako Spdétka Przejmujaca, a spoétki: ,,MIRANDA 2” Spétka
z0.0., ,MIRANDA 4” Spétka z o.0., ,MIRANDA 5” Spétka z o.0., Zaktady Przemystu Jedwabniczego
»MIRANDA” S.A. jako Spotki Przejmowane.

15. Opis skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciggu okresu srédrocznego,
facznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci

W | kwartale 2023 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej.
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16. Informacja o zawartych umowach kredytowych i umowach leasingu od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-31.03.2023 roku Grupa Kapitatowa nie zawarta zadnych nowych umédw
kredytowych. Obowigzywaty dotychczasowe umowy przedstawione w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2022, z uwzglednieniem nizej opisanych anekséw:

- dnia 23 marca 2023 r. podpisano aneks do umowy o Limit Wierzytelnosci nr CRD/L/42060/14
w Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. Zmianie ulegt biezgcy okres udostepnienia kredytu do dnia
06.03.2025 r. oraz taczna kwota przyznanego limitu, ktéra zwiekszyta sie 0 3 min PLN i po zmianie
wynosi 15 min PLN.

- dnia 23 marca 2023 r. podpisano aneks do umowy o Limit Wierzytelnosci nr CRD/L/47866/16
w Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. Zmianie ulegt biezgcy okres udostepnienia kredytu do dnia
06.03.2024 r.

W okresie 01.01-31.03.2023 roku Grupa Kapitalowa nie zawarta Zzadnych nowych umdw
leasingowych.

17. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-31.03.2023 r. Grupa Kapitatowa nie udzielita zadnych poreczer ani gwarancji,
natomiast w wyniku zmian gwarancji otrzymanych (wygasniecie aktywnych sprzed 31.12.2022 oraz
otrzymane nowe) ich stan na 31.03.2023 r. przedstawia ponizsza tabela:

L.p. Nazwa banku/organizacji Stan na dzien: 2023-03-31 Rt')dzaj .. Wainos’t.’:. Fona .
poreczenia/gwarancji gwarancji zabezpieczenia

1. TU Euler Hermes S.A. 23 689,80 Gwarancja rekojmi 2024-01-14 weksel

2. TU Euler Hermes S.A. 32 385,00 Gwarancja rekojmi 2023-12-29 weksel

3. TU Euler Hermes S.A. 16 330,13 Gwarancja rekojmi 2024-01-15 weksel

4, TU Euler Hermes S.A. 18 819,00 Gwarancja rekojmi 2024-01-30 weksel

5. TU Euler Hermes S.A. 43 224,32 Gwarancja rekojmi 2032-11-15 weksel

6. TU Euler Hermes S.A. 43 932,90 Gwarancja rekojmi 2026-11-02 weksel

7. TU Euler Hermes S.A. 42 435,00 Gwarancja rekojmi 2026-02-02 weksel

8. TU Euler Hermes S.A. 157 746,66 Gwarancja rekojmi 2028-11-16 weksel

9. TU Euler Hermes S.A. 3597,75 Gwarancja rekojmi 2024-10-15 weksel
10. TU Euler Hermes S.A. 6 835,72 Gwarancja rekojmi 2025-02-11 weksel
11. TU Euler Hermes S.A. 7 673,15 ZNWU 2023-08-30 weksel
12. TU Euler Hermes S.A. 5702 344,00 ZNWU 2024-01-10 weksel
13. TU Euler Hermes S.A. 108 693,80 Zaliczki 2026-06-16 weksel
14. TU Euler Hermes S.A. 750 000,00 Przetargowa 2023-05-25 weksel
15. BNP Paribas Bank Polska SA 55 000,00 ptatnodci 2023-10-13 weksel
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18. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz

objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

2023-05-29

° artykuty reklamowe - ktéry obejmuje produkcje takich artykutéw jak np. banery i flagi

reklamowe, parasole reklamowe, namioty reklamowe oraz inne,

° sprzet specjalistyczny - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet

logistyczny przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed

upadkiem z wysokosci tj.: szelki bezpieczeistwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa,

urzgdzenia samozaciskowe, urzgdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na

skazenia oraz namioty stelazowe i pneumatyczne,

° tkaniny i dzianiny- ktéry obejmuje produkcje tkanin, w tym powlekanych,
° pozostate — produkcja i sprzedaz artykutéw gumowych, klei, artykutdéw sportowo —
reparacyjnych.

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnoscig

w zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobdw i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazg ciggty

w catym roku nalezy zaliczy¢: sprzet BHP, ustugi przerobdw eksportowych i tkaniny powlekane.

Produkty uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak: namioty wielkogabarytowe, balistyka

i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku. Proces ofertowania na te

wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargdw publicznych, rozpoczyna sie najczesciej na

przetomie Il oraz Il kwartatu. Ponadto materiaty reklamowe sprzedawane sg w wiekszosci

w pierwszej potowie roku.

Skrdécone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych

za okres od 01.01.2023 r. do 31.03.2023 .

Materiaty

01.01-31.03.2023 reklamowe
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 46 032
Sprzedaz miedzy segmentami 2300
Przychody segmentéw ogdotem 48 332
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 38058
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 2258
Koszty segmentow ogofem 40 316
WYNIK
Wynik segmentu 8016

Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzagdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto
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Sprzet
specjalisty-
czny

4238
0
4238
6201

6201

-1963

Tkaniny

18 002
6276

24278

23993
6162

30 155

-5 877

Pozostate

4076
5730

9 806

5218
5626

10 844

-1038

Razem

72 348
14 306

86 654

73470
14 046

87516

-862

6141
2 386

2893

-491
2402

Korekty
konsolida-
cyjne

-14 306
-14 306

-14 046
-14 046

-260

-556
-520

-302

49
-253

24

Suma po
wyfqcze-
niach

72348

72 348

73 470

73470

-1122

5585
1866

2591

-442
2149



Skrocone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych

za okres od 01.01.2022 r. do 31.03.2022 r.

Pozostate

2 893
7 458
10351

2810
7 468
10278

73

. Sprzet
01.01-31.03.2022 Materiaty specjalisty- Tkaniny
reklamowe czny
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 48 146 18 096 33210
Sprzedaz miedzy segmentami 3935 0 6117
Przychody segmentéw ogotem 52081 18 096 39327
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 40110 15 545 29 634
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 3940 0 6125
Koszty segmentéw ogotem 44 050 15 545 35759
WYNIK
Wynik segmentu 8031 2551 3568
Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto

2023-05-29

Korekty ~ Suma po

Razem  konsolida- wyftqcze-

102 345
17 510
119 855

88 099
17533
105 632

14 223
1030
1425

0

13 828

-2497
11331

cyjne niach

102 345
-17 510
-17510 102 345

0 88 099
-17 533
-17 533 88099

23 14246
-141 889
-141 1284
-14 -14
9 13837

-9 -2506

0 11331

19. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw za dany rok

Zarzad LUBAWA SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2023 rok.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego

Lp. Akcjonariusz 1. akcji
1 Silver Hexarion 71599 474
2 Stanistaw Litwin 5366 782
3 Pozostali akcjonariusze 73303 744
Razem 150 270 000
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% akcji
47,65%

3,57%
48,78%

I. gfosow
71599 474
5366 782
73303 744
150 270 000

% gtosow
47,65%
3,57%
48,78%

data
29.05.2023
29.05.2023
29.05.2023
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21. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

okres biezqcy okres poréwnawczy
- LI Liczba akeji m':':":gf:a Liczba akeji m'f::;ﬁf:a
Zarzad
1 Marcin Kubica 175.889 35.177,8 175.889 35.177,80
2 Krzysztof Dedek 200 40 200 40
3 Przemystaw Zasztowt 0 0 0 0
Rada Nadzorcza
1 Pawet Kois 225.579 45.115,80 225.579 45.115,80
2 tukasz Litwin 0 0 0 0
3 Andrzej Kowalski 0 0 0 0
4 Pawet Litwin 0 0 0 0
5 Mieczystaw Cieniuch 0 0 0 0

22. Postepowanie toczgce sie przed sadem, organem arbitrazowym lub organem
administracji publicznej

Spétka Dominujgca ani Spoétki zalezne nie posiadajg zobowigzan ani wierzytelnosci, co do ktdrych
wszczeto postepowanie sgdowe i administracyjne, ktorych tgczna wartos¢ stanowi 10% kapitatéow
wtasnych.

23. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

24. Istotne udzielone przez emitenta lub spétki Grupy Kapitatowej poreczenia kredytéw
i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie udzielity zadnych poreczen ani gwarancji
kredytow i pozyczek podmiotom niepowigzanym.
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25. Inne informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Skonsolidowane przychody Grupy Lubawa w | kw. 2023 r. wyniosty 72,3 min zt wobec 102,3 min zt
w okresie pordwnawczym, co oznacza zmniejszenie o 30,0 min zt czyli 29,3%. Skonsolidowany wynik
netto w kwartale sprawozdawczym uksztattowat sie na poziomie 2,1 min zt co oznacza zmniejszenie
09,2 min zt (81,0%) w odniesieniu do 11,3 min zt w I. kw. 2022 r.

Segment materiatow reklamowych w | kw. 2023 r. osiggnat 46,0 min zt przychoddéw ze sprzedazy
poza Grupe, co oznacza zmniejszenie o 2,1 min zt (4,4%) w poréwnaniu do analogicznego kwartatu
roku poprzedniego. Wynik segmentu wyniést 8,0 min zt, co byto wynikiem réwnym osiggnietemu
w | kw. ubiegtego roku. W segmencie materiatéw reklamowych utrzymano wysoki poziom wyniku
segmentu, co byto efektem odnotowania sprzedazy na poziomie porownywalnym z | kw. 2022 r.

Segment tkanin w omawianym okresie, odnotowat 18,0 min zt przychodéw ze sprzedazy poza Grupe,
co oznacza zmniejszenie o 15,2 min zt (45,8%). W | kw. 2023 r. segment odnotowat strate
w wysokosci 5,9 min zt, co oznacza zmniejszenie o 9,4 min zt wzgledem kwartatu poréwnawczego,
kiedy to segment osiggnat zysk na poziomie 3,6 mIn zt. Na zmniejszenie przychoddéw wptyw miato
gtéwnie zakonczenie jednego z duzych kontraktéw. Istotny wptyw miat réwniez wzrost kosztéw
surowcow i energii wykorzystywanych w produkcji wzgledem | kw. poprzedniego roku.

Segment sprzetu specjalistycznego osiagnat przychody ze sprzedazy na zewnatrz w wysokosci
4,2 min zt w | kw. biezgcego roku, co oznacza zmniejszenie o 13,9 min zt w poréwnaniu z rokiem
poprzednim (76%). Segment odnotowat strate w wysokosci 2,0 min zt wobec 2,6 min zt zysku
w | kwartale 2022 r.

Spétka Dominujgca dziatajgca gtéwnie w segmencie sprzetu specjalistycznego odnotowata
jednostkowo 7,0 min zt przychodéw wobec 19,1 min zt w | kw. 2022 r. oraz 3,5 min zt straty netto,
wobec 1,9 min zt zysku przed rokiem.

Nalezy pamietac, ze w segmencie sprzetu specjalistycznego w | kw. ubiegtego roku zrealizowano
znaczace dostawy zwigzane z kontraktem zawartym w 2021 roku, ktéry odpowiadat za wiekszos¢
osiggnietych w tym okresie przychodéw segmentu. Dzieki temu wyniki | kw. 2022 roku byty istotnie
lepsze niz zwykle osiggane przez Emitenta w | kw. Wynik odnotowany w | kw. biezgcego roku jest
zblizony do wynikow prezentowanych przez Emitenta w tym segmencie w pierwszych kwartatach
w latach 2021 i wczesniejszych.

27
WWW.LUBAWAGROUP.COM



< 2023-05-29
LUBAWA
GROUP

26. Opis dokonan Grupy Kapitatowej oraz czynnikéw, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

26.1 W zwigzku z trwajgcym stanem zagrozenia epidemiologicznego COVID-19, (w dniu bilansowym
oraz na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego), Grupa nie odnotowata
bezposredniego istotnego wptywu epidemii koronawirusa COVID-19 na jej sytuacje finansowg
i wyniki ekonomiczne.

Ewentualne negatywne skutki epidemii zostang uwzglednione w odpisach z tytutu utraty wartosci
aktywow i rezerwach na oczekiwane straty w 2023 roku.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétki Grupy posiadajg ptynnoscé
finansowg pozwalajgca na kontynuowanie dziatalnosci i regulowanie biezgcych zobowigzan.

26.2 Dnia 24 lutego 2022 r. doszto do inwazji Federacji Rosyjskiej na Ukraine. W konsekwencji relacje
gospodarcze miedzy Polskg, Ukraing, Rosjg, atakze Biatorusig zostaty istotnie zaburzone.
Destabilizacje potegujg sankcje naktadane przez Zachdd na Rosje i potencjalne sankcje odwetowe.

Ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziataniami wojennymi, monitorowane przez Grupe:

1. zawieszenie dziatania czesci regulacji prawnych w zwigzku ze stanem wojny na terenie
Ukrainy,

2. oddziatywanie sankcji na procesy sprzedazy, zakupu, magazynowania czy tez na mozliwosci
pfatnicze kontrahentéw,

3. zmiany w potrzebach popytowych,

4. niedobory sity roboczej,

5. problemy wynikajace z przerwanych fancuchéw dostaw (braki surowcow, koniecznosé
wprowadzenia substytutéw, innych zrédet dostaw, innych srodkéw transportu),

6. zmiany cen surowcow i energii,

7. duze zmiany kursow walut,

8. wysoka inflacja i zwigzane z tym ryzyko wzrostu stdp procentowych,

9. zwiekszona niepewnos$¢ szacunkéw (przyktadowo opartych nazmiennych stopach

procentowych) spowodowana np.wzrostem stdép procentowych, inflacji, czytez wysoka
zmiennoscig kursow walutowych).

Ze wzgledu na dynamiczng zmiane sytuacji na terenie Ukrainy, brak mozliwosci oszacowania czasu
trwania, a takie niedajace sie przewidzie¢ w przysztosci konsekwencji o charakterze
gospodarczym, Zarzady Spodtek Grupy nie sg w stanie realnie oszacowa¢ wptywu wojny na
Ukrainie na przysztg dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy. Wzrost cen na rynkach
energetycznych oraz ograniczona mozliwo$¢ sprzedazy na Ukraine, Rosje i Biatorus moga
spowodowac obnizenie przychoddéw ze sprzedazy, zwtaszcza w segmencie tkanin Grupy. Nalezy
jednak zauwazy¢, ze podjeto intensywne poszukiwania zagospodarowania uwolnionych mocy
produkcyjnych na rzecz innych Klientdw, a takze istotnie wzrosto zainteresowanie niektérymi
produktami Jednostki Dominujgcej stuzacymi ochronie osobistej, w szczegdlnosci kamizelkami
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kuloodpornymi. W zwigzku z tym ewentualne pogorszenie sprzedazy spowodowane zmniejszonymi
zamowieniami w segmencie tkanin, moggy zosta¢ zrekompensowane zamodwieniami na produkty
w segmencie specjalistycznym. Globalnie w Grupie nie przewiduje sie istotnego wptywu wojny na
Ukrainie na faczng sprzedaz.

Na dzied publikacji sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnego negatywnego wptywu
na dziafalno$¢ Grupy. W ocenie Zarzagdéw nie wystgpity po dniu bilansowym istotne zdarzenia
wymagajgce ujawnienia w sprawozdaniu. Grupa ocenia, ze na obecng chwile nie ma przestanek,
ktore wskazywatyby na utrate mozliwosci kontynuacji dziatalnosci.

26.3 Dnia 16.11.2022 roku zostat zgtoszony do Rejestru Sgdowego projekt planu potaczenia spétek,
gdzie Miranda Sp. z 0.0. wystepuje jako Spdtka Przejmujgca, a spoétki: ,MIRANDA 2” Spoétka z o.0.,
»MIRANDA 4” Spétka z o.0., ,MIRANDA 5” Spodtka z o.0., Zaktady Przemystu Jedwabniczego
»MIRANDA” S.A. jako Spotki Przejmowane.

Celem potgczenia jest uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Lubawa, do ktorej
Spoétka Przejmujgca oraz Spoétki Przejmowane nalezg. Spotki przejmowane nie realizujg juz celu, dla
ktdrego zostaty utworzone, wobec czego nie jest zasadne ich dalsze funkcjonowanie. Ich likwidacja
natomiast wigzataby sie z koniecznoscig wykonania szeregu czynnosci w odniesieniu do kazdej z tych
spotek. Przejecie ich przez Spotke Przejmujgca—,MIRANDA” Sp. z o.0. skrdci i uprosci procedure
formalnego zakoniczenia dziatalnosci Spoétek Przejmowanych, a takze ograniczy jej koszty.

W dniu 18.05.2023 r. pofaczenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

26. 4 W nawigzaniu do raportu biezgcego 03/2023 Zarzagd LUBAWA S.A. w Ostrowie Wielkopolskim
informuje o podpisaniu, w dniu 31 marca 2023 r. ze Skarbem Panstwa — Agencjg Uzbrojenia umowy
wieloletniej w czesciach gwarantowanej i opcjonalnej na tgczng wartos¢ ponad 200 min zt brutto i nie
wiecej niz 350 min zt brutto. Umowa obejmuje dostawe kamizelek kuloodpornych zintegrowanych
w liczbie i terminach ustalonych odrebnie dla kazdego roku obowigzywania umowy. Termin
obowigzywania umowy, harmonogram realizacji oraz pozostate szczegéty zawartej umowy zostaty
zastrzezone przez Zamawiajgcego jako poufne, wobec czego nie podlegajg przekazaniu do publicznej
wiadomosci. Tres¢ umowy oraz jej warunki realizacji, w tym dotyczace kar umownych, nie odbiegajg
od umow tego typu zwykle zawieranych przez Emitenta.

26.5 W dniu 23 maja 2023 r. zostata podpisana umowa pomiedzy ,, MIRANDA” Spétka z 0. 0. w Turku
a Skarbem Panstwa — Agencja Uzbrojenia na tgczng wartos¢ 135.085.828,30 zt brutto. Wartosc¢
zamoéwienia gwarantowanego wynosi 67.542.914,50 zt brutto, warto$s¢ zamowienia opcjonalnego
67.542.914,50 zt brutto.

Umowa obejmuje dostawe w latach 2023-2026 wielozakresowych pokry¢ maskujgcych "BERBERYS"
w ilosci i terminach ustalonych odrebnie dla kazdego roku. Tres¢ umowy oraz jej warunki realizacji,
w tym dotyczace kar umownych, nie odbiegajg od umow tego typu zwykle zawieranych przez
Emitenta i pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej Lubawa S.A.
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27. Wybrane dane finansowe ze skréconego $rdodrocznego sprawozdania finansowego

Lp.

VII.
VIII.

Xl
XIl.
X1
XIV.

Lp.

XV.
XVI.

XVIIL
XVIIIL.

XIX.
XX.

w przeliczeniu na EURO

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Lubawa

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na jedna akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Lubawa

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

28. Inne istotne informacje

Stan na

2023-03-31

w tys.

72 348

3 440

2591

2149

701

2 850

-12 043
-1903
8382

-5 564

150 270 000
0,01

150 270 000
0,01

Stan na
2023-03-31

w tys.

241 256
211275
452 531
38957
93 812
319762

Stan na

2022-03-31

PLN

102 345

14 481
13 837
11331
-200
11131
-16 607
-6 002
18 703
-3 906

150 270 000

0,08

150 270 000

0,08

Stan na
2022-12-31

PLN

241122
183 274
424 396
38948
68 536
316912

Stan na Stan na
2023-03-31 2022-03-31
w tys. EURO
15 392 22023
732 3116
551 2977
457 2 438
149 -43
606 2 395
-2562 -3574
-405 -1292
1783 4 025
-1184 -841
150270000 150 270 000
0,00 0,02
150270000 150 270 000
0,00 0,02
Stan na Stan na
2023-03-31 2022-12-31
w tys. EURO
51 600 51413
45 188 39078
96 788 90491
8332 8 305
20 065 14614
68 391 67573

28.1 W sprawozdaniu finansowym za 2018 rok Emitent w pkt ,Zdarzenia po dniu bilansowym”

szczegdtowo opisat sprawe ztozenia przez Zamawiajgcego tj. Wojskowy Osrodek Farmacji i Techniki

Medycznej (WOFITM) w Celestynowie, oswiadczen woli o czesciowym odstgpieniu od umowy

dostawy nr 187/FIN/2016 z dnia 11 lipca 2016 r. (Umowa) realizowanej we wspétpracy z podmiotem

trzecim w ramach umowy konsorcjum. W kolejnych sprawozdaniach za rok 2019 i 2020 szczegdétowo

opisano poszczegdlne etapy postepowania.

Ostatecznie w wyniku mediacji strony nie zawarty ugody obejmujgcej postepowanie sadowe toczace

sie przed sadem okregowym Warszawa-Praga w Warszawie. Powyzsze zostalo stwierdzone

protokotem mediacji z dnia 08 kwietnia 2021 r.
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W zwigzku z powyzszym oraz z uwagi na znaczng niepewnos¢ odnosnie sposobu rozwigzania sporu

oraz ewentualnych konsekwencji finansowych, Emitent nie podjat decyzji odnosnie utworzenia

rezerwy z tego tytutu. Wobec powyzszego Strony kontynuowaé beda spdér w ramach postepowania

sgdowego przed SO w Warszawie.

Zatwierdzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad

Spotki Dominujgcej dnia 29 maja 2023 r.

Data

29.05.2023

29.05.2023

29.05.2023

Data

29.05.2023

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Marcin Kubica Prezes Zarzqdu

Krzysztof Dedek Wiceprezes Zarzqdu

Przemystaw Zasztowt Cztonek Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Gtowny Ksiegowy Grupy

Jerzy Jaskowiak Kapitatowe;
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Skrdécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Lubawa S.A.

Tytut

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Udzielone pozyczki

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywéw
pienieznych

Udzielone pozyczki

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem Aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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niebadane

32476
8613
48
2429

0
141721

1550

1055
187 892

25574
7104
742

794
8853

826

1295
45188

233 080

Stan na
2022-12-31

32793
7 855
48

0

0
141721

1559

204
184 180

24787
4711
681

22

3233
1896

834

2175
38339

222519

2022-03-31

niebadane

33153
6 669
48
2239

0
141721

1582

139
185 551

20404
3664

665
2153

847

1286
29019

214 570
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Stan na
Tytut 2023-03-31 2022-12-31 2022-03-31
niebadane niebadane
Kapitat wtasny i zobowiqzania
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 30 054 30054 30054
Inne skumulowane catkowite dochody 89 121 133
Zyski zatrzymane 141 562 145 046 146 870
Razem kapitat wiasny 171 705 175 221 177 057
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu 7 466 8107 9417
Pozostate zobowigzania 5379 5486 5336
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 301 301 315
Razem zobowiqzania dfugoterminowe 13 146 13894 15068
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu 26918 13283 3746
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10416 13903 5861
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania 8300 3598 11233
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1417 1395 1320
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1178 1225 285
Razem zobowiqzania krétkoterminowe 48 229 33404 22 445
Razem zobowigzania 61375 47 298 37513
RAZEM KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 233 080 222 519 214 570
Ostréw Wielkopolski, 29 maja 2023 r.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

sprawozdania finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy

Marcin Kubii
Kapitatowej arcin Kubica

Krzysztof Dedek Przemystaw Zasztowt
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Lubawa S.A.

Za okres
Tytut  0d01.01.2023  od 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022
Przychody ze sprzedazy 7017 19 059
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow -6 783 -13101
Woynik brutto ze sprzedazy 234 5958
Koszty sprzedazy -1026 -880
Koszty ogolnego zarzadu -2949 -3146
Wynik netto na sprzedazy -3741 1932
Pozostate przychody operacyjne 164 430
Pozostate koszty operacyjne -133 -53
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -3710 2309
Przychody finansowe 71 90
Koszty finansowe -688 -145
Wynik przed opodatkowaniem -4 327 2254
Podatek dochodowy biezgcy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 843 -387
Wynik netto -3484 1867
Inne catkowite dochody
Pozycje nie podlegajgce reklasyfikacji
Pozycje podlegajgce reklasyfikacji
Wycena zabezpieczen przeptywdw pienieznych -22 0
Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci 18 463
godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy 8 88
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -32 -375
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY -3516 1492
Wynik netto na jednga akcje zwykta (zt / akcje) -0,02 0,01
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwykta (zt / akcje) -0,02 0,01
Ostrow Wielkopolski, 29 maja 2023 r.
OSObZZ;T;;ZZZ;’ZI;;;Z;f;;;qodzenie Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Jerzy Jaskowiak - Glowny Ksiegowy Grupy Marcin Kubica Krzysztof Dedek Przemystaw Zasztowt

Kapitatowej
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Lubawa S.A.

Zyski zatrzymane

Inne
Kapitat skumulowane Wynik biezacy i Razem kapitat
Tytut . . A ) Inne zyski
akcyjny catkowite niepodzielony z lat Jatrzvmane wiasny
dochody ubiegtych ¥
Stan na 1 stycznia 2023 30054 121 43 145 003 175221
Inne catkowite dochody -32 -32
Wynik netto biezgcego okresu -3484 -3484
Zamiana warrantow na akcje 0
Podziat wyniku 0 0 0
Inne zmiany 0
Stan na 31 marca 2023
. 30054 89 -3441 145 003 171 705
niebadane
Stan na 1 stycznia 2022 30054 508 -2673 147 676 175 565
Inne catkowite dochody -375 -375
Wynik netto biezgcego okresu 1867 1867
Zamiana warrantow na akcje 0
Podziat wyniku 0 0
Inne zmiany 0
Stan na 31 marca 2022
. 30054 133 -806 147 676 177 057
niebadane
Ostrow Wielkopolski, 29 maja 2023 r.
Osoba OdeWIedZIfJInfj za sporzqdzenie Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
sprawozdania finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy . .
i . Marcin Kubica Krzysztof Dedek Przemystaw Zasztowt
Kapitatowej
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Skréocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Lubawa S.A.

Tytut

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Korekty zysku brutto

Amortyzacja

Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Wynik na sprzedazy aktywdw niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjagtkiem kredytéw i pozyczek
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego

Inne korekty

Przeplywy pieniezine netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej

Woptywy ze zbycia aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Wydatki na nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Udzielone pozyczki

Wptywy ze sptaty pozyczek

Wptywy z tytutu sptaty odsetek od udzielonych pozyczek

Inne wptywy inwestycyjne

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezine netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek
Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki zaptacone

Inne wptywy finansowe
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022

niebadane niebadane
-4 327 2254
-7 661 -6 397
638 685
61 -90
541 135
0 0
-109 -18
-787 -4 301
-9 497 5262
1554 -8 070
-62 0
0 0
-11 988 -4 143
0 268
-1293 -1480
0 0
0 24
0 0
0 0
0 0
-1293 -1188
16 572 748
-3 668 -610
-35 0
-488 -135
0 80
0 0
12381 83

36



< 2023-05-29
LUBAWA
GROUP

Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022
Tytut
do 31.03.2023 do 31.03.2022
niebadane niebadane
-900 -5248

Przeplywy pienieine netto razem
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich 20 4
ekwiwalentow

Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -880 -5244
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczgtek okresu 2175 6 530
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 1295 1286

180 129

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:*

*W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych okres poréwnawczy zostat zmieniony poprzez wyodrebnienie ze stanu srodkédw pienieznych

i ich ekwiwalentéw srodkéw o ograniczonym dysponowaniu w kwocie 129 tys. PLN.

Ostrow Wielkopolski, 29 maja 2023 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie
p L porzq Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
sprawozdania finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy
Kapitatowej

Marcin Kubica Krzysztof Dedek Przemystaw Zasztowt
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Dane objasniajace do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego

l. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej
,LUBAWA” Spdtka Akcyjna ("Spodtka") z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy
Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem 0000065741 w Rejestrze
Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. ,LUBAWA” S.A. Zostata utworzona na czas
nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, prowadzi dziatalnos¢ na terenie kraju.
Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz numer statystyczny REGON
510349127.
Akcje Spoétki ,LUBAWA” S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e produkcja gotowych wyrobow tekstylnych, PKD 13.92 Z,

® produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana, PKD 13.99,

® sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych, PKD 46.41 Z.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci zostaty zaprezentowane w srédrocznym sprawozdaniu
skonsolidowanym.

2. Czas trwania dziatalnosci
,Lubawa” Spdtka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ od 13 listopada 1995 r. — akt przeksztatcenia spotki

z ograniczong odpowiedzialnosciag w spotke akcyjng. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest

nieoznaczony.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 kwietnia 2023 r. sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Dnia 27 kwietnia 2023 r. miato miejsce posiedzenie Rady Nadzorczej Lubawa S.A., podczas ktérego
uchwalono, iz od dnia 01 maja 2023 r. Zarzad bedzie dziatat w skfadzie:

e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu,

o Krzysztof Dedek — Wiceprezes Zarzadu,

e Przemystaw Zasztowt — Cztonek Zarzadu.
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Sktad Rady Nadzorczej Spotki w okresie objetym skréconym s$rédrocznym  jednostkowym
sprawozdaniem finansowym byt nastepujgcy:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Cieniuch - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w skréoconym s$rdodrocznym  jednostkowym

sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za okres od 01.01.2023 r. do 31.03.2023 r. jest ztoty polski
(PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do

publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 29 maja 2023 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia koriczgcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem
Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 marca 2023 roku. Skrécone

srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien
31 marca 2023 roku. Dane poréwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2023 r.
do 31 marca 2023 r. jest sprawozdaniem finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (MSSF
UE) i zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa".

39
WWW.LUBAWAGROUP.COM



< 2023-05-29
LUBAWA
GROUP

1 Noty objasniajgce do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Pozostate informacje

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci ,LUBAWA” S.A. jako Jednostki
Dominujacej w Grupie Kapitatowej niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe powinno by¢ czytane facznie ze skréoconym $Srddrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres zakoriczony dnia 31 marca 2023 r. oraz sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku. Sprawozdania te sg dostepne na
stronie internetowej Spétki pod adresem www.lubawa.com.pl w terminie zgodnym z raportem
biezagcym dotyczacym terminu przekazania raportu Spoétki i skonsolidowanego raportu Grupy
Kapitatowej za | kwartat 2023 roku. Wszystkie istotne informacje dotyczace Spoétki w okresie trzech
miesiecy, zakonczonych dnia 31 marca 2023 r. zostaty zawarte w skréoconym sSrédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym dostepnym pod adresem www.lubawa.com.pl.

2. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

° sprzet specjalistyczny - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet
logistyczny przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed
upadkiem zwysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa,
urzadzenia samozaciskowe, urzadzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na

skazenia,

° ustugi przerobu - ktdéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentéw
zagranicznych,

° tkaniny - ktéry obejmuje produkcje tkanin,

° pozostate — produkcja i sprzedaz namiotdéw stelazowych i pneumatycznych, artykutéw

gumowych, klei, artykutéw sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych.
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Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2023 r. do

31.03.2023 .

1.01.-31.03.2023

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentow ogotem
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz)
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami)
Koszty segmentow ogdtem
WYNIK

Wynik segmentu
Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Zysk brutto

Podatek dochodowy

2Zysk netto

Sprzet
specjalisty-
czny

4238
0
4238

6192
0
6192

-1954

Ustugi
przerobu

1500
61
1561

2825
286
3111

-1550

Tkaniny

522

522

830

830

-308

Pozostate

559
137
696

505
120
625

71

Razem

6819
198
7017

10 352
406
10758

-3741
235
821

-4 327

843

-3484

Sprawozdanie z segmentow branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2022 r. do

31.03.2022r.

1.01.-31.03.2022

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentéw ogotem
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz)

Koszty (sprzedaz miedzy segmentami)

Koszty segmentow ogéfem
WYNIK

Wynik segmentu
Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Sprzet
specjalisty-
czny

18 095
0
18 095

15537
0
15537

2558

Ustugi
przerobu

491

491

691

691

-200

Tkaniny

287

287

565

565

-278

Pozostate

83
103
186

242
92
334

-148

Razem

18956
103
19 059

17035
92
17 127

1932
520
198

2254
-387

1867
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3. Wybrane dane finansowe ze

skréconego

w przeliczeniu na EURO

Lp.

VIL.
Vil

Xl
XIl.
XHI.
XIV.

Lp.

XV.
XVI.

XVII.
XVIII.

XIX.
XX.

Wybrane dane finansowe Lubawa S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akgji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)

Wybrane dane finansowe Lubawa S.A.

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny
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$rodrocznego sprawozdania finansowego

Stan na Stan na
2023-03-31 2022-03-31
w tys. PLN
7017 19 059
-3710 2309
-4 327 2254
-3484 1867
-32 -375
-3516 1492
-11 988 -4 143
-1293 -1188
12 381 83
-900 -5248
150270000 150270000
-0,02 0,01
150270000 150270000
-0,02 0,01
Stan na Stan na
2023-03-31 2022-12-31
w tys. PLN

187 892 184 180

45 188 38 339

233 080 222 519

13 146 13 894

48 229 33404

171 705 175 221

Stan na Stan na
2023-03-31 2022-03-31
w tys. EURO
1493 4101
-789 497
-921 485
-741 402
-7 -81
-748 321
-2550 -892
-275 -256
2634 18
-191 -1129
150270 000 150 270 000
0,00 0,00
150270 000 150 270 000
0,00 0,00
Stan na Stan na
2023-03-31 2022-12-31
w tys. EURO
40 187 39272
9 665 8175
49 851 47 446
2812 2963
10315 7123
36724 37 361
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Zatwierdzenie skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujacego okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad

Spotki dnia 29 maja 2023 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja
29.05.2023 | Marcin Kubica Prezes Zarzqdu
29.05.2023 | Krzysztof Dedek Wiceprezes Zarzqdu
29.05.2023 | Przemystaw Zasztowt Cztonek Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja
Gtowny Ksiegowy Grupy
29.05.2023 | Jerzy Jaskowiak Kapitatowej
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Podpis

Podpis
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