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A. Czes¢ ogolna raportu

1. Nazwa jednostki dominujacej

2. Adres siedziby jednostki dominujace;j

3. Forma prawna Grupy Kapitatowe;j

4. Organ rejestrowy Spotki dominujace;j

5. Przepisy prawne okres$lajace

dziatalnos$¢ Spotki dominujace;j

6. Czas trwania Grupy Kapitatowej

7. Oddzialy Spoétki dominujace;j

8. Kapitat zaktadowy Spotki dominujace;j
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»Lubawa” Spotka Akcyjna.
Spotka moze uzywaé nazwy skrocone;j:

,,Lubawa” S.A.
14-260 Lubawa, ul. Dworcowa 1.

Spoftki kapitatowe; spotka akcyjna i spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia posiadajace
osobowos$¢ prawna, dziatajace na podstawie przepisOw

prawa polskiego.

W dniu 05.12.2001 r. Spoétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru  Sadowego pod numerem
KRS 0000065741. Organem rejestrowym Spotki jest
Sad Rejonowy VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Olsztynie. Uprzednio Spotka
wpisana byta w dniu 1 grudnia 1995 roku do rejestru
handlowego na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego V Wydziat Gospodarczy w Olsztynie pod
numerem RHB 1891.

e Zarejestrowany Statut Spotki,
e Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek
handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

Spotki Grupy Kapitalowej zostaty powotane na czas

nieoznaczony.

Spotka dominujaca za okres objgty badaniem nie

posiadata samodzielnie bilansujacych oddziatow.

Kapital zakladowy Spotki dominujacej na dzien
31.12.2004 roku wynosi 5 800 000,00 zt.

W badanym okresie nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego (akcyjnego) o kwote 200 000,00 zt.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 2,00 zt.



Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki

dominujace;j jest:

Wymienione dane wpisane zostaty

do KRS pod Nr 0000065741. Odpis

aktualny z KRS z dnia 07.01.2005 r.
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* produkcja gotowych  wyrobow  witodkienniczych,
z wylaczeniem odziezy 1 dzialalno$ci ustugowe;j
(PKD 17.40.A.), a ponadto:

* produkcja wyrobow powrozniczych 1 sieciowych,
z wyjatkiem dzialalnosci ustugowej (PKD 17.52.A.),

* produkcja wyrobow wldkienniczych pozostatych,
gdzie indziej nie sklasyfikowana ( PKD 17.54.Z.),

* produkcja ubran roboczych (PKD 18.21.Z.),

e produkcja ubran  wierzchnich dla megzczyzn
1 chtopcoéw pozostata (PKD 18.22.A.),

* produkcja ubran wierzchnich dla kobiet 1 dziewczat
pozostata (PKD 18.22.B.),

* produkcja pozostatej odziezy i dodatkow do odziezy,
gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 18.24.Z.),

* produkcja wyrobow kaletniczych 1 rymarskich
(PKD 19.20.Z.),

* produkcja witdknin (PKD 17.53.Z.),

*sprzedaz  hurtowa  wyrobow  widkienniczych
(PKD 51.41.Z.),

* sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia (PKD 51.42.Z.),

*sprzedaz  detaliczna  wyroboéw  widkienniczych
(PKD 52.41.Z.),

* sprzedaz detaliczna odziezy (PKD 52.42.7.),

*doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci
gospodarczej i1 zarzadzania (PKD 74.14.A),

* pozostala dzialalno§¢ komercyjna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana (PKD 74.84.B.),

e wynajem nieruchomo$ci na wilasny rachunek
(PKD 70.20.Z.),

* pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51.90.72),

* sprzedaz detaliczna pozostala prowadzona poza siecia
sklepowa (PKD 52.63),

* ksztalcenie ustawiczne dorostych i1 pozostate formy



10. Zarzad Spoétki dominujace;j

11. Rada Nadzorcza Spotki dominujacej

12.  Prokurenci Spotki dominujace;j
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ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
80.42.B),

* pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 65.23.7),

» zagospodarowanie 1 sprzedaz nieruchomo$ci na
wiasny rachunek (PKD 70.11.7),

* kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek
(PKD 70.12.7),

» zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD
70.32.7),

* wynajem pozostalych maszyn 1 wurzadzen (PKD
71.34.7),

* reklama (PKD 74.40.72),

s prace badawczo rozwojowe w dziedzinie nauk

technicznych (PKD 73.10.G).

* Witold Jerzy Jesionowski — Prezes Zarzadu, petniacy
te funkcje od dnia 06.02.2001 r., poprzednio petniacy
funkcj¢ Wiceprezesa od dnia 14.11.1998 .

* Zbigniew Paduch — Wiceprezes Zarzadu, petniacy tg
funkcje od dnia 20.01.1999 roku.
» dane powyzsze sa zgodne z wpisami do KRS (wypis

z dnia 07.01.2005 r.).

* Organem nadzorczym Spotki od dnia 24.06.2004r. jest
Rada Nadzorcza w sktadzie:
— Pani Halina Nozdryn Plotnicka
— Pan Marcin Ochnik
— Pan Mirostaw Opatka
— Pan Bogdan Marceli Paduch
— Pan Krzysztof Jan Fijatkowski

* Prokura samoistna:

— Pani Anna Stenszke
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— Pani Grazyna Zofia Jedrychowska
— Pani Elzbieta Alicja Chorzelewska
— Pan Wlodzimierz Falinski

— Pan Marcin Adam Krych.

13. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej < taczne $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na

pelne etaty wynosito w 2004r. 235 oséb, przy 224

osobach w 2003r.
14. Numer w systemie REGON * 510349127
Spotki dominujace;
15. Numer identyfikacji podatkowe;j * NIP 744-00-04-276
Spotki dominujace;

16. Urzad Skarbowy Spotki dominujacej Warminsko-Mazurski Urzad Skarbowy w Olsztynie,
ul. Lubelska 37, 10-408 Olsztyn.

17. Wybdr bieglego rewidenta »FINEKS” Kancelaria Bieglego Rewidenta Florian
Osekowski w Olsztynie zostata wybrana do zbadania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej ,,LUBAWA” S.A. w Lubawie za 2004 r.
uchwata nr 3 Rady Nadzorczej Spotki z dnia
14.04.2005 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z umowa zawarta
w dniu 06.05.2005r. pomiedzy Spotka dominujaca
a,,FINEKS” Kancelaria Bieglego Rewidenta Florian
Osekowski w Olsztynie, ul. Kosciuszki 79/6, wpisana na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 2343.

18. Sprawozdanie finansowe  Sprawozdanie finansowe Spoétki dominujacej za rok
Spotki  dominujacej za 2003 zostalo zbadane przez ,,FINEKS” Kancelaria
poprzedni rok Bieglego Rewidenta Florian Osgkowski w Olsztynie,
obrotowy 1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

* Zostato zatwierdzone uchwala Nr 3/2004
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

w dniu 24.06.2004 roku.



19.

20.

21.

22.

Biegli rewidenci przeprowadzajacy

badanie

Oswiadczenie podmiotu uprawnione-
go do badania oraz bieglych

rewidentow

Udostgpnienie dokumentéw do

badania

Oswiadczenie Zarzadu Spotki

dominujacej
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» Zostato zlozone w dniu 28.07.2004 roku w Sadzie
Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy
KRS, ktory jest Sadem wiasciwym dla siedziby
Spoiki.

» Zostalo opublikowanie w Monitorze Polskim ,,B”
nr 111 pod poz. 808 z dnia 20.01.2005t.

» Zostatlo zlozone w Warminsko-Mazurskim Urzedzie
Skarbowym w Olsztynie w dniu 30.06.2004 r.

 Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia
2003 roku zostat wprowadzony w sposob prawidtowy
do ksiag Spotki dominujacej, jako bilans otwarcia na

dzien 01 stycznia 2004 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej przeprowadzit w imieniu ,,FINEKS”:

- biegty rewident - Florian Osgkowski,
Nr ewid. 2932/1380,

w okresie od 06.05.2005 roku do 10.06.2005 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident
przeprowadzajacy W  jego imieniu  badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oswiadczaja, ze pozostaja niezalezni od badanej Spotki.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Spotka dominujaca udostgpnila bieglemu
wszelkie dane 1 informacje niezbgdne do wyrazenia

opinii i sporzadzenia raportu.

Zarzad Spoéiki dominujacej ztozyt w dniu 10.06.2005r.
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnos$ci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
nim wszelkich zobowiazan warunkowych istniejacych na
dzien 31 grudnia 2004 roku, oraz niezaistnieniu do dnia

ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb
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istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objgtym

badaniem.

23. Grupa Kapitalowa:
1. Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

,Lubawa” S.A. w Lubawie za 2004r., obejmujace:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg: 46 570 373,49 zt.,

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat obejmujacy okres od dnia 01.01.2004 r. do
dnia 31.12.2004 r. wykazujacy zysk netto w kwocie: 3 624 385,75 zt.,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace stan kapitatu:

— na poczatek okresu 23317 902,96 zt
— nadzien 31.12.2004 r. 25 882 288,71 zt
— wzrost kapitatu wlasnego
o kwote 2 564 385,75 zt
5) skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych, wykazujacy stan srodkdéw:
— na poczatek okresu 1 347 552,09 zt
— mnadzien 31.12.2004 r. 10 459 236,04 zt
— zwigkszenie stanu srodkéw pieni¢znych o kwote 9111 683,95 zt

6) informacje¢ dodatkowa, obejmujaca dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej ,Lubawa” S.A.
sporzadzone =zostalo poraz pierwszy na dzien 31.12.2004r. stad tez danymi
porownawczymi za poprzedni rok obrotowy sa wytacznie dane jednostki dominujace;.

3. Kapital podstawowy wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w wysokosci 5800 000,00 zt obejmuje wylacznie kapitat udzialowy jednostki
dominujace;.

4. Konsolidacja metoda pelna objgto sprawozdania finansowe sporzadzone na dzien
31.12.2004r.

1) ,,Lubawa” S.A. w Lubawie, ktore:
— w bilansie po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 31552 887,94 zt
— w rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2004r.
do 31.12.2004r. wykazuje zysk netto w wysokosci 3044 870,34 zt



24.
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— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu

o kwotg 1 984 870,34 zt
— sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych wykazujace

zwigkszenie stanu srodkoéw o kwote 8 995 687,21 zt
Sprawozdanie powyzsze zostato zbadane przez , FINEKS” Kancelaria Bieglego
Rewidenta Florian Osgkowski w Olsztynie i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

2) Spotki z o0.0. ,,Sarmata” w Warszawie, ktore:

— w bilansie po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 17 797 241,39 zt
— rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2004r.

do 31.12.2004r. zamykajacy si¢ stratg netto w kwocie 840 869,18 zt
— zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie

kapitalu o kwotg 840 869,18 zt
— sprawozdanie z przeptywu §rodkdéw pienigznych

wykazujace wzrost stanu $srodkow o kwotg 38 396,46 zt

Sprawozdanie powyzsze nie bylo obj¢te badaniem przez bieglego rewidenta.

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zweryfikowano poszczegolne
istotne pozycje aktywow 1 pasywow, rachunku zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym a takze skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych.

Ponadto dane zawarte w powyzszych dokumentach porownano z Informacja dodatkowa
obejmujaca dodatkowe informacje i objasnienia oraz Sprawozdaniem z dziatalno$ci grupy

kapitatowe;.
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B. Ocena sytuacji majqtkowo-finansowej Grupy Kapitatowe;j.
1. Dane charakteryzujace sytuacj¢ ekonomiczno-finasowa Spotki.

1.1.  Zestawienie syntetyczne struktury i dynamiki bilansu (w tys. z}):

Stan na dzien Struktura w % 0
Ip. Aktywa Dynamika %
31.12.2004r. | 31.12.2003r. 2004 r 2003 r. 3:4
Kwota Kwota
1 2 3 4 5 6 7
A. | Aktywa trwale, 27 546 7 623 59,2 27,9 361,3
Z tego:
I. | Wart. niematerialne i prawne 786 496 1,7 1,8 158.,5
Wartos¢ firmy z konsolidacji —
I |. . . - - - -
jednostki zalezne
III. | Rzeczowe aktywa trwate 5755 5781 12,4 21,1 99.6
1. Srodki trwate 5147 5212 11,0 19,1 98,7
2. Srodki trwate w budowie 598 567 1,4 2,0 105,5
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 10 2 - - 500,0
IV. | Naleznosci dtugoterminowe 840 1 080 1,8 4,0 77,8
V. |Inwestycje dtugoterminowe 20 000 50 43,0 0,2 -
IV.1 Nieruchomosci 20 000 50 43,0 0,2 -
1V.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
a) w jednostkach powiazanych - 50 - 0,2 -
b) w pozostatych jednostkach
VI D%‘ugotermmowe rozliczenia 165 116 0.3 0.8 76.4
migdzyokresowe
VI.1 Aktywa z tyt. odr. podatku 165 16 0.3 0.8 76.4
dochodowego
B. |Aktywa obrotowe, 19024 | 19679 40,8 72,1 96,7
Z tego:
I. |Zapasy 3744 4 657 8,0 17,1 80,4
I Naleznosci krotkoterminowe 3743 13 265 8.0 48.6 28.2
Z tego:
1. od jednostek powigzanych - 6 527 - 23,9 -
2. od pozostatych jednostek 3743 6738 8,0 24,7 55,5
III. | Inwestycje krotkoterminowe 11 251 1706 242 6,2 659,5
a) w jednostkach powiazanych - 358 - 1,3 -
b) w pozostatych jednostkach 792 1,7 -
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 10 459 1 348 22,5 49 775,9
v, Ktotkotermlnowe rozliczenia 286 51 0.6 0.2 560.8
migdzyokresowe
Aktywa razem 46 570 27 302 100 100 170,6
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Lp.

Pasywa

Stan na dzien

Struktura w %

Dynamika %

31.12.2004r. | 31.12.2003r. 20041 2003 1. 3:4
Kwota Kwota
1 2 3 4 5 6 7
A. |Kapital wlasny, 25 882 23318 55,6 85,4 111,0
Z tego:
I. | Kapitat podstawowy 5800 5600 12,4 20,5 103,6
II. |Nalezne wplaty na kapital podstaw. (wielkos¢
ujemna)
III. | Udzialy (akcje) whasne (wielkos¢ ujemna)
IV. |Kapitat zapasowy 15 604 15159 33,5 55,5 102,9
V. [Kapitat z aktualizacji wyceny 854 863 1,9 3,2 98,9
VI. | Pozostale kapitaty rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -182 -0,7
VIII. | Zysk (strata) netto 3624 1878 7,8 6,9 193,0
B. | Kapital mniejszosci 659 - 1.4 - -
C. | Ujemna wartos$¢ firmy — jedn. zalezne 1030 - 2,2 - -
D. |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 999 3984 40,8 14,6 476,9
L Rezerwy na zobowiazania 339 317 0.7 12 106.9
z tego:
1. Rezerwa z tyt. odr. podatku dochod. 25 16 0,1 0,1 156,2
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 291 279 0.6 1.0 1043
i podatkowe
3. Pozostate rezerwy 23 22 - 0,1 104,5
II. | Zobowiazania dlugoterminowe 72 146 0,2 0,5 49,3
III. | Zobowigzania krotkoterminowe 16 787 2 880 36,0 10,5 582,9
Z tego:
1. Wobec jednostek powigzanych 9 657 20,7 -
2. Wobec pozostatych jednostek 6902 2670 14,8 9,8 258,5
3. Fundusze specjalne 228 210 0,5 0,7 108,6
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 1801 641 3.9 2.4 281.0
Z tego:
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 801 641 39 2.4 281,0
Pasywa razem: 46 570 27302 100 100 170,6
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Zestawienie analityczne dynamiki przychodow, kosztow, zyskéw 1 strat (w tys. zt):

za okres
w sInieni 0d 01.01.2004 0d 01.01.2003 Dynamika %
yszezegoimenie do31.12.2004 | do31.12.2003 (2:3)
Kwota Kwota
1 2 3 4
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
A towarow i materialow, 30364 20590 1475
w tym:
- od jednostek powigzanych
I | Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 360 15926 171,9
I Przychgd}’/ netto ze sprzedazy towarow 3004 4 664 64.4
i materialow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i 18 769 13 296 1412
B | materiatow, w tym:
- jednostkom powiazanym
I | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 189 9415 171,9
I Wartosp sprzedanych towarow 7580 3881 66.5
i materiatow
C | Zysk brutto ze sprzedazy (A-B) 11595 7294 159,0
D Koszty sprzedazy 348 203 171,4
E Koszty ogolnego zarzadu 5935 4349 136,5
F Zysk ze sprzedazy (C-D-E) 5312 2742 193,7
G | Pozostale przychody operacyjne 957 379 252,5
H | Pozostale koszty operacyjne 1364 763 178,8
Zysk z dziatalno$ci
I operacyjnej (F+G-H) 4905 2358 208,0
J | Przychody finansowe 195 626 31,2
K | Koszty finansowe 594 126 471,4
Zysk z dziatalno$ci
L gospodarczej (1+J-K) 4506 2 858 157,7
Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 104 - -
N | Zysk brutto (L-M) 4506 2 858 157,7
O | Podatek dochodowy 1302 980 132,9
P | Pozostale obowiazkowe obciazenia wyniku - - -
R | Zysk (strata) mniejszosci 420 - -
S | Zysk netto (N-O-P+/-R) 3624 1878 193,0
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1.3. Z uwagi na wystapienie w 2004r. pierwszej konsolidacji Grupy Kapitatlowej, danymi

poréwnawczymi za poprzedzajacy rok obrotowy sa dane jednostki dominujace;.

1.4.  Wezlowe wskazniki charakteryzujace sytuacje ekonomiczno-finansowa Grupy Kapitatowe;.

Tresé Jednostka dominujgca Grupa
kapitatowa
Wskazniki rentownosci w %: 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. 31.12.2004 r.
- rentowno$¢ aktywow (ROA) 9,65 6,88 7,78
- rentowno$¢ kapitatow wiasnych 12,03 8,06 14,0
- rentowno$¢ brutto sprzedazy 20,88 13,35 17,49
10,06 9,12 11,84

- rentownos¢ netto sprzedazy

W okresie objetym badaniem wskazniki pltynnos$ci finansowej, przedstawiaja si¢

nastgpujaco:

Tresé Jednostka dominujqca kag;goawa
Wskazniki plynnosci finansowej 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. 31.12.2004 r.
- wskaznik ptynnosci I (krotnos¢) 4,81 6,84 1,13
- wskaznik ptynnosci II (krotnos¢) 4,07 5,22 0,86
- wskaznik ptynnosci III (krotno$¢) 2,21 0,60 0,67

oraz

Wskaznik zysku na 1 akcjg (w zt) 1,05 0,67 1,25

Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt) 8,73 8,33 8,92

Pozytywnej oceny wymaga wysoki wzrost przychodow ze sprzedazy wyrazajacy si¢
dynamika w stosunku do 2003 r. 0 47,5%.
Do ujemnych zjawisk nalezy jednak zaliczy¢ spadek w 2004 r. w stosunku do 2003 r.

przychodéw ze sprzedazy towardow 1 materiatow o 35,6%.

2. Po przeprowadzeniu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
zagrozen dla mozliwosci kontynuowania przez Grupg Kapitalowa dzialalnosci w okresie

nastepnym po objetym badaniem.
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Czes¢é szezegotowa.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki dominujacej prowadzone sa komputerowo z zastosowaniem od

dnia 01 stycznia 2004r. programu Baan [Vc4 PL. Powyzszy program zakupiony od Spotki z

0.0. ,,Matixall” w Krakowie, wraz z dokumentacja systemu przetwarzania danych, decyzja

Prezesa Zarzadu z dnia 30.06.2004 roku dopuszczony zostal do stosowania w Spoétce.

Dzialanie systemu kontroli wewngtrzne;j.

1.
2.

W Spoéice dominujacej sprawowana jest wytacznie kontrola funkcjonalna.
Dowody ksiggowe sa kontrolowane pod wzgledem formalnym, rachunkowym

1 merytorycznym.

. Badanie systemu kontroli wewngtrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim

wiaze si¢ ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia

wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

Korekty i wylaczenia konsolidacyjne.

1.
2.

Korekty udziatu jednostki dominujacej w kapitatach jednostki zalezne;j 50 050,00 zt
Wylaczenie wzajemnych rozrachunkow

Wzajemne rozrachunki pomigdzy jednostka dominujaca, a jednostka zalezna

podlegajace wytaczeniu w kwocie 7 895 015,07 zt
dotycza naleznosci ,,Lubawa” S.A. w Lubawie od Spotki z o.0.

”Sarmata” w Warszawie, z tytutu:

— nalezno$ci z rozliczenia wierzytelno$ci 7 744 500,00 zt
— udzielonej pozyczki 150 515,07 zt
Razem nalezno$ci jednostki dominujacej od jednostki zalezne;j 7 895 015,07 zt

Razem zobowigzania jednostki dominujacej wobec jednostki zalezne;j -

. Wylaczenia przychodéw 14 154,24 7t

a) przychody finansowe (odsetki):

— uzyskane przez ,,Lubawg¢” S.A. w Lubawie od ,,Sarmata” Spétka z o.0.

w Warszawie 14 154,24 7k
Wytaczenia z kosztow 14 154,24 7k
z tego:

— koszty finansowe — jedn. zaleznej na rzecz jednostki dominujacej 14 154,24 7t
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Powyzsze kwoty wytaczen zaliczono na zmniejszenie:

— przychodéw finansowych (odsetki) 14 154,24 71

— kosztéw finansowych (odsetki) 14 154,24 71
5. Pozostale sktadniki aktywow i pasywow jednostek objetych konsolidacja stanowia sumeg

danych z bilansu oraz rachunku zyskow i strat dwoch jednostek wchodzacych w sktad

grupy kapitatowe;j.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej

sporzadzone zostato w sposob zgodny z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.
Zasady wyceny aktywow i pasywow
1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne 1 prawne wykazywane sa w sprawozdaniu finansowym wedlug
wartoscli netto.
Odpis6w umorzeniowych (amortyzacyjnych) wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje

si¢ zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci, przyjmujac nast¢pujace zasady:

— od licencji na programy komputerowe oraz od praw autorskich - 24 miesiace
— od poniesionych kosztow zakonczonych prac rozwojowych - 36 miesigcy
— od pozostalych warto$ci niematerialnych i prawnych - 60 miesigcy

2. Srodki trwale.

Do $rodkéw trwalych Spotka dominujaca zalicza skladniki majatkowe kompletne i zdatne
do uzytku w momencie przyjecia ich do uzywania, o przewidywanym okresie ekonomiczne;j
uzyteczno$ci dluzszym niz rok i cenie nabycia lub koszcie wytworzenia powyzej 3 500,00
zt.

Srodki trwate wykazywane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug
wartos$ci netto.

Ponadto do $rodkow trwatych z dniem 01.01.2002 r wlaczono warto$ci obejmujace prawa

do uzytkowania wieczystego gruntéw.
3. Amortyzacja.

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa z wyjatkiem maszyn i urzadzen o charakterze
produkcyjnym tj. grupa 3-6 i 8 KRST, oraz $rodkéw transportu — z wyjatkiem samochodow

osobowych, ktére amortyzuje si¢ metoda degresywna z zastosowaniem wspoiczynnika 2,
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a prawa wieczystego uzytkowania gruntow amortyzuje si¢ w okresie 10 lat. Przy naliczaniu
amortyzacji stosowane sa stawki przewidziane w wykazie stawek amortyzacyjnych
stanowiacym zatacznik do ustawy z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz.U. z 2000r. Nr 54, poz.654 ze zm.), odpowiada to przewidywanemu

gospodarczemu okresowi uzytkowania srodkow trwatych.

Amortyzacja odzwierciedlajaca ekonomiczne zuzycie $rodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, zaliczana jest do kosztow dziatalnosci Spoiki, natomiast odpisy
z tytutu aktualizacji wartosci powyzszych sktadnikow zaliczanych do aktywow trwatych

obciazaja pozostate koszty operacyjne.
4. Inwestycje dlugoterminowe.

W skonsolidowanym bilansie dotycza one nieruchomos$ci, ktéore wycenione zostaty

w warto$ci wyzszej (rynkowej) od ceny nabycia.

5. Zapasy.

5.1. Materiaty.

Ewidencj¢ materiatdéw prowadzi si¢ wedlug ceny nabycia.. Rozchdd materiatéw ustalany
jest wg cen przecigtnych.

5.2. Potprodukty i produkty w toku.

Potprodukty wycenia si¢ w ciagu roku po planowanym technicznym koszcie wytworzenia,
ana koniec okresu sprawozdawczego w wartosciach nie wyzszych od ich cen sprzedazy
netto.

Produkty w toku wycenia si¢ po rzeczywistym koszcie zuzycia materialdw a pozostale
pozycje kosztoéw w kwotach wynikajacych z ustalonych przez spotke wskaznikow narzutu
tych kosztéw, weryfikowanych na koniec kazdego kwartatu.

5.3. Produkty gotowe.

Produkty gotowe wycenia si¢ w ciagu roku po planowanym (technicznym) koszcie
wytworzenia. Rozchdod produktéw gotowych dokonywany jest wedlug przecigtnych cen
ewidencyjnych. Produkty gotowe na dzien bilansowy wycenione sa po rzeczywistym
(technicznym) koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ich cen sprzedazy netto.

5.4. Towary.

Towary stanowiace zapasy w magazynach hurtowych wprowadza si¢ do ksiag
rachunkowych w cenie nabycia.. Rozchdd towaréw ustalany jest wg cen przecigtnych.

5.5. W przypadku, gdy zapasy zalegaja dtuzej niz jeden rok, ich cen¢ nabycia lub koszt

wytworzenia obniza si¢ do ceny sprzedazy netto - przez okres 3 lat (w pierwszym roku
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0 50 %, w drugim 1 trzecim roku po 25 %). Odpisy aktualizujace zaliczane sa w cigzar

pozostatych kosztow operacyjnych.

6. Naleznosci krotkoterminowe.

Nalezno$ci krotkoterminowe wykazywane sa w warto$ci netto (pomniejszonej o odpisy
aktualizujace) w kwocie wymaganej =zaplaty. Odpisy aktualizujace tworzone sa
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wiaze si¢ z dana naleznos$cia. Stopien ryzyka ocenia

si¢ na dzien bilansowy tj; 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku.

7. Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza si¢ aktywa obrotowe, gdy sa platne i wymagalne
lub przeznaczone do zbycia w ciaggu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Inwestycje
krotkoterminowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, a krotkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob okreslonej wartosci

godziwe;j.

8. Zobowiazania krdotkoterminowe.

Zobowiazania krotkoterminowe wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty. Zobowiazania
finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje droga wydania aktywow
finansowych innych niz $rodki pieni¢zne lub wymiany na instrumenty finansowe — wycenia

si¢ wedlug wartosci godziwe;.

9. Rezerwy na zobowigzania

Wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartoSci.

Dotyczy to rezerw tworzonych na:

— $wiadczenia emerytalne 1 podobne

— pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowiazania, ktérych kwoty mozna,
w sposOb wiarygodny oszacowaé, w szczegblnosci na straty z transakcji w toku ich
przeprowadzania, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji

kredytowych, skutkéw finansowych toczacego si¢ postgpowania sadowego.

10. Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow.

— Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow sa dokonywane, jezeli dotycza one
przysztych okresow sprawozdawczych,

— Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow sa dokonywane w  wysokosci

prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.



VI.  Charakterystyka poszczegolnych skladnikéw aktywow bilansu.
1.  Wartos$ci niematerialne i prawne.
Stan na dzien
A. AKTYWA TRWALE
31.12.2004 31.12.2003
1. | Wartosci niematerialne i prawne 785 883,27 495 823,54
1 [Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2 |Wartos$¢ firmy
3 [Inne wartos$ci niematerialne i prawne 785 883,27 495 823,54
4 |Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne
Poszczegolne tytuly warto$ci niematerialnych i prawnych na dzien 31.12.2004 r. dotycza:
Tytut wartos¢ umorzenia wartosé
brutto netto
1. Inne warto$ci niematerialne i prawne: 1475 878,02 689 994,75 785 883,27 zt
w tym:
- autorskie i pokrewne prawa majatkowe 746 044,58 374 604,48 371 440,10 zt
- licencje 629 830,04 288 722,75 341 107,29 zt
- programy komputerowe
- warto$¢ uzysk. inf. know-how 100 003,40 26 667,52 73 335,88 zt
W 2004 r. nastapito zwigkszenie wartosci niematerialnych 1iprawnych o kwot¢
595 631,66 z1, w tym o 560 051,25 zl. z tytulu nabycia od Firmy ,,Matixall” Spotka z 0.0. w
Krakowie nowego programu komputerowego Baan [Vc4 PL zwanego dalej — system Baan.
Naliczenie amortyzacji za okres objety badaniem w kwocie 305 571,93 zt uznaje sig za
poprawne. Salda wartosci niematerialnych 1 prawnych ustalono i wykazano w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prawidiowo.
2. Wartos¢ firmy z konsolidacji
W badanym okresie ustalono, ze na dzien 31.12.2004r. warto$¢ firmy z konsolidacji nie
wystapita w bilansie.
3. Rzeczowe aktywa trwale
A. AKTYWA TRWALE Stan na dzief
31.12.2004 31.12.2003
1I. Rzeczowe aktywa trwale 5755 237,50 5780 690,89
1 Srodki trwate 5147 437,50 5211776,22
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1308 934,64 1 544 500,76
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lqdowej i wodnej 1955 659,95 1959 159,97
c) urzqdzenia techniczne i maszyny 1320 864,27 1222 766,08
d) srodki transportu 554 634,02 473 155,04
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e) inne Srodki trwate 7 344,62 12 194,37
2 Srodki trwate w budowie 597 800,00 566 914,67
3 [Zaliczki na $rodki trwale w budowie 10 000,00 2 000,00

Wielkosci powyzsze ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poprawnie.

W okresie objetym badaniem nastapitlo zwigkszenie wartosci srodkéw trwatych o kwote
969 204,31 zt., oraz zmniejszenie w wyniku ich sprzedazy i likwidacji w wysokosci
368 036,92 zt. Na likwidacji 1 zbyciu niefinansowych aktywow trwalych uzyskano zysk
w kwocie 16 912,81 zt.

Dokonane odpisy amortyzacyjne za okres objety badaniem wynosza 1012 223,33 zt
Z powyzszej kwoty nie stanowi podatkowo kosztu uzyskania przychodu 345 809,46 zt

Srodki trwate w budowie:

a) stan na dzien 31.12.2003 r., 1 088 166,12 zt
b) zwigkszenia w 2004 . 1 595 721,30 zt
¢) zmniejszenia w 2004 r. 1 564 835,97 zt
d) stan na dzien 31.21.2004 r. 1119051,45 z

e) odpis aktualizujacy dokonany w 2001 r. (dotyczacy naktadéw poniesionych

na dokumentacjg projektowo-inwestycyjna rozbudowy pawilonu

oraz budowy parkingu — bytego Oddziatu Spoétki w Olsztynie -

przeznaczona do sprzedazy wraz z dziatka budowlana) 521 251,45 7t
Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2004 r. (a+b-c-¢) 597 800,00 zt
Wykazana kwota dotyczy nakladow poniesionych na dokumentacje projektowo-
inwestycyjna zwiazana z przygotowaniem do sprzedazy nieruchomosci Spotki z o.o.
»darmata” w Warszawie — jako jednostki zaleznej, objgtej skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym.

Naleznosci dlugoterminowe

A AKTYWA TRWALE 31.12.2034?“ " dZie;ll.lz.zooz.
II1. |Naleznosci dtugoterminowe 840 000,00 1 080 000,00
1) od jednostek powiqzanych
2) od pozostalych jednostek 840 000,00 1 080 000,00

Naleznos$ci dlugoterminowe wynikaja z zawartej w dniu 22.08.2003 r. umowy zbycia akcji

Spotki Akcyjnej ,,LUBAWA” posiadanych w Spolce Akcyjnej ,,Polfer” w Warszawie na
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rzecz Spotki Akcyjnej MPM ,WEGA” w Warszawie. Naleznosci wycenione zostaty
zgodnie z warunkami umowy 1 poprawnie zaliczone w bilansie do dlugoterminowych w
kwocie 840 000,00 zt i krotkoterminowych w wysokosci 320 404,11 zi. Naleznosci
powyzsze — ze splata do 30.06.2009 r. zostaly zabezpieczone zastawem rejestrowym na
powyzszych Akcjach. Wpis do Rejestru Zastawdw dokonany zostal postanowieniem z dnia
19.12.2003 r. Sadu Rejonowego w Warszawie Wydzial XVIII Gospodarczy. Saldo
nalezno$ci potwierdzono jako zgodne w dniu 21.01.2005t. na kwote 1 160 404,11 zt.

Inwestycje dlugoterminowe:

A- AKTYWA TRWALE 31.12.2()3:an N dZie;'11.12.2()03
1V. \Inwestycje diugoterminowe 20 000 000,00 50 050,00
1. [Nieruchomosci 20 000 000,00
2. |Dlugoterminowe aktywa finansowe 50 050,00
a) wjednostkach powiqzanych 50 050,00
- udzialy lub akcje 50 050,00

Wykazana kwota 20 000 000,00 zt dotyczy nieruchomosci Spotki zaleznej ,,Sarmata”
w Warszawie przy ul. Wolskiej 77. Wskazana nieruchomo$¢ obejmuje dziatkg gruntu
0 obszarze 41.760 m* wraz z prawem wlasnosci posadowionych na tym gruncie budynkoéw,
budowli i innych urzadzen. Nieruchomo$¢ powyzsza Spotka ,,Sarmata” przeznaczyta do
sprzedazy, co wynika z aktu notarialnego z dna 01.03.2004r. stanowiacego przedwstepna
umowge sprzedazy, okreslajaca ceng nabycia tych nieruchomosci w kwocie 20 min. zt (bez
VAT). Do dnia zakonczenia badania nie zostala zawarta ostateczna umowa sprzedazy, co
zgodnie z umowa przedwstgpna oraz aneksem z dnia 18.04.2005r. winno nastapi¢ do dnia

30.09.2005r.

Dhlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe:

Stan na dzien

A. AKTYWA TRWALE
31.12.2004 31.12.2003
V. \Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 165 402,00 215 834,00
1 IAktywa z tytutu odroczonego podatku 165 402,00 215 834,00
dochodowego
2 [Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

— stan na dzien 31.12.2003 r. 215 834,00 z1
— zwiekszenia 50 623,00 zt
— zmniejszenia 101 055,00 zt
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— stan na dzien 31.12.2004 r. 165 402,00 zt
Spotka dominujaca prawidlowo ustalita ujemne roéznice przejsciowe dla okreslenia aktywow

z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zapasy:
Stan na dzien Struktura w %
B. AKTYWA OBROTOWE
31.12.2004 31.12.2003 2004r. 2003r.

1. Zapasy 3743 763,97 4657 030,03 100 100

1 |Materiaty 1117 470,71 1492 259,44 29,8 32,1

2 [Pétprodukty i produkty w toku 167 627,44 5321,70 45 0,1

3 [Produkty gotowe 212972,31 628 705,94 5,7 13,5

4 [Towary 2227 803,05 1890 721,46 59,5 40,6

5 [Zaliczki na dostawy 17 890,46 640 021,49 0,5 13,7
Materialy 1117 470,71 zt
Warto$¢ bilansowa materialow obejmuje:
— materiaty w magazynach 1214 190,65 zt
— materiaty w drodze 53 921,00 zt

— odchylenia ujemne z odpiso6w aktualizujacych wartos¢

ewidencyjna materialow -150 640,94 zt
Ewidencja analityczna materiatbw w Spélce dominujacej prowadzona jest metoda
iloSciowo-wartosciowa w ksiggowosci 1 odpowiednio iloSciowo w magazynach. Ceny
ewidencyjne materiatbw ustalane sa na poziomie cen nabycia, a ich rozchody ustalane sa

wedtug cen przecigtnych.

Potprodukty i produkty w toku 167 627,44 zt

z tego:

— potprodukty 33 791,32 zt
— odchylenia ujemne z odpisow aktualizujacych -19 632,89 zt

— produkty w toku 153 469,01 zt

Zostaly one wycenione na dzien bilansowy po technicznym koszcie wytworzenia, nie

wyzszym od ich cen sprzedazy netto.

Produkty gotowe 212 972,31 zt
Warto$¢ bilansowa produktow obejmuje:

a) produkty gotowe 548 833,92 zt
b) odchylenia ujemne od cen ewidencyjnych 39 277,68 zt

¢) odchylenia ujemne z odpiséw aktualizujacych 296 583,93 zt
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Produkty gotowe na dzien bilansowy wyceniono po rzeczywistym technicznym koszcie

wytworzenia, nie wyzszym od ich cen sprzedazy netto.

Towary 2227 803,05 zt
Z tego:

— w magazynie hurtowym 2127 536,34 7t
— poza jednostka (u 7 pracownikow Spotki) 83 160,56 zt
— towary w drodze 80 980,64 zt
— odchylenia ujemne z odpis6w aktualizujacych -63 874,49 zt

Zapasy towarow ustalane sa wedlug cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto,
a ich rozchody dokonywane sa wedtug cen przecigtnych.

Zaliczki na poczet dostaw 17 526,46 zt

Nalezno$ci krotkoterminowe

Stan na dzien
B. AKTYWA OBROTOWE 31.12.2004 31.12.2003
II. \Naleinosci krotkoterminowe 3743 402,98 13 264 728,50
1 |Naleznosci od jednostek powiazanych 6 526 592,35
b) inne naleznosci od jednostek powiqzanych 6 526 592,35
2 [Naleznosci od pozostatych jednostek 3743 402,98 6738 136,15
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 2 743 508,79 4368 800,36
- do 12 miesigcy 2743 508,79 4368 800,36
- powyzej 12 miesigcy
b) z tytutu podatkow, dota?yl,. cet, ul?ezp. spot. i 214 848,80 196 139.21
zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne 785 045,39 2173 196,58
d) dochodzone na drodze sqdowej

Powyzsze kwoty naleznosci wykazano, po uwzglednieniu korekt z tytulu odpiséw
aktualizujacych ich warto§¢ na naleznosci watpliwe i sporne, ktore spowodowaty ich
zmniejszenie o kwotg 1 809 646,17 zt.

Naleznosci od jednostek powiazanych

Spoétka dominujaca posiada naleznosci od Spotki z o.0. ,,Sarmata” w Warszawie —
powstatych w wyniku nabycia wierzytelno$ci zgodnie z umowa z dnia 04.03.2003 r. oraz
aneksemi nr 2 z dnia 07.08.2003 r., nr 3 z dnia 01.03.2004r. oraz nr 4 z dnia 11.10.2004r.

1) o warto$ci nominalnej 7 744 500,00 zt

2) w cenie nabycia 6 675 126,00 zt
Stan naleznosci zgodny z potwierdzeniem dtuznika z dnia 21.01.2005 r. na kwotg

7 744 500,00 zt
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Tytulem zabezpieczenia splaty powyzszych wierzytelnosci, ,,Sarmata” Spotka z o.o.
w Warszawie miala ustanowi¢ hipoteke na gruntach nalezacych do dluznika (§ 7 umowy
z dnia 04.03.2003 r.) — czego do dnia 31.12.2004 r. nie uczyniono. W toku badania Spotka
przedtozyla uchwal¢ Nrl NZW Spoétki z o.0. ,Sarmata” z dnia 08.07.2004 r., ktora
wyrazono zgode¢ na ustanowienie hipoteki zwyktej na rzecz S.A. ,,LUBAWA” tytulem
zabezpieczenia splaty wierzytelnosci do kwoty 7 570 000,00 zt — na nieruchomosci przy ul.
Wolskiej 77 w Warszawie, nalezacej do Sp. z 0.0. ,,Sarmata”. Ponadto przedtozono protokoét
NZW Spoitki z o.0. ,,Sarmata” odbytego w dniu 12.01.2005r., ktorym w § 1 uchwaty Nrl
zobowiazano Zarzad ,,Sarmaty” m.in. do sptaty na rzecz ,,Lubawa S.A.” kwoty 7 744 500,00
do dnia 30.09.2005r.

NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug 2 743 508,79 zk
obejmuja:

1) naleznosci krajowe 3427 194,15 zt
2) nalezno$ci zagraniczne 911 937,22 zt
3) naleznosci zmniejszone do bilansu o odpisy aktualizujace 1 595 622,58 zt
4) naleznos$ci wykazane w bilansie (1+2-3) 2743 508,79 zt
Naleznosci 1 roszczenia dochodzone sa tez:

a) od 6 jednostek objetych postgpowaniem upadtosciowym 366 754,73 zt
b) od 5 jednostek objetych postgpowaniem uktadowym 119 694,31 zt

Powyzsze kwoty objeto odpisami aktualizujacymi w peinej wysokos$ci
Nalezno$ci w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniono poprawnie.

Struktura czasowa naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug — o pozostalym od dnia bilansowego

okresie sptaty:

31.12.2004 r. 31.12.2003 .
Wy Szczegélnienie Kwota zi Struktura % Kwota zI Struktura %

1. do 1 miesiaca 53 621,33 1,3 885 032,61 16,9
2. pow. 1 m-ca do 3 m-cy 1553230,13 35,9 1634 029,47 31,2
3. pow. 3 m-cy do 6 m-cy 300 957,44 6.9 2617,50 0,1
4. pow. 6 m-cy do 12 m-cy 120 621,25 2.8 75 348,85 1,4
5. pow. 12 m-cy 93 514,15 1.8
6. przeterminowane 2310701,22 53,1 2539 058,01 48,6
RAZEM: 4339131,37 100 5229 600,59 100
Odpisy aktualizujace 1595 622,58 36,8 860 800,23 16,5
Stan naleznoS$ci netto: 2 743 508,79 63,2 4368 800,36 83,5
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Naleznos$ci ustalono w kwocie wymagajacej zaplaty. Inwentaryzacj¢ stanu naleznosci na
dzien 31.12.2004r. dokonano droga potwierdzenia sald przez kontrahentdw na 64,3%
naleznosci.

Pozostata czg$¢ nalezno$ci wykazano w wysokosci wynikajacej z ksiag rachunkowych.

Naleznosci z tytutu podatkéw, cet 1 ubezpieczen spotecznych w kwocie 214 848,80 zt

dotycza:

- podatek VAT naliczony — do odliczenia po 01.01.2005r. 165 542,33 zt
- podatku VAT naleznego do rozliczenia po 01.01.2005r. 5190,77 zt
- podatku VAT naliczony do rozliczenia po 01.01.2005 r. 44 115,70 zt

Wykazane kwoty wynikaja z deklaracji podatkowych oraz ewidencji ksiggowej Spoiki.

Inne naleznos$ci 785 045,39 7k
a) wartos¢ ksiggowa 879 161,31 zt
b) odpisy aktualizujace 94 115,92 zt
c¢) warto$¢ bilansowa 785 045,39 zt

Wykazana kwota innych naleznos$ci dotyczy:
— nalezno$ci od MPM Wega S.A. w Warszawie
z tytutu sprzedazy akcji - umowa z dnia 22.08.2003 r. 320404,11 zt
— nalezno$ci od MPM Wega S.A. w Warszawie z tytulu
sprzedanych wierzytelnosci (141 019,31-70 509,00 jako odpis aktualiz.) 70 510,31 zt
— naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek mieszkaniowych 193 411,22 zt
— depozytéw zabezp. realizacje umow 179 567,00 zt
z tego - zwrot srodkow w dniu 10.01.2005r. w pelnej wysokos$ci
— pozostalych tytutéw (44 759,67-23 606,92 jako odpis aktualiz.) 21 152,75 7t
Wymienione kwoty innych naleznos$ci wynikaja z dokumentéw 1 danych ewidencji

ksiggowej Spotki dominujace;.

Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowe;j 119 907,67 zt
Z tego:
- objete odpisami aktualizujacymi 119 907,67 zt

- warto$¢ bilansowa -

Naleznosci krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na

dzien 31.12.2004 roku uznaje si¢ za zgodne z danymi dokumentacji konsolidacyjne;.
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Inwestycje krotkoterminowe:

z tego:

Z tego:

¢) Inne $rodki pienigzne
- krétkoterminowe lokaty w bankach

w tym - zarachowane odsetki

B. AKTYWA OBROTOWE 31.12.20§:an T dZiglli.lz.2003
III. \Inwestycje krotkoterminowe 11 250 689,53 1 706 006,89
1 [Krétkoterminowe aktywa finansowe 11250 689,53 1 706 006,89
a) w jednostkach powiqzanych 358 454,80
- udzielone pozyczki 358 454,80
b) w pozostatych jednostkach 791 453,49
- udzielone pozyczki 791 453,49
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 10 459 236,04 1347 552,09
- srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 637 077,76 347 552,09
- inne $rodki pienigzne 9 822 158,28 1 000 000,00
2 [[nne inwestycje krotkoterminowe
9.1 Udzielone pozyczki — dla pozostatych jednostek 791 453,49 zt
a) dla Spoétki z o.0. ,,Dicam” w Garwolinie, 735 909,20 zt
z terminem sptaty do 19.12.2005r.
w tym - zarachowane odsetki w kwocie, 35 909,20 zt
b) dla Spoltki Jawnej ,,Wiorek” w Nidzicy, 104 369,57 zt
postawionej w stan upadtosci z dniem 02.09.2004r.
- odpis aktualizujacy 104 369,57 zt
- warto$¢ bilansowa naleznosci -
c) dla Spoiki z o.0. ,,Mista” w Krakowie 55 544,29 7k
z terminem sptaty do dnia 28.02.2005r.
w tym — zarachowane odsetki w kwocie 567,80 zt
9.2 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 459 236,04 zt
a) Srodki pienigzne w kasie Spotki dominujacej 12 836,60 zt
b) Srodki pieni¢zne w bankach 624 241,16 zt
w tym:
- rachunki $rodkéw ZFSS 17 329,46 z
- $rodki pienig¢zne na rachunkach dewizowych 360 354,33 zt
- $rodki na innych rachunkach bankowych 246 557,37 zt

9 822 158,28 zt
9 822 158,28 zt
2 158,28 zt
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Srodki pienigzne ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poprawnie. Srodki pienigzne w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniono

prawidtowo.

Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Stan na dzien
B. AKTYWA OBROTOWE
31.12.2004 31.12.2003

1V. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 285 994,24 51 697,35

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztow ujeto:

- koszty prac rozwojowych (przygotowanie nowej produkcji) 268 840,46 zt
- rozliczane w czasie odsetki z umow leasingu 14 756,52 zt
- inne tytuly 2 397,26 zt

Rozliczenia migdzyokresowe wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

w prawidtowej wysokosci.

Charakterystyka poszczegolnych skladnikow pasywow bilansu.

Kapital wlasny
A KAPITAL WLASNY 31.12.2004Stan T dZiel'131.12.2003
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 25 882 288,71 23317 902,96
1. Kapital (fundusz) podstawowy 5800 000,00 5 600 000,00
II. |\Naleine wplaty na kapital podstawowy (-)
III. \Udzialy (akcje) wlasne (-)
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy 15603 732,25 15 159 208,85
V. \Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 854 170,71 863 402,29
VI. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. \Zysk (strata) z lat ubieglych -182 591,00
VIII.Zysk (strata) netto 3624 385,75 1877 882,82
IX. |Odpisy 7 zysku netto w ciqgu roku obrotowego(-)
Kapital podstawowy - kapital akcyjny w ciagu okresu objgtego badaniem ulegt

zwigkszeniu o kwotg 200 000,00 zt. Jest on zgodny z danymi rejestru sadowego. W ujgciu

bardziej szczegdtowym kapital ten przedstawia ponizsza tabela:

Seria i rodzaj akcji Liczba akcji nZZiZZ;;a Data rejestracji dywicg;zadv;()(odc? daty)
Seria A 1200 000 2 400 000,00 02.09.1997 01.01.2004
Seria B 400 000 800 000,00 02.09.1997 01.01.2004
Seria C 1200 000 2 400 000,00 02.09.1997 01.01.2004
Seria D 100 000 200 000,00 10.11.2004 01.01.2004
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Razem kapital akecyjny 2 900 000 5 800 000,00 X X

Stan kapitalu podstawowego zgodny ze statutem Spoétki i wpisem do KRS. Kapitat dzieli si¢
na 2 900 000 akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

W dniu 24.06.2004r. Zwyczajne Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy S.A. ,,LUBAWA”
uchwata nr 19/2004 podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki o kwotg 200 000 zt, to jest do
kwoty 5 800 000 zt poprzez emisj¢ 100 000 nowych akcji serii D.

Kapitat zapasowy w ciagu roku obrotowego ulegl nastepujacym zmianom:
1) zwigkszeniu:
- o kwote zysku netto za 2003 r. przeznaczona na kapitat zapasowy
uchwala Nr 6/2004 z dnia 24.06.2004 r. ZWZA Spotki 617 882,82 zt
- przeksiggowanie z kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny §rodkow trwatych 9231,58 zt
2) zmniejszeniu z tytutu:
- pokrycia straty z lat ubieglych o kwote
(uchwata nr 7/2004 ZWZA z dnia 24.06.2004r.) 182 591,00 zt

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny:
W ciagu okresu objetego badaniem nastapilo zmniejszenie tego kapitalu o kwote
9 231,58 zt w wyniku likwidacji $srodkéw trwatych objetych w dniu 1 stycznia 1995 roku

obowiazkowa aktualizacja ich wyceny.

Wynik finansowy — zysk netto w kwocie 3624 385,75z wynika z danych

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2004r.
Kapital mniejszosci 659 413,77 z1
Ujemna warto$¢ firmy — jednostki zalezne 1029 848,36 zt

Salda kapitatow zostaly wustalone 1 wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym prawidtowo.

Rezerwy na zobowigzania

Stan na dzien

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

31.12.2004 31.12.2003
1. |Rezerwy na zobowiqzania 339 380,04 317 195,25
1 |Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 25 521,00 15 649,00

2 |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 290 859,04 279 546,25
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- dlugoterminowa 246 470,20 244 956,00
- krotkoterminowa 44 388,84 34590,25
3 |Pozostale rezerwy 23 000,00 22 000,00
- diugoterminowa
- krotkoterminowa 23 000,00 22 000,00
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
— stanna 31.12.2003 r. 15 649,00 zt

— zwigkszenia za okres objety badaniem 21 624,00 zt
11 752,00 zt

25 521,00 zt

— zmniejszenia za okres objety badaniem

stan rezerwy na 31.12.2004 r.

2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 290 859,04 zt

Z tego:

246 470,20 zt
44 388,84 7t

23 000,00 zt

— rezerwa na $wiadczenia emerytalne — dlugoterminowa
— rezerwa na niewykorzystane urlopy — krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy — krotkoterminowe

3. Zobowigzania dlugoterminowe
B. | ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA Stan na dzief
31.12.2004 31.12.2003

I1. [Zobowiqzania dlugoterminowe 72 356,58 145 700,28

1 [Wobec jednostek powiazanych

2 |Wobec pozostatych jednostek 72 356,58 145 700,28
a) korekty i pozyczki 44 000,00 22 000,00
b) inne zobowiqzania finansowe 28 356,58
c) inne 123 700,28

Wykazana kwota dotyczy zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw leasingowych —
ptatnych po 01.01.2006 r. na kwotg 28 356,58 zt oraz kredytu uzyskanego w BRE S.A.
w Olsztynie w kwocie 132 000,00 zt podlegajacego sptacie do 30.06.2006r. w tym do
31.12.2005r. w wysokosci 88 000,00 zt. Zabezpieczenie kredytu stanowi weksel in blanco.

4. Zobowiazania krotkoterminowe
Stan na dzien
B. | ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
31.12.2004 31.12.2003
III. \Zobowiqzania krotkoterminowe 16 786 410,14 2879 865,27

1 [Wobec jednostek powiazanych 9 656 841,21

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnos$ci — 978,40

do 12 m-cy ’
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b) inne 9 655 962,81
2 [Wobec pozostatych jednostek 6901 831,14 2 670 357,67
a) kredyty i pozyczki 88 000,00 88 000,00
b) z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych
c) inne zobowiqzania finansowe 93 236,88
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1879 839,14 1042 736,16
- do 12 miesigcy 1879 839,14 1042 736,16
e) zaliczki otrzymane na dostawy 3 150,00
f) zobowiqzania wekslowe
2) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 2612 306,23 801 979,63
h) z tytutu wynagrodzen 182 097,85 94 521,33
l) inne 2043 201,04 643 120,55
3 [Fundusze specjalne 227737,79 209 507,60

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych

Z tego:

a) z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 m-cy

b) z tytulu rozrachunkow Spétki z o.0. ,,Sarmata” z F.W.P. ,,VIS”

S.A. w Warszawie

Zobowiazania wobec pozostatych jednostek

z tego z tytutu:

a)

kredytow bankowych

b) innych zobowiazan finansowych — dotyczacych uméw leasingu

c)

dostaw 1 ustug o okresie sptaty do 12 m-cy
w tym dotyczace:

— dostawcow krajowych

— dostawcow zagranicznych

— dostaw niefakturowanych

d) zaliczki otrzymane na dostawy

e)

zobowiazan z tytulu podatkow, cet 1 ZUS
w tym:

— podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

zobowiazania wobec ZUS

podatek dochodowy od 0s6b prawnych
podatek VAT wg dekl. VAT-7

wynagrodzen

9656 841,21 7t

878,40 zt

9655 962,81 zt
6901 831,14 zt

88 000,00 zt
93 236,88 zt
1 879 839,14 zt

1369 312,24 zt
497 452,63 zt
13 074,27 zt

3 150,00 zt
2612 306,23 zt

99 157,90 zt
392 280,43 zt
504 794,00 zt

1 606 555,00 zt
182 097,85 zt
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g) inne zobowiazania

2043 201,04 zt

- w tym; wobec nabywcy nieruchomosci ,,Sarmaty” w Warszawie

z tytutu wniesionej przedptaty

43  Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

2 000 000,00 zt
227 737,79 zt

4.4  Zobowiazania krotkoterminowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano

w wysokosci wynikajacej z dokumentacji konsolidacyjne;.

5. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA Stan na dzien
ZOBOWIAZANIA 31.12.2004 31.12.2003
1V. |Rozliczenia miedzyokresowe 1800 675,89 641 197,44
1 |Ujemna warto$¢ firmy
2 |Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 1 800 675,89 641 197,44
- dlugoterminowe 730 892,05 641 197,44
- krotkoterminowe 1069 783,84

1. Inne rozliczenia migdzyokresowe

Z tego:

a) dhugoterminowe

1 800 675,89 zt

730 892,05 zt

dotyczace:

— réwnowartosci gruntow w uzytkowaniu wieczystym 550 410,64 zt
— nieodplatnie otrzymanych $rodkow trwalych 9077,24 zt
— dotacji z PHARE na sfinansowanie §rodkéw trwatych 171 404,17 zt

Powyzsze kwoty dotyczace rownowartosci prawa uzytkowania wieczystego gruntow —

rozliczane sa przez okres 10 lat, a pozostate tytulty réwnolegle do odpisow

amortyzujacych tych wartosci.

b) krotkoterminowe,

1 069 783,84 zt

dotyczace przychodow przysztych okresow z tytutu nabycia przez Spotke dominujaca

wierzytelnosci ponizej ich warto$ci nominalne;.

VIII. Kompletno$¢ i prawidlowos¢ ujecia danych w skonsolidowanym rachunku zyskéw

i strat.

Skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za 2003r. wykazuje wytacznie dane jednostki

dominujacej, a za rok 2004 dane dwoch jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow

dane za okres:

01.01.04 do 31.12.04 01.01.03 do 31.12.03
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i materialow

W tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow
. Pozostale przychody operacyjne

z tego:

1. Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatych

2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne
. Przychody finansowe

Z tego:

1. Odsetki —w tym:

— od jednostek powiazanych
2. Zysk ze zbycia inwestycji

3. Inne przychody finansowe

. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow

W tym:
4.1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
4.2. Wartos$¢ sprzedanych towarow 1 materiatow
. Koszty sprzedazy
. Koszty ogolnego zarzadu
. Pozostale koszty operacyjne
Z tego:
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
2. Inne koszty operacyjne
. Koszty finansowe
Z tego:
1. Odsetki
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
3. Inne koszty finansowe
. Odpis wartoSci firmy — jednostki zalezne

0. Wynik finansowy i jego rozliczenie

30 364 158,71 zi

27360 578,95 zt
3003 579,76 zt
957 108,48 z1

16 912,81 zt
56 877,16 zt
883 318,51 zt
195 286,51 zt

187 416,83 zi

7 869,68 zt

20 590252,23 zi

15925 661,41 zt
4 664 590,82 zt
379 076,02 zi

76 812,66 zt
302 263,36 zt
625 803,55 zt

377 059,12 zt

8 454,80 zt
102 840,37 zt
145 904,06 zt

dane za okres.:

01.01.04 do 31.12.04

18 769 328,34 zi

16 188 926,41 zt
2 580 401,93 zk
347 539,67 z1
5935 114,41 zk
1364 113,74 71

1 158 623,50 zt
205 490,24 zt
594 856,38 zi

111 794,47 zt
165 249,75 zt
317 812,16 zt

50,00 zt

01.01.03 do 31.12.03

13 295 954,04 zi

9414 658,76 zt
3 881 295,28 zt
202 865,74 z1
4 349 080,64 zi
763 514,69 zi

563 962,09 zt
199 552,60 zt
125 611,87 zi

47 994,77 zt

77 617,10 zt
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1) Zysk brutto 4505551,16 zt 2 858 104,82 zt
2) Podatek dochodowy 1301 600,00 zt 980 222,00 zt
3) Strata udzialowcow mniejszosciowych 420 434,59 zt -
4) Zysk netto Grupy Kapitatowej (1-2+3) 3624 385,75zt 1877 882,82 zt

POZOSTALE USTALENIA I INFORMACJE

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym uznaje si¢ za sporzadzone w sposob
prawidtowy. Dane w nim zawarte znajduja powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz
dokumentacja konsolidacyjna. Za okres objgty badaniem nastapil wzrost kapitatu wiasnego

o kwotg 2 564 385,75 zi.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych (sporzadzony metoda posrednia) wykazuje
na dzien 31.12.2004 r. zwigkszenie stanu srodkoéw pienigznych o kwotg: 9111 683,95 zt
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych sporzadzone zostalo na
podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat, oraz informacji

dodatkowej - w sposéb prawidlowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia.
Opracowanie zawierajace dodatkowe informacje 1 objasnienia sporzadzone zostalo przez
badana jednostk¢ dominujaca zgodnie =z postanowieniami ustawy o rachunkowos$ci i

wyczerpuje ustalona tam tematyk¢ w zakresie dotyczacym Grupy Kapitalowe;.

Sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzone
zostalo zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci. Sprawozdanie to jest zgodne
z danymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego imozna je uzna¢ za sporzadzone

W sposob prawidtowy.

Zdarzenia po dacie bilansu

Dodatkowo przedstawiam, ze ,,Lubawa” Spotka Akcyjna w Lubawie w dniu 2 marca 2005r.
potwierdzita aktem notarialnym przystapienie do spotki pod firma: ,,Mista” Spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Krakowie i objeta w podwyzszonym kapitale
zaktadowym wymienionej Spétki 65 nowych udzialow o lacznej wartoSci nominalnej

77 187,50 zl oraz tacznej wartosci nabycia w kwocie 390 000,00 zt, ktora pokryla w catosci
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wktadem pieni¢znym. W wyniku powyzszej transakcji ,,Lubawa” S.A. w Lubawie objeta w Sp.

z 0.0. ,,Mista” w Krakowie 52% kapitatu zakladowego tej spoiki.

Podsumowanie wynikow badania
Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego i podsumowanie wynikow badania

zawiera opinia stanowiaca odrgbny dokument.

W toku badania ustalono, ze poszczegodlne formularze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone zgodnie z wzorami okreslonymi rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych

(Dz.U. nr 152, poz.1729).

Raport niniejszy zawiera 33 strony kolejno ponumerowane i zaparafowane przez bieglego
rewidenta

Integralna czg$¢ raportu stanowia:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans, sporzadzony na dzien 31.12.2004 r.

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2004r. do 31.12.2004r.

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu §rodkoéw pieni¢znych,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Wykonawca badania: Podmiot uprawniony do badania

Biegly Rewident:

Florian Osckowski
Nr ewid. 2932/1380
10-159 Olsztyn, ul. Wierzbowa 4

Olsztyn, dnia 10.06.2005 roku.



