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I N N A R z E T E L N O S

OPINIA

NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

¥
Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

"LUBAWA" S.A.

z siedzibg
w Lubawie,

ul. Dworcowa 1

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego "LUBAWA'" S.A.
(zwanej dalej "Spoika"), na ktore sktada sig:

1,
2

6.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktdry po stronie
aktywow i pasywow zamyka si¢ suma,
63 871 885,62 z1

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 r. do 31

grudnia 2006 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci

; 7 232 447,65 z1
zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o
kwote

| 22 449 002,00 zi
rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy wzrost stanu Srodkow
pieni¢znych o kwote

805 237,85 zi

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
"LUBAWA" S.A. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci,
prawidlowosci i1 jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.




Nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami),
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
‘Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
zcgegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez
tke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w
'f Qz%ewaiaja(cej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych
~ Wj‘}nikajaL liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowag
? oc.enQ sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajne;
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i

w.oléj%as',nienia stowne:

‘a}k‘ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji

= émaja[tkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej
EWyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
; ;roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Mlqdzynarodowyml Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
- przez Unig Europejska,

b) §§)0rzqdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(i)olitykq) rachunkowosci, okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
;Rachunkowosm Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j

~ oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
j; Eyropejsklej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
4 'A.gymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
fi“gfkonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

é) p;'czentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
}pé:zekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209,
poz. 1744),

d) 1est zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

e kfadﬁétanowieniami statutu Spoiki.
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Obmla Niezaleinego Bieglego Rewidenta 7 badania sprawozdania finansowego "LUBAWA" S. A.
za rok obrotowy 2006

4 "05 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
itentow papieréw warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744), a zawarte w
im informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

r REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-382 Gdansk, ul. Beniowskiego 5

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Gdansk, dnia 24 maja 2007 . HECWEE” Ksiegowi | Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0.

80-382 Gdahsk, ul. Beniowskiego 5
92 (0 58) 558 47 20
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RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES

od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

"LUBAWA" S.A.

w Lubawie, ul. Dworcowa 1
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Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego "LUBAWA" S. A. za rok obrotowy 2006

RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2006

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Spotki "LUBAWA" S.A. sporzadzony przez:

Bieglego Rewidenta Agnieszke Przybyt Numer ewidencyjny 10625/7733

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2006 r. bylo przedmiotem badania i uzyskalo
opini¢ bez zastrzezen.

Spotka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad rachunkowosci
przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od 2005 roku, Spotka sporzadza sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe obejmuje nastepujace czesci sktadowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
* bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktory po stronie aktywow i pasywow

zamyka si¢ suma 63 871 885,62 zi
* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci 7 232 447,65 zt
* zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31
grudnia 2006 r. wzrost kapitatu wlasnego o kwote 22 449 002,00 zi
* rachunek przepltywoéw pienig¢znych wykazujacy w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r. wzrost stanu srodkéw pieni¢znych o kwote 805 237,85 zi

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Uchwalgq nr 7/2006 z dnia 22 czerwca 2006 roku Rada Nadzorcza "LUBAWA" S.A. na
podstawie paragrafu 16 statutu Spolki dokonata wyboru firmy REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdansku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za
rok 2006, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Firma REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z o.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wstgpne i zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki "LUBAWA" S.A. zgodnie z
umowg zawartg pomi¢dzy REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0. z siedziba w
Gdansku ul. Beniowskiego 5, a "LUBAWA" S.A. z siedzibg w Lubawie ul. Dworcowa 1.

N

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spétka z o.0.



Raport uzupetniajgcy opinie 7 badania sprawozdania finansowego "LUBAWA" S. A. za rok obrotowy 2006

CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

1. Nazwa badanej jednostki i adres
"LUBAWA" Spotka Akcyjna z siedziba w Lubawie, 14-260 Lubawa, ul. Dworcowa 1.

2. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dzialalnos$ci
Spotka powstata na podstawie statutu Spoétki, sporzadzonego w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem Katarzyng Skrzeczkowska w Kancelarii Notarialnej w Itawie w dniu 23
listopada 1995 r. (Rep. A nr 5014/1995).

Do krajowego rejestru sadowego zostala wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 5
grudnia 2001 r. pod numerem KRS 0000065741.

Podczas badania sprawozdania finansowego przedtozono wypis z krajowego rejestru
sadowego z dnia 19 marca 2007 r.

3. Wiladze Spélki
Wiadzami Spétki sa:
*  Walne Zgromadzenie,
*  Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego byt nastepujacy:

Halina Nozdryn-Plotnicka Przewodniczaca Rady Nadzorczej do 21.03.2006 r.
Krzysztof Fijatkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 21.03.2006 r
do 1.09.2006 r.
Jacek Lukjanow Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 14.09.2006 r.
Krzysztof Fijatkowski Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej [do 21.03.2006 .
Jacek Lukjanow Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej |[od 21.03.2006 r.
do 1.09.2006 r.
Krzysztof Dobrowolski Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej [od 21.03.2006 r .
Andrzej Majchrzak Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej |od 14.09.2006 r.
do 31.12.2006 .
Przemystaw Borgosz Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej |do 11.01.2007 r.
Marcin Ochnik Sekretarz Rady Nadzorczej do 6.03.2006 r.
Przemystaw Borgosz Sekretarz Rady Nadzorczej od 21.03.2006 r.
do 1.09.2006 r.
Piotr Ganko Sekretarz Rady Nadzorczej od 14.09.2006 r.
Bogdan Paduch Czlonek Rady Nadzorczej do 21.03.2006 r.
Robert Karwowski Czlonek Rady Nadzorczej od 21.03.2006 .

®
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Raport uzupetniajgcy opinie 7 badania sprawozdania finansowego "LUBAWA" S. A. za rok obrotowy 2006

Zarzad Spolki jest jednoosobowy
Funkcj¢ Prezesa Zarzadu Spétki w okresie badanym do dnia wydania opinii penili:

Zbigniew Paduch Wiceprezes Zarzadu do 21 marca 2006 r.
Witold Jesionowski Prezes Zarzadu do 14 wrzesnia 2006 r.
Wilodzimierz Fafinski Prezes Zarzadu od 18 wrzesnia 2006 r.

Do skladania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg: Prezes Zarzadu
jednoosobowo, lacznie dwoch cztonkow Zarzadu, czlonek Zarzadu lacznie z prokurentem
lub prokurent samodzielnie.

Kapital wlasny Spélki

Kapitatl zakladowy wynosi 17.400.000,00 zt i dzieli si¢ na 87.000.000,00 akcji, kazda o
wartosci nominalnej 0,20 zl.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Akcjonariuszami Spotki posiadajacymi powyzej 5 % glosow na Walnym Zgromadzeniu
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku sa:

Krzysztof Fijalkowski
Jacek Lukjanow

Akcje nie sa uprzywilejowane.

Zmiany wysokosci i struktury kapitatu, jakie nastgpity w badanym roku obrotowym oraz do
dnia wydania opinii.

Zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu w trakcie roku obrotowego:

Zmiany w strukturze wiasnos$ci kapitalu w trakcie roku obrotowego nastepuja w ramach
transakcji przeprowadzanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych, na ktorej notowane sa
akcje Spotki "LUBAWA" S.A.

Zgodnie z uchwalg nr 4/2006 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 lutego 2006
roku dokonano podziatu 2.900.000 akcji po 2,00 zt w stosunku 1:10. W wyniku podziatu
akcji Spotki w dniu 10 marca 2006 roku kapital sktadat si¢ z 29.000.000 akcji po 0,20 zt.
Wysokos¢ kapitatu nie ulegta zmianie. Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia nr
18/2006 z 6 kwietnia 2006 roku Spotka przeprowadzila emisj¢ 58.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Dnia 20 pazdziernika 2006 roku
Sad Rejonowy w Olsztynie wydal postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Spotki do wysokosci 17.400.000,00 z1 to jest o kwote 11.600.000,00 z1.

Na zmian¢ wartosci kapitalu zapasowego w kwocie 722.927,88 zt glowny wplyw miato
zwigkszenie z podziatu zysku za 2005 r. w kwocie 520.000,00 zt oraz nadwyzka z emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie 202.903,32 zt.

Na zmiang wartosci kapitalu z aktualizacji wyceny w kwocie 6.989.803,02 zI wplyw miala

przede wszystkim wycena aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu w wartosci
6.914.481,58 zt.

®

Ksigegowi i Biegli Rewidenci Spétka z o.o.
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Zgodnie z uchwalqg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 42/2006 z 22 czerwca 2006 r.
zysk netto za 2005 r. w wysokosci 4.020.830,55 zt zostal podzielony w sposdb nastgpujacy:
kwota 3.480.000,00 zt zostala przeznaczona na wyplate dywidendy, kwota 520.000,00 zt
zostala przeznaczona na kapital zapasowy Spoltki, kwota 20.830,55 zt zostata przeznaczona
na zasilenie Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Wynik lat ubieglych oprocz podziatu wyniku za 2005 r. zostal skorygowany o kwotg
75.346,00 zt i kwotg 24,56 zt.

Zgodnie z propozycja Zarzadu Spodiki, przedstawiong w dodatkowych informacjach i
objasnieniach stanowiacych integralng cz¢s$¢ sprawozdania finansowego, zaproponowano
przeznaczenie zysku netto w kwocie 7.232.447,65 zl na zasilenie kapitalu zapasowego w
wysokosci 7.152.447,65 zt i przeznaczenie na zwigkszenie Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych w kwocie 80.000,00 z1.

Szczegdlowe zmiany w strukturze kapitalu wlasnego zostaly zaprezentowane w zestawieniu
zmian w kapitale wlasnym stanowigcym integralng czes$¢ sprawozdania finansowego Spoiki.

Jednostki powigzane z badana Jednostka na dzien bilansowy:
- SARMATA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - spolka stowarzyszona,
- PRYMUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach - spétka stowarzyszona.

. Czas trwania dzialalnosci Spolki jest nieograniczony

. Rok obrotowy: rok kalendarzowy

. Wielkos$¢ zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynosito 363 0sob.

. Przedmiot dzialalnos$ci Spélki
Zgodnie ze statutem Spolki oraz wpisem do rejestru sadowego przedmiotem dziatalnosci
Spoiki jest:
*  produkcja gotowych artykuldéw wiokienniczych oprocz odziezy, z wyjatkiem
dziatalnosci ustugowe;j,
produkcja wyrobéw powrozniczych i sieciowych z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;j,
produkcja wyrobéw widkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
produkcja ubran roboczych,
produkcja ubran wierzchnich dla me¢zczyzn i chtopcdéw pozostata,
produkcja ubran wierzchnich dla kobiet i dziewczat pozostata,
produkcja pozostatej odziezy i dodatkéw do odziezy gdzie indziej nie
produkcja wyrobow kaletniczych i rymarskich,
produkcja widknin,
sprzedaz hurtowa wyrobéw wiokienniczych,
sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
sprzedaz detaliczna wyrobow widkienniczych,
sprzedaz detaliczna odziezy,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
pozostata dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

* K X X X K X K K ¥k ¥ ¥ X *
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wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

pozostala sprzedaz hurtowa,

sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza siecig sklepowa
ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie
sklasyfikowane,

pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie,

wynajem pozostalych maszyn i urzadzen,

reklama,

prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.

* ¥ X *

¥ Kk K K ¥ ¥ *

Przedmiotem dziatalnos$ci rzeczywiscie prowadzonej w Jednostce jest:
*  produkcja gotowych artykuldow widkienniczych oprocz odziezy, z wyjatkiem
dziatalnosci ustugowe;j,
*  produkcja konfekcji technicznej i handel artykutami sportowymi

9. Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Zgodnie z decyzja Warminsko - Mazurskiego Urzedu Skarbowego w Olsztynie, "LUBAWA"
S.A. otrzymala numer identyfikacyjny:

NIP 744-000-42-76
REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Olsztynie :
510349127

10. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1
stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. zostatlo zbadane przez "FINEKS" Kancelaria Biegtego
Rewidenta Florian Osg¢kowski z siedzibg w Olsztynie i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

11. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany:

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany, tj. za okres od 1
stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. wyrazajace si¢:
- suma bilansowa po stronie aktywow i pasywow 34 495 875,45 zt
- zyskiem netto 4 020 830,55 zt
zostato zatwierdzone uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 24/2006 z dnia 22
czerwca 2006 roku.

12. Podzial wyniku finansowego za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg Nr 42/2006 z dnia 22 czerwca 2006 r.
postanowito przeznaczy¢ zysk netto na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie
3.480.000,00 zt, podwyzszy¢ kapital zapasowy Spédtki o 520.000,00 zt oraz zasilié
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych kwota 20.830,55 zt.
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Zlozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegly do:

Warminsko - Mazurskiego Urzedu

i k
Skarbowego w Olsztynie dnia 30 czerwca 2006 roku

Sadu Rejonowego w Olsztynie dnia 6 lipca 2006 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostalo opublikowane w Monitorze Polskim
B Nr 275 z dnia 14 lutego 2007 r. pod pozycja 1581.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2006 r.

- REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Beniowskiego 5, 80-382 Gdansk
- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Agnieszka Przybyt, Nr ewidencyjny: 10625/7733

- podmiot uprawniony, jak rowniez biegly rewident stwierdzaja, ze spelniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoitki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 8/B/06 zawarta w dniu 4 sierpnia 2006 roku.

Oswiadczenie Zarzadu i dostgpnosé¢ danych

Zarzad Spotki zlozyt pisemne o$§wiadczenie o kompletnym i prawidlowym ujgciu w ksiggach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen gospodarczych dotyczacych
badanego okresu, ujawnieniu zobowigzan warunkowych oraz powiadomieniu o istotnych
zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym.

W czasie przeprowadzonego badania nie nastgpily istotne ograniczenia jego zakresu.
W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostgpnila nam wszelkie zadane przez

nas dokumenty, a pracownicy Spoltki udzielali nam - niezbednych do zbadania sprawozdania
finansowego, wydania opinii i sporzadzenia raportu - informacji.
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

B. I. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci
opracowang stosownie do postanowien art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami). Zasady
rachunkowosci sg zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci 1 stosowane w sposob ciagly. Bilans zamknigcia za 2005 rok zostal

prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia
2006 roku.

DokonalisSmy  wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu
ksiggowosci. Naszej ocenie podlegaly w szczegdlnosci:
- prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych;

- rzetelnos¢, bezblednos¢ i sprawdzalno$é prowadzonych za pomocg komputera ksiag
rachunkowych;

- zasadno$¢ metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera;

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag z dowodami ksiggowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym;

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego;

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiggowosci mozna
ogo6lnie uznaé za prawidlowy. Nie byto celem naszego badania wyrazenie kompleksowe;j
opinii o tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera nie budza zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych jest prowadzona w sposob wlasciwy.

B.II. INWENTARYZACJA
W okresie objgtym badaniem Spdtka przeprowadzila nast¢pujace inwentaryzacje:
* w drodze spisu z natury wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. towaréw
handlowych, wyrobow gotowych, materiatow, gotowki w kasie.
* w drodze uzyskania potwierdzen od bankéw i kontrahentow wedltug stanu na dzien 31
grudnia 2006 r. rozrachunkéw z odbiorcami, $rodkow pieni¢znych w banku, udzialow,
akcji.
Inwentaryzacja zostala przeprowadzona w zakresie, terminach i z czgstotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

SPOLKI I GLOWNE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

C.I. BILANS

A. |Aktywa trwale 40 231,09 62,99 12 489,69 36,21 9 173,00 27,21
1. |Warto$ci niematerialne i prawne 945,73 1,48 1137.32 3,30 817,68 2,43
1I. |Rzeczowe aktywa trwale 14 484,25 22,68 7250,03 21,02 7299,87 21,65
1L {Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 697,80 2,02 840,00 2,49
IV. {Inwestycje dlugoterminowe 23 343,96 36,55 226847 6,58 50,05 0,15
Dlugoterminowe rozliczenia
V.| . 466,94 0,73 172,57 0,50 165,40 0,49
miedzyokresowe
Aktywa przeznaczone do
VI . 990,21 1,55 963,50 2,79 0,00 0,00
sprzedazy
B. |Aktywa obrotowe 23 640,81 37,01 22 006,18 63,79 24 539,93 72,79
I. |Zapasy 2630,34 4,12 3055,89 8,86 3743,40 11,10
II. |Naleznosci krétkoterminowe 4313,07 6,75 6 109,07 17,71 9239,51 27,41
1. |Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 272475 427 3026,68 8,77 2730,85 8,10
2. |Pozostale naleznosci 158832 2,49 3082,39 8,94 6 508,66 19,31
I11. [Inwestycje krotkoterminowe 16 680,75 26,12 12 826,16 37,18 11271,32 33,43
Aktywa finansowe przeznaczone
1. YW p 5233,06 8,19 2183,71 6,33 94227 2,79
do obrotu
2. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 447,69 17,92 10 642,45 30,85 10 329,06 30,64
Krotkoterminowe rozliczenia
. 16,65 0,03 15,06 0,04 285,70 0,85
IV. |[miedzyokresowe

A. |Kapital (fundusz) wlasny 52 554,15 82,28 30 105,13 87,27 27 614,30 81,91
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 17 400,00 27,24 5 800,00 16,81 5 800,00 17,20
II. |Kapitat (fundusz) zapasowy 18 733,87 29,33 18 010,94 52,21 16 457,90 48,82
111 Kapitat (fundusz) z aktualizacji 9218,48 14,43 2228,67 6,46 2266,84 6,72
wyceny
v, Pozostate kapitaly (fundusze) 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
réZerwowe
V. [Zysk/strata z lat ubieglych -30,65 0,05 44,69 0,13 44,69 0,13
VI. |Zysk/strata netto 7232,45 11,32 4020,83 11,66 3044,87 9,03
Zobowigzania i rezerwy na
B. . . 11317,75 17,72 4 390,74 12,73 6 098,63 18,09
zobowigzania
I. |Rezerwy na zobowiazania 2222,08 3,48 481,91 1,40 438,62 1,30
II. |Rezerwy na zobowiazania 1390,29 2,18 270,39 0,78 313,86 0,93
I1I. [Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 72,36 0,21
IV. |Zobowiazania krétkoterminowe 7 421,09 11,62 3 485,30 10,10 5093,31 15,11
1. |Zobowiazania finansowe 0,00 0,00] 72,36 0,21 181,24 0,54
2. |Zobowiazania z tyt. dost. i ustug 4433,56 6,94 645,04 1,87 1 865,63 5,53
3. |Zobowigzania z tyt. podat. doch. 255,90 0,40 43,23 0,13 505,00 1,50
4. |Pozostate zobowiazania 2 731,63 4,28 2 724,67 7,90 2541,44 7,54
V. [Rozliczenia migdzyokresowe 284,29 0,45 153,14 0,44 180,48 0,54
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C.II. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Przychody netto ze sprzedazy
A. |produktéw, towarow i 38 310,31 100, 21 911,14 100,00 30 262,87 100,00
materialow w tym:
. |Preyehod ze sprzedazy produkiow 37 969,96 99,11 2175164 9927| 2725929 90,08
Przychod ze spr: i
I | e 0d ze sprzedazy towar6w i 340,35 0,89 159,51 0,73 3003,58 9,92
materialow
Koszty sprzedanych
B. y sprzedanych produktéw, 26 924,09 7028 1460392 66,65|  18740,53 61,93
towarow i materialéw
Koszt orzeni
L. wytworzenia sprzedanych 26 729,55 69,77 14 515,45 66,25 16 160,13 53,40
produktow
Wartos¢ sprz i
11 . przedanych towarow i 194,54 0,51 88,47 0,40 2 580,40 8,53
materiatléw
ZYSK BRUTTO ZE
C. . 11 386,23 29,72 7307,22 33,35 11 522,34 38,07
SPRZEDAZY . . .
D. |Koszty sprzedazy 284,36 0,74 150,52 0,69 347,54 1,15
E. |Koszty ogdlnego zarzadu 4283,67 11,18 4306,51 19,65 477836 15,79
F. |ZYSK ZE SPRZEDAZY 6 818,19 17,80| 2 850,19 13,01 6 396,44 21,14
G. [Pozostate przychody operacyjne 2 582,68 6,74 1556,54 7,10 592,89 1,96
H. [Pozostale koszty operacyjne 266,69 0,70] 218,77 1,00 2319,53 7,66
ZYSK Z DZIALALNOSCI
L 9 134,19 23,84 4187,96 19,11 4669,80 15,43
OPERACYJNEJ ’
J. [Przychody finansowe 2 926,54 7,64 503,48 2,30 209,21 0,69
K. [Koszty finansowe 551,01 1,44 122,38 0,56 532,53 1,76
L. |ZYSK BRUTTO 11 509,72, 30,04 4569,06 20,85 4346,47 14,36
M. [Podatek dochodowy 2 090,65 5,46) 656,22 2,99 1 301,60 4,30
Zysk nett i Sci
N 4 0z dZ‘IalaIHOSCI 9419,07 24,59 3912,84 17.86 3 044,87 10,06
kontynuowanej
Zysk i Sci
p. |7 netto z dziatalnosci -2 186,62 -5,71 107,99 0,49 0,00 0,00

zaniechanei

®
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C.III. WSKAZNIKI EKONOMICZNE (dotyczq dzialalnosci kontynuowanej i
zaniechanej)

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki i jej wynik oraz sytuacj¢ majatkowsq i finansowa za
okres objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim charakteryzuja
przedstawione wezlowe wskazniki:

1. |Rentowno$é majatku (w %)

wynik finansowy netto 11,32 11,66 9,03

suma aktywdéw

2. [Rentownosé kapitatu wlasnego (w %)

wynik finansowy netto 13,76 13,36 11,03
kapitat wiasny

3. [Rentownos¢ sprzedazy netto (w %)

wynik finansowy netto 18,08 17,00 10,06

przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik plynnosci finansowej - I

majatek obrotowy* ogétem 3,19 6,31 4,82

zobowigzania krotkoterminowe**

5. |Wskaznik ptynnosci finansowej - 11

majatek obrotowy* ogétem - zapasy 2,83 5,44 4,08

zobowiazania krétkoterminowe**

6. |Wskaznik plynnosci finansowej - I11

inwestycje krétkoterminowe 2,25 3,68 2,21
zobowigzania krotkoterminowe**

7. |Szybkosé obrotu naleznosci (w dniach)

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 25 47 33

przychody netto ze sprzedazy
8. |Szybkos¢ obrotu zobowigzan (w dniach)
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 48 11 29

koszty dzialalno$ci operacyjne;j
9. |Szybkos¢ obrotu zapasami (w dniach)

zapasy X 365 dni 29 53 57
koszty dziatalnosci operacyjne;j

10. {Unieruchomienie $rodkow (w %)

majatek trwaty 62,99 36,21 27,21
warto$¢ aktywow
11.|Stopa zadluzenia (w %)

zobowiazania ogétem 17,72 12,73 18,09
warto$¢ aktywow
12. |Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym (%)

kapitaty wlasne 130,63 241,04 301,04
majatek trwaly
13.|Wskaznik "zlotej reguly bilansowej' (w %)
kapitaly stale 139,61 247,06 309,24

majatek trwaty

naleznosci krotkoterminowe nie obejmuja nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy

o zobowiazania krotkoterminowe nie obejmuja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
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Graficzne ujecie wybranych wskaznikéw ekonomicznych
Wskazniki rentownosci /pkt. 1,2,3/

18,08
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15,00
10,00
5,00
0,00 . :
2006 r. 2005 r. 2004 r.
B Rentowno$¢ majatku (w %)
B Rentownos¢ kapitatu wlasnego (w %)
M Rentowno$¢ sprzedazy netto (w %)
Wskazniki plynnosci finansowej /pkt. 4,5,6/
6,31
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00 . .
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B Wskaznik ptynnosci finansowej - 1
B Wskaznik ptynnosci finansowej - Il
B Wskaznik ptynnosci finansowej - 111
Wskazniki obrotowosci /pkt. 7,8,9/
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0 . T .
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H Szybko$¢ obrotu naleznosci (w dniach)
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA

Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow (dotyczy dzialalnoSci
kontynuowanej i zaniechanej)

Na sytuacj¢ finansowa Spotki na dzien bilansowy wplynely nastgpujace zjawiska, ktore
znajduja  odzwierciedlenie w  istotnych zmianach podstawowych wskaznikow
ekonomicznych:

W roku 2006 nastqpil wzrost przychodow netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow o kwote 16.399,17 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu, to jest o
74,84%. Jednoczesnie koszty dzialalnosci operacyjnej wzrosty o 12.320,17 tys. zi to jest o
84,36% w stosunku do roku 2005. Najwiekszq pozycjq kosztow dziatalnosci operacyjnej
stanowily koszty zuzycia materialow i energii 18.517,28 tys. zi (8.502,85 tys. zt w
poprzednim roku,).

W biezqcym okresie sprawozdawczym Spétka wypracowata marze na sprzedazy produktow,
liczonq w stosunku do kosztu wytworzenia w wysokosci 42,05% (w poprzednim okresie
49,85%). Marza na sprzedazy towaréw i materialow, liczona w stosunku do kosztu
sprzedanych towarow i materialow wyniosta 74,56% (w poprzednim okresie 80,29%,).

W stosunku do roku ubieglego suma bilansowa Spotki zwigkszyla sie 0 29.376,03 tys. zt (w
poprzednim okresie 0 782,94 tys. z1). Najwiekszy przyrost po stronie aktywow zanotowany
zostal w wartosci rzeczowych aktywéw trwalych (wzrost o 7.234,22 tys. zi), w wyniku
nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Milagro Powlekarnia w Grudzigdzu oraz
inwestycji dlugoterminowych - instrumentow dostepnych do sprzedazy (wzrost o 21.075,49
tys. zi) w wyniku nabycia oraz aktualizacji wyceny udzialow. Po stronie pasywow
najwieksze przyrosty dotyczyly pozycji kapital wltasny (wzrost o 22.449,02 tys. zt) w wyniku
przeprowadzenia emisji akcji serii E oraz wyceny instrumentow finansowych dostepnych do
sprzedazy.

Dzialalnos¢ Spotki finansowana jest w 82,28% przez kapital wlasny. W strukturze bilansu
aktywa trwate stanowiq 62,99% sumy bilansowej (36,21% w poprzednim okresie), w tym
inwestycje dlugoterminowe - instrumenty dostepne do sprzedazy 36,55% sumy bilansowej
(6,58% w poprzednim okresie).

Aktywa obrotowe stanowiq 37,01% sumy bilansowej (w poprzednim okresie 63,79%), w
tym inwestycje krotkoterminowe 26,12% (w poprzednim okresie 37,18%).

W badanym okresie Spotka zanotowata spadek wskaznika rentownosci majqtku (z 11,66%
w 2005 r. do 11,32% w 2006 r.), wzrost wskaznika rentownosci kapitalu wilasnego (z
13,36% w 2005 r. do 13,76% w 2006 r.) oraz wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy
netto (z 17,00% w 2005 r. do 18,08% w 2006 r.),

Wskazniki plynnosci ksztaltowaly sie nastepujqco: wskaznik plynnosci biezqcej 3,19 (6,31 w
2005 r.), wskaznik ptynnosci szybkiej 2,83 (5,44 w 2005 r.), wskaznik plynnosci gotowkowej
2,25 (3,68 w 2005 r.).

W roku 2006 sredni czas windykacji naleznosci wynosit 25 dni (47 dni w roku poprzednim),
wydtuzyl si¢ Sredni okres splaty zobowiqzan z 11 dni w 2005 roku do 48 dni w roku
badanym.
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Sredni czas trwania pelnego cyklu obrotu zapasami zmniejszyt sie z 53 dni w 2005 roku do
29 dni w roku badanym.

Wedlug informacji o Spoélce uzyskanych w oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego, uzupetnione o informacj¢ dodatkowa oswiadczenie Zarzadu jak
réwniez sporzadzong analiz¢ naszym zdaniem nie wystepuja zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania przez badana jednostke dziatalnosci w roku nastepujacym po roku badanym.

®
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D.I.

I1.

IV.

VL

CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegdlnym pozycjom bilansu i rachunku zyskow i strat nadano oznaczenia literowe i
cyfrowe zgodne z zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:

BILANS - AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 14 484 247,71 zt
stanowia 22,68%  sumy bilansowej

Najistotniejsza przyczyna wzrostu wartosci rzeczowego majatku trwalego bylo nabycie z
dniem 26 kwietnia 2006 r. przez ,,LUBAWA” S.A. zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa
Milagro - Powlekarnia w Grudziadzu, a w zwiazku z tym przejgcie rzeczowych aktywow
trwalych o wartosci 8.967.500,00 z1.

Szczegodtowe zestawienie zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych, zawierajacy
stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostalo zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach,
stanowiacych integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.

Inwestycje dlugoterminowe w kwocie 23 343 964,32 zi
stanowia 36,55% sumy bilansowej

Najwiekszy wplyw na zmiane inwestycji dlugoterminowych w 2006 roku miat zakup akcji 1
praw poboru do akcji spotki LENTEX S.A. za taczna kwotg 15.867.342,50 zt oraz praw
poboru do akcji spotki PROTEKTOR S.A. za 630.886,88 zl, a takze zakup udzialéw w
spotkach "Prymus" Sp. z 0. 0. w kwocie nabycia 5.794.960,26 z} oraz "Fischer Air Polska"
Sp. z 0.0. za 1.000.724,06 zl.

W zwiazku z wyceng akcji oraz praw poboru spotki LENTEX S.A. oraz akcji spotki
PROTEKTOR S.A. mi¢dzy ceng nabycia, a ich wartoscia godziwa powstala réznica w
wysokosci 8.536.396,58 zl., ktdra zostata odniesiona na kapital z aktualizacji wyceny.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy o wartosci 990 209,70 z1
stanowiag 1,55% sumy bilansowe;j
Na pozycje¢ bilansowa sktada si¢ przede wszystkim prawo wieczystego uzytkowania gruntu

w Olsztynie o wartosci 943.378,00 zl. Szczegély transakcji zawarto w nocie 6 informacji
dodatkowych do sprawozdania finansowego Spoéiki.
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1.  Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 5233 061,12 zi
stanowia 8,19% sumy bilansowej

Aktywa przeznaczone do obrotu obejmuja przede wszystkim lokate z terminem
zapadalnosci powyzej trzech miesigcy od daty zawarcia w kwocie 5.141.506,30 zi oraz
pozyczke w wysokosci 38.026,81 zi. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym
dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek na kwote 264.668,41 zt.

D.II. BILANS - PASYWA

A. Kapital wlasny w kwocie 52 554 141,72 zi
stanowi  82,28% sumy bilansowej

Pozycj¢ stanowia:

kapitat podstawowy 17 400 000,00 zt
kapitat zapasowy 18 733 871,41 zt
kapitat z aktualizacji wyceny 9218 477,48 z4
strata z lat ubieglych -30 654,82 zt
zysk netto 7 232 447,65 74

Zgodnie z uchwala nr 4/2006 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 lutego 2006
roku dokonano podziatu 2.900.000 akcji po 2,00 zt w stosunku 1:10. W wyniku podziatu
akcji Spotki w dniu 10 marca 2006 roku kapitat sktadat si¢ z 29.000.000 akcji po 0,20 zi.
Wysokos¢ kapitalu nie ulegla zmianie. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia nr
18/2006 z 6 kwietnia 2006 roku Spétka przeprowadzita emisje 58.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Dnia 20 pazdziernika 2006 roku
Sad Rejonowy w Olsztynie wydal postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki do wysokosci 17.400.000,00 zt to jest o kwote 11.600.000,00 z1.

Na zmian¢ wartosci kapitatu zapasowego w kwocie 722.927,88 zt glowny wpltyw miato
zwigkszenie z podziatu zysku za 2005 r. w kwocie 520.000,00 zt oraz nadwyzka z emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie 202.903,32 z1.

Na zmiang¢ wartosci kapitatu z aktualizacji wyceny w kwocie 6.989.803,02 zt wpltyw miata
przede wszystkim wycena aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu w wartosci
6.914.481,58 zt.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 42/2006 z 22 czerwca 2006 r.
zysk netto za 2005 r. w wysokosci 4.020.830,55 zt zostat podzielony w sposob nastepujacy:
kwota 3.480.000,00 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy, kwota 520.000,00 zt
zostala przeznaczona na kapital zapasowy Spotki, kwota 20.830,55 z} zostata przeznaczona
na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Wynik lat ubiegtych oprocz podziatu wyniku za 2005 r. zostal skorygowany o kwote
75.346,00 zt oraz kwote 24,56 z1.
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Zgodnie z propozycja Zarzadu Spodtki, przedstawiong w dodatkowych informacjach i
objasnieniach stanowiacych integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego, zaproponowano
przeznaczenie zysku netto w kwocie 7.232.447,65 zt na zasilenie kapitatu zapasowego w
wysokosci 7.152.447,65 zt i przeznaczenie na zwigkszenie Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych w kwocie 80.000,00 zt.

Szczegdlowe zmiany w struktury kapitalu wlasnego zostaly zaprezentowane w zestawieniu

zmian w kapitale wlasnym stanowiacym integralng czes$¢ sprawozdania finansowego Spoiki.

II. Rezerwy na zobowigzania w kwocie 1 390 293,22 zi
stanowia 2,18% sumy bilansowej

Szczegbdtowa charakterystyka prezentowanej pozycji bilansowej opisana zostata w nocie 18
dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego Spoiki.

IV.2 Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w kwocie 4 433 563,59 zi

stanowia  6,94% sumy bilansowej

Prezentowana w bilansie warto$¢ stanowi zobowiazania z tytulu dostaw i ustug zwiazane z
biezaca dziatalnoscig Spoiki.

D.IIl. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - PRZYCHODY

G. Pozostale przychody operacyjne 2 904 249,53 zi

Na wartos¢ prezentowang w sprawozdaniu finansowym sktada si¢ gldéwnie zysk ze zbycia
sktadnikéw majatku trwatego w kwocie 1.866.001,84 zI oraz ujemna warto$¢ firmy
powstata w wyniku nabycia zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa Milagro - Powlekarnia
w Grudziadzu w kwocie 628.726,97 zi.

J.  Przychody finansowe 2927 593,52 zi

Na warto$¢ przychodéw finansowych skladaja si¢ gldwnie zysk z tytulu sprzedazy
wierzytelnosci w kwocie 1.048.359,85 zl, otrzymana dywidenda w kwocie 750.000,00 zt
oraz zysk ze zbycia inwestycji w kwocie 506.240,07 zi.
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D.IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania "Zestawienia zmian w kapitale wlasnym" stwierdza
si¢ zmiang kapitaldéw wlasnych — zwiekszenie o kwote 22.449.002,00 zi.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jest prawidtowo powigzane z bilansem, rachunkiem
zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeplywdw pieni¢znych za okres od 1
stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, stwierdza si¢ zmiang¢ stanu Srodkow
pieni¢znych — zwigkszenie o kwote 805.237,85 zi.

Rachunek przeptywow pienig¢znych jest prawidlowo powigzany z bilansem, rachunkiem
zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.VI. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, okreslonymi w Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

CZESC E - OCENA PRZEDEOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAEALNOSCI

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci oraz
wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne 2z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Spétki w okresie od 7
maja do 10 maja oraz 17 maja 2007 roku jak rowniez w siedzibie REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. do dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzone zostalo przez bieglego rewidenta Agnieszke Przybyt Nr
ewidencyjny 10625/7733, bieglego rewidenta Michala Rudowskiego Nr ewidencyjny
11046/7945 oraz asystentow Ewe Iwaniuk, Arkadiusza Leszczynskiego i Adama
Jankowskiego.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, jest kompletne,
sporzadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z polityka rachunkowosci
Spotki, Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych. Dane liczbowe i objasnienia stowne zawarte w
sprawozdaniu finansowym pozwalaja na oceng sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Spotki oraz osiagnigtego przez nig wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydana opinia bez zastrzezen.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opini¢ sktadajaca si¢ z 3 stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 4,
2. raport zawierajacy si¢ na stronach od 5 do 24 kolejno ponumerowanych
parafowanych przez bieglego rewidenta.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-382 Gdansk, ul. Beniowskiego 5

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

62§/7733 umer ewidercyjny 8038/202

iegli Rewidenci
ograni€Zong odpawiedzialnoscig

Gdansk, dnia 24 maja 2007 r. SREWIT™ Ksiegowi | Biegli

Rewidenci Sp. z 0.0.
30-382 Gdafisk, ul. Beniowskiego &
g () KR) 558 47 20
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