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OPINIA

NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
GRUPY KAPITALOWEJ
"LUBAWA"

Spolka Akcyjna

z siedzibg
w Lubawie

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest "LUBAWA" S.A. z siedziba w
Lubawie (zwanej dalej "Grupa Kapitatowa"). na ktore sklada sie:

1.  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po

stronie aktywow i pasywow zamyka sig suma 68 854 368,27 1
2. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od | stycznia 2006 r.

do 31 grudma 2006 r. wykazujacy zysk netto w wysokosel 11501 360,29 zi
3. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od |

stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujace wzrost kapitalu

wlasnego o kwote 26 717 914,64 zl
4.  skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od | stycznia

2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy wzrost stanu srodkow

pienigznych o kwotg 805 237,85 71

5. moty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za  sporzadzenie wyvmienionego skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
odpowicdzialnos¢ ponosi Zarzad "LUBAWA" S.A. w Lubawie, Jednostki Dominujgeej
Girupy Kapitalowej.

Naszym zadaniem bylo zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie
opinii © jego rzetelnosei, prawidiowosci i jasnosci w oparciu o wyniki przeprowadzonego

badania.
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SKonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu
kohsolidacji metoda praw wlasnodci. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki

awozdanie finansowe jednostki stowarzyszone] "Sarmata" Sp. z 0.0, objete
Kémsolidacjg nie zostalo poddane badaniu bieglego rewidenta. Sprawozdanie finansowe
jeﬁnmtkl stowarzyszone] "Prymus” Sp. z o.0., objetej konsolidacja zostalo poddane
badaniu bieglego rewidenta.

Ba!.amn, skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

* rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.Ul. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami),

* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowy Rade
Bieglych Rewidentow.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zaplanowalismy |
przéprowadzili:hn}f w taki sposob. abyv uzvskaé racjonalna pewnos¢, pozwalajgea na
wiyrazenic opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosei badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci 1
Bpfm»'dzenie - W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych
wynikajq liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak
1 ealosciowy oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia reetelnie § jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej
1i.ii?gﬂ:’tilm finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku, zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoser,
Miqdzynamdnwymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unig Europejska.

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach. zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, okreslonymi w  Migdzynarodowych Standardach
Rachunkowosci. Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosei Finansowe)
oz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Emup«e‘psqui a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci 1 wydanyeh na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
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c) 4 prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansdéw z dnia 19
" pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209,
E _ poz. 1744),

i 1 %}jcsl zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Y0 przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitalowa.

Nig, zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sﬁ;wﬂzdmﬁa finansowego zwracamy uwage na lakt zmiany sposobu konsolidac)i w
stosunku do okresu poprzedniego. W celu zachowania pordwnywalnosci prezentowanych
w sprawozdaniu danych finansowych, dokonano przeksztalcenia danych za rok
poprzedni.

Jednoczesnie informujemy, Ze zgodnie z zapisami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci Numer 28 prezentowane przez Spolke sprawozdanie finansowe, w
ktorym inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sa metoda praw wiasnosci,
nosi¢ winno nazwe .. Sprawozdanie finansowe Inwestora”,

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosei Grupy Kapitalowe)
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach informacie, o ktérych mowa w art. 49 ust
2i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694, z pozniejszymi zmianami) i Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdriernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
Preez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U, z 2005 r. Nr 209 poz. 1744), a zawarte
W nim informacje pochodza ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sgznim zgodne.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
_ 80-382 Gdansk, ul. Beniowskiego 5
.Sfpri#ku wpisana na liste podmiotow uprawnionyeh do badania sprawozdan finansowych
| pod numerem 101
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RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 R. DO 31 GRUDNIA 2006 R.

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy Kapitalowe;j
"LUBAWA" S.A., sporzadzony przez:

Bieglego Rewidenta Agnieszk¢ Przybyt Numer ewidencyjny 10625/7733

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
bylo przedmiotem naszego badania i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej jest emitentem papieréw warto$ciowych
dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Zgodnie z art.
55 ust. 6a ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694, z pdzniejszymi zmianami) Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Komisj¢ Europejska.

Obejmuje ono nastgpujace cz¢sci sktadowe:
* skonsolidowany bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow

i pasywéw zamyka si¢ sumg 68 854 368,27 zi
* skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2006 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 11 501 360,29 zi
* skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2006 r. wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote

26 717 914,64 zi

* skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2006 r. wykazujacy zwigkszenie stanu $srodkéw pieni¢znych o kwote

805 237,85 zi

*

noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uchwatla nr 7/2006 z dnia 22 czerwca 2006 roku Rada Nadzorcza "LUBAWA" S.A. na
podstawie paragrafu 16 statutu Jednostki Dominujacej dokonala wyboru firmy REWIT
Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdansku do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego za rok 2005, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Firma REWIT
Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych pod numerem 101.

Badanie przeprowadzono zgodnie z umowga zawarta pomiedzy REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0., z siedzibg w Gdarisku ul. Beniowskiego 5, a jednostka dominujaca Grupy
Kapitalowej "LUBAWA" S.A. z siedziba w Lubawie przy ul. Dworcowej 1.

()

]

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spotka z 0.0
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CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY
KAPITALOWEJ

. Dane identyfikujgce Grupe¢ Kapitalowg - jednostke¢ dominujacy
"LUBAWA" Spétka Akcyjna z siedziba w Lubawie, 14-260 Lubawa, ul. Dworcowa 1

Spotka powstata na podstawie statutu Spolki, sporzadzonego w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem Katarzyna Skrzeczkowska w Kancelarii Notarialnej w Itawie w dniu 23
listopada 1995 r. (Rep. A nr 5014/1995).

Do krajowego rejestru sadowego zostala wpisana zgodnie 2z postanowieniem Sadu
Rejonowego w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
5 grudnia 2001 r. pod numerem KRS 0000065741.

Podczas badania sprawozdania finansowego przedlozono wypis z krajowego rejestru
sadowego z dnia 19 marca 2007 r.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Zgodnie z decyzja Warminsko - Mazurskiego Urzedu Skarbowego w Olsztynie,
"LUBAWA" S.A. otrzymata numer identyfikacyjny:

NIP 744-000-42-76
REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Olsztynie

510349127

Kapitat zakladowy
Kapital zakladowy wynosi 7.400.000,00 zt i dzieli si¢ na 87.000.000,00 akcji, kazda o
warto$ci nominainej 0,20 zi.

Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Akcjonariuszami Spoétki posiadajacymi powyzej 5 % glos6w na Walnym Zgromadzeniu
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku sa:

o . ; | Wartosé Udzial w Kapitale o ghosdw
Akcjonariusz Lisba akeli HLic gosin aominalon akej podstawowym o WIEA
Kreysztol Fijalkowsk # 508 247 2508 247] T G4 978% | 1764
Jacek Lukjanow 7 269 494 7 265 494| 453 B99 B, 36% 17,63
Razem | 15777741 | 15777740 1155 548) 18,14% 35,27
Akcje nie s3 uprzywilejowane.
®

Ksiegowi 1 Biegli Rewidenci Spétka z 0.0
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Wiadzami jednostki dominujjcej sa:
*  Walne Zgromadzenie,

*  Rada Nadzorcza,

*  Zarzad.

Sklad Rady Nadzorczej jednostki w okresie obj¢tym sprawozdaniem finansowym oraz do

dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego byl nast¢pujacy:

Halina Nozdryn- Przewodniczaca Rady Nadzorczej do 21.03.2006 r.
Plotnicka
Krzysztof Fijatkowski |Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 21.03.2006 r
do 1.09.2006 r.
’ ) Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 14.09.2006 .
Krzysztof Fijatkowski |Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej do 21.03.2006 .
Jacek Lukjanow Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej od 21.03.2006 r.
do 1.09.2006 r.
Krzysztof Dobrowolski |Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 0od 21.03.2006 r .
Andrzej Majchrzak Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej od 14.09.2006 r.
do 31.12.2006 r.
Przemyslaw Borgosz  |Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej do 11.01.2007 r.
Marcin Ochnik Sekretarz Rady Nadzorczej do 6.03.2006 .
Przemystaw Borgosz  |Sekretarz Rady Nadzorczej od 21.03.2006 .
do 1.09.2006 r.
Piotr Ganko Sekretarz Rady Nadzorczej od 14.09.2006 r.
Bogdan Paduch Czlonek Rady Nadzorczej do 21.03.2006 r.
Robert Karwowski Czlonek Rady Nadzorczej od 21.03.2006 r.

Zarzad Spélki jest jednoosobowy
Funkcjg Prezesa Zarzadu Spotki w okresie badanym do dnia wydania opinii petnili:

Zbigniew Paduch Czlonek Zarzadu do 21 marca 2006 r.
Witold Jesionowski Prezes Zarzadu do 14 wrzesnia 2006 r.
Wtodzimierz Fafifiski |Prezes Zarzadu od 18 wrzesénia 2006 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dziefi 31 grudnia 2006 r.
obejmowato rok obrotowy od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., gdzie:

- suma bilansowa wyniosta:

- wynik finansowy - zysk netto wynidst:

- zwigkszenie kapitalu wlasnego wyniosto:

- zwigkszenie stanu §rodkéw pienigznych wyniosto:

. ®
REWIT

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spétka z 0.0

63 871 885,62 zt
7 232 447,65 zt
22 449 002,00 zt
805 237,85 zt
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. zostalo
zbadane przez Bieglego Rewidenta Floriana Osgkowskiego podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Nr 2343 i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen, uzupelniong o
objasnienie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2005 zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 275 poz. 1582 z dnia 14 lutego 2007 roku.

. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku nastgpujace jednostki wchodzace w skiad
Grupy Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:
Jednostka dominujaca:

- "LUBAWA" S.A. z siedzibg w Lubawie.

Jednostki stowarzyszone objgte konsolidacja metoda praw wlasnosci:
- SARMATA Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
- PRYMUS Sp. z 0.0. z siedziba w Tychach

W skiad Grupy Kapitalowej nie wchodzity powiazane jednostki konsolidowane metoda
konsolidacji petnej, proporcjonalnej ani jednostki wylaczone z konsolidacji.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajgcy badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2006 r.

- REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., ul. Beniowskiego 5, Gdansk 80-382;

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101;

- nazwisko i numer ewidencyjny biegltego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Agnieszka Przybyt, Nr ewidencyjny 10625/7733;

- podmiot uprawniony, jak réwniez biegly rewident stwierdzaja, ze spelniaja warunki do
wyrazenia bezstronne;j i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j,
W rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci;

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 8/B/06 zawarta w dniu 4 sierpnia 2006 roku.

. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2006 roku zostato zbadane przez REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o0.0., podmiot
uprawiony do badania sprawozdan finansowych wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod numerem 101. Biegly rewident wydat o nim opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej Prymus Sp. z 0.0. za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2006 roku zostalo zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo-
Ksiggowych dr Piotr Rojek i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe
Jednostki stowarzyszonej Sarmata Sp. z 0.0. za rok obrotowy 2006 nie podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta.

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spétka z 0.0
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Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujgcej i dostgpnos¢ danych
Zarzad jednostki dominujacej LUBAWA S.A. w Lubawie zlozyl pisemne o$wiadczenie
stwierdzajace, iz:

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2006 r.
sporzadzone zostalo na podstawie dowodéw ksiggowych zapewniajacych kompletnosé,
rzetelnos¢ i prawidlowos¢ danych ujetych w ksiggach badanego okresu,

- nie zaistnialy do dnia wydania opinii zdarzenia wptywajace w spos6b istotny na wielko$¢

danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
W trakcie badania sprawozdania finansowego jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej
udostgpnita nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i
sporzadzenia raportu. Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen
podlegajacych $ciganiu np. naduzy¢ oraz innych nieprawidtowosci, jakie moglyby wystapi¢
poza systemem rachunkowosci.

. Strukturg¢ posiadanych udzialéw, ich wartos¢ bilansowg oraz sumy bilansowe i wartos$ci
przychodow jednostek zaleznych, stowarzyszonych i innych, w ktoérych jednostka
dominujaca LUBAWA S.A. posiada udzialy, przedstawia ponizsza tabela:

. ®
REWIT 1
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CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidacji

Jednostki stowarzyszone - Sarmata Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie oraz Prymus
Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach objgte zostaly konsolidacjg metodg praw wlasnosci

Zgodnie z MSR 28.11 metoda praw wlasnosci inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych jest uymowana poczatkowo wedlug ceny nabycia, a warto$¢ bilansowa
jest powigkszana lub pomniejszana w celu ujecia udzialow inwestora w zyskach lub
stratach jednostki, w ktdérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nia po dacie
przejecia. Udzial inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktorej dokonano inwestycji
wykazuje si¢ w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego
przez jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji, obnizaja wartos¢ bilansowa inwestycji.
Korekta warto$ci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji
udziatu inwestora w danej jednostce gospodarczej, wynikajace ze zmian w kapitale
wlasnym jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, ktére nie byly ujmowane w rachunku
zyskow 1 strat. Zmiany te moga takze wynika¢ z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych i z tytulu réznic kursowych. Udzial inwestora w tych zmianach wykazuje si¢
bezposrednio w kapitale wiasnym inwestora.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna, ktéra zawiera komplet
sprawozdan spolek powiazanych oraz zestaw informacji dodatkowych, sporzadzonych
przez poszczeg6lne spdtki na potrzeby konsolidacji, a w szczegélnosci dotyczacych
wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych. Informacje te zostaly uzgodnione pomig¢dzy
spétkami.

CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmian w polityce rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2006 r. wynikaja z zapiséw zawartych w
Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

W poszczegélnych notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2006 roku Zarzad jednostki dominujacej
przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowe;.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz jej odpisy

Wartos¢ firmy z konsolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostala
zaprezentowana w wartosci bilansowej udzialéw w jednostkach stowarzyszonych

b metod asnodc]

L ®
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CZESC D - WSKAZNIKI EKONOMICZNE
(dotycza dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej)

Dzialalno$¢ gospodarczg Grupy Kapitalowej i jej wynik oraz sytuacj¢ majatkows i
finansowg za okres objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim
charakteryzuja przedstawione wezlowe wskazniki:

Lp|  Wyssczegolmienie | 2006r. | 2005r.
1. {Rentowno$é majatku (w %)

wynik finansowy netto 16,70 14,64

suma aktywow
2. |Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (w %)

wynik finansowy netto 19,99 16,73

kapital wlasny
3. |Rentownos¢ sprzedazy netto (w %)

e 28,74 21,80
wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy
4. |Wskaznik plynnoSci finansowej - |

majatek obrotowy* ogdtem 3,19 6,31

zobowigzania krotkoterminowe™*

5. |Wskaznik plynnos$ci finansowej - I1

b9
o)
(%1
i
=S
N

majatek obrotowy ogdlem - zapasy

zobowiazania krotkoterminowe**

6. |Wskaznik plynnoSci finansowej - 111

srodki pieniezne
zobowiazania krotkoterminowe**

10. |Unieruchomienie srodkow (w %)

majatek trwaty 65,67
wartos¢ aktywow

11.|Stopa zadluzenia (w %)

zobowiazania ogélem 16,44 12,47
warto$¢ aktywow

12. |Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym (%)

kapitaly wlasne

majatek trwaty

13. |Wskaznik "zlotej reguly bilansowej" (w %)

kapitaly state 1
majatek trwary

127,26 233,42

(%]
O
o
-+

239,12

naleznosci krotkoterminowe nie obejmuja naleznodci z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey
zobowiazania krétkoterminowe nie obejmuja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powy2ej 12 miesiecy
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Graficzne ujgcie wybranych wskaznikéw ekonomicznych
Wskazniki rentownosci /pkt. 1,2,3/
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Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikéw (dotyczacych dzialalnosci
kontynuowanej i zaniechanej)

Na sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitalowej na dziefi bilansowy wplynely nastgpujace zjawiska,
ktére znajduja odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych wskaznik6w
ekonomicznych:

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw w okresie od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku wyniosty 40.012 tys. zi, w poréwnaniu do poprzedniego okresu
wzrosly o 16362 tys. zl, tj. o 69,18%. Struktura przychodéw w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym nie ulegla zmianie. Gléwnym Zrédlem przychodéw byly
przychody ze sprzedazy produkiéw, ktére stanowily 94,90% wartosci przychodoéw netto ze
sprzedazy produktow, towarow i materiatow.

Koszty sprzedanych produkiéw, towaréw i materialéow wyniosty w badanym okresie
28.684 tys. zi i stanowily 71,69% wartosci przychodéw netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialow. Poréwnujqc wartosé do poprzedniego okresu koszty sprzedanych
produktéow, towaréw i materialéw stanowily 67,65% przychodéw netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materialow.

Koszty sprzedazy w biezqcym okresie stanowily 0,79% przychodow ze sprzedazy produkiow,
towaréw i materialéw, w poréwnaniu do okresu poprzedniego wzrosly o 32,63%. Koszty
ogolnego zarzqdu w biezqcym okresie stanowily 11,38% przychodow ze sprzedazy
produktéw, towardw i materialéw, w poréwnaniu do okresu poprzedniego spadly o 7,00%.

Grupa Kapitatowa w badanym okresie wypracowala zysk netto na poziomie 11.501 tys. z1, w
poréwnaniu do okresu poprzedniego wzrést w wartosciach bezwzglednych o 6.346 tys. z1, ij.
0 123,12%. Decydujqcy wphyw na wartosé zysku netto w badanym okresie mial wynik z
dzialalnosci operacyjnej.

Zmiana poszczegolnych wartosci w sprawozdaniu finansowym spowodowala zmiany
wskaznikéw rentownosci Grupy Kapitalowej, tj. rentownosé¢ majqtku w okresie badanym byla
na poziomie 16,70% (w poprzednim okresie 14,64%), rentownos¢ kapitalu wlasnego w
okresie badanym byla na poziomie 19,99% (w poprzednim okresie 16,73%), rentownosé¢
sprzedazy netto w okresie badanym 28,74% (w poprzednim okresie 21,80%).

Aktywa ogétem w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wyniosty 68.854
tys. zt i wzrosly 0 33.645 zt (wzrost 0 95,56%) w stosunku do roku poprzedniego. Decydujacy
wplyw na wartosé aktywéw ogélem w badanym okresie mial wzrost aktywow trwalych o
342,44% w stosunku do roku poprzedniego.

Struktura aktywow bilansu wskazuje, ze aktywa trwale stanowiq 65,67% w sumie bilansowej
(37,50% w okresie poprzednim), aktywa obrotowe posiadajq udzial 34,33% w sumie
bilansowej (62,50% w okresie poprzednim). Wsréd aktywéw trwalych najistotniejszq pozycjq
sq inwestycje dlugoterminowe stanowiqce 25,41% sumy bilansowej (5,18% w poprzednim
okresie); wsréd aktywow obrotowych najistotniejszymi pozycjami sq inwestycje
krétkoterminowe 24,23% sumy bilansowej (36,43% w poprzednim okresie).

R

REWIT

K\if;gr)\\'i i Bl(,“gh Rewidenci Sptf)ﬂ(;l Z 0.0



Raport uzupelniajacy opinie 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
LUBAWA S.A. za rok obrotowy 2006

Wzrost aktywow, w szczegblnosci aktywow trwalych, spowodowal zmiane wskainika
unieruchomienia majatku trwalego do poziomu 65,67% w badanym okresie (37,50% w
poprzednim okresie) oraz wzrost stopy zadluzenia do poziomu 16,44% w badanym okresie
(12,47% w poprzednim okresie).

Wskaznik plynnosci finansowej 1 spadl do poziomu 3,19 w okresie badanym (6,31 w
poprzednim okresie), wskaznik plynnosci finansowej II spadl do poziomu 2,83 w okresie
badanym (5,44 w poprzednim okresie), wskaznik plynnosci finansowej 1l spadl do poziomu
1,54 w okresie badanym (3,05 w poprzednim okresie).

W finansowaniu majqtku spotki najwiekszy udzial majq kapitaly wiasne osiqgajqc poziom
127,26% pokrycia majatku trwatego w badanym okresie (233,42% w poprzednim okresie).

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dzialalnosci w roku nastgpujacym po roku
badanym

Wedlug informacji o Grupie Kapitalowej uzyskanych w oparciu o przeprowadzone badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uzupelnione o informacj¢ dodatkowa,
o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej, jak rOwniez sporzadzong analizg, naszym
zdaniem nie wystepuja zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania przez badang Grupg
Kapitalows dzialalno$ci w roku nastgpujacym po roku badanym.

G PN
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CZESC E - BILANS, RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Poszczeg6lnym pozycjom bilansu i rachunku zyskow i strat nadano oznaczenia literowe i
cyfrowe zgodne z zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym.

BILANS - AKTYWA

IL.

IV.

Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 14 484 247,71 z1
stanowig 21,04%  sumy bilansowej

Najistotniejsza przyczyna wzrostu wartosci rzeczowego majatku trwalego bylo nabycie z
dniem 26 kwietnia 2006 r. przez ,, LUBAWA” S.A. zorganizowanej czgséci przedsigbiorstwa
Milagro - Powlekaria w Grudziadzu, a w zwiazku z tym przej¢cie rzeczowych aktywow
trwatych o wartos$ci 8.967.500,00 zi.

Szczegdlowe zestawienie zmian warto$ci grup rodzajowych srodk6w trwalych, zawierajacy
stan tych aktywoéw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostalo zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach,
stanowiacych integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniane
metoda praw wlasnosci w kwocie 13 913 940,78 zi
stanowig 20,21% sumy bilansowej

Wartos¢ udzialéw wycenianych metoda praw wiasnosci zwi¢kszyla si¢ w poréwnaniu do
poprzedniego okresu w zwigzku ze zwickszeniem zaangazowania w jednostke¢
stowarzyszona Prymus Sp. z 0.0. Szczegélowe informacje zaprezentowano w nocie 5
dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego.

Inwestycje dlugoterminowe w kwocie 17 498 954,06 zi
stanowia 25,41% sumy bilansowej

Najwigkszy wplyw na zmiane inwestycji dtugoterminowych w 2006 roku mial zakup akcji i
praw poboru do akcji spotki LENTEX S.A. za laczna kwote 15.867.342,50 zt oraz praw
poboru do akcji spotki PROTEKTOR S.A. za 630.886,88 zi, a takze zakup udzialéow w
spotkach "Prymus" Sp. z 0. 0. w kwocie nabycia 5.794.960,26 zt oraz "Fischer Air Polska"
Sp. z 0.0. za 1.000.724,06 zi.

W zwiazku z wycena akcji oraz praw poboru spotki LENTEX S.A. oraz akcji spotki
PROTEKTOR S.A. mi¢dzy cena nabycia, a ich wartoscig godziwa powstala réznica w
wysokosci 8.536.396,58 zl., ktora zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny.

R lﬁ/§z
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VI. Aktywa przeznaczone do sprzedazy o wartosci 990 209,70 zt
stanowig 1,44% sumy bilansowej

Na pozycje bilansowa sklada si¢ przede wszystkim prawo wieczystego uzytkowania gruntu
w Olsztynie o wartosci 943.378,00 zi. Szczegély transakcji zawarto w nocie 8 informacji
dodatkowych do sprawozdania finansowego.

1.  Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 5233 061,12 zi
stanowia 7,60% sumy bilansowej

Aktywa przeznaczone do obrotu obejmuja przede wszystkim lokat¢ z terminem
zapadalnosci powyzej trzech miesiecy od daty zawarcia w kwocie 5.141.506,30 zi oraz
pozyczke w wysokosci 38.026,81 zi. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym
dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek na kwote 264.668,41 zl.

BILANS - PASYWA
A. Kapital wlasny w kwocie 57 536 624,37 z1
stanowi  83,56% sumy bilansowe;j
Pozycje stanowia;
kapital podstawowy : 17 400 000,00 i
kapital zapasowy 2 L 18733 871,41 z|f
kapital z aktualizacji wyceny : 9218 477,48 i
strata z lat ubiegtych 682 915,19 zif
zysk netto 11 501 360,29 zif

Zgodnie z uchwala nr 4/2006 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej z dnia 9 lutego 2006 roku dokonano podziatu 2.900.000 akcji po 2,00 zt w
stosunku 1:10. W wyniku podziatu akcji Jednostki Dominujacej w dniu 10 marca 2006 roku
kapitat skladat si¢ z 29.000.000 akcji po 0,20 zt. Wysokos¢ kapitatu nie ulegta zmianie. Na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia nr 18/2006 z 6 kwietnia 2006 roku Jednostka
Dominujaca przeprowadzita emisj¢ 58.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E, o
warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda. Dnia 20 pazdziernika 2006 roku Sad Rejonowy w
Olsztynie wydal postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki
Dominujacej do wysokosci 17.400.000,00 zt to jest o kwotg 11.600.000,00 zi.

Na zmiang warto$ci kapitatu zapasowego w kwocie 722.927,88 zi gléwny wplyw mialo
zwigkszenie z podziatu zysku Jednostki Dominujacej za 2005 r. w kwocie 520.000,00 zi
oraz nadwyzka z emisji akcji Jednostki Dominujacej powyzej ich wartosci nominalnej w
kwocie 202.903,32 zi.

R
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Na zmiane wartosci kapitatu z aktualizacji wyceny w kwocie 6.989.803,02 zt wplyw miala
przede wszystkim wycena aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu w wartosci
6.914.481,58 zi.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej nr
42/2006 z 22 czerwca 2006 r. zysk netto za 2005 r. w wysokosci 4.020.830,55 zt zostal
podzielony w sposéb nastgpujacy: kwota 3.480.000,00 z} zostata przeznaczona na wyplatg
dywidendy, kwota 520.000,00 zi zostala przeznaczona na kapital zapasowy Jednostki
Dominujacej, kwota 20.830,55 zt zostala przeznaczona na zasilenie Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych.

Wynik lat ubieglych oprécz podzialu wyniku Jednostki Dominujacej za 2005 r. zostal
skorygowany o kwote 713.570,01 zt wynikajaca z korekt kapitaléw wiasnych jednostek
stowarzyszonych w wysokosci przypadajacej na Jednostk¢ Dominujaca, o kwotg 75.346,00
z} oraz kwote 24,56 zi.

Szczegbtowe zmiany w strukturze kapitalu wlasnego zostaly zaprezentowane w zestawieniu
zmian w kapitale wiasnym stanowigcym integralna cz¢s¢ sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe;.

II. Rezerwy na zobowigzania w kwocie 1 390 293,22 zi

stanowia 2,02% sumy bilansowej

Szczegblowa charakterystyka prezentowanej pozycji bilansowej opisana zostala w nocie 21
dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego.

IV.2 Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w kwocie 4 433 563,59 zl
stanowiag 6,44% sumy bilansowe)

Prezentowana w bilansie warto$¢ stanowi zobowigzania z tytulu dostaw i ustug zwigzane z
biezaca dziatalnoscia Grupy Kapitatowe;j.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

G. Pozostale przychody operacyjne 2 904 249,53 zi

Na warto$¢ prezentowana w sprawozdaniu finansowym sklada si¢ glownie zysk ze zbycia
skladnikéw majatku trwalego w kwocie 1.866.001,84 zi oraz ujemna warto$¢ firmy
powstata w wyniku nabycia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Milagro - Powlekarnia
w Grudziadzu w kwocie 628.727,25 zl.

J.  Przychody finansowe 2 176 537,05 zi

Na warto$¢ przychodéw finansowych skladaja si¢ glownie zysk z tytulu sprzedazy
wierzytelnosci w kwocie 1.048.359,85 zI oraz zysk ze zbycia inwestycji w kwocie
506.240,07 zi.

M. Odpis wartosci firmy 518 119,26 zi

Na warto$¢ pozycji bilansowej skladaja si¢ odpisy wartosci firmy powstalej przy nabyciu
jednostki stowarzyszonej Sarmata Sp. z 0.0.
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CZESC F - OGOLNE INFORMACIJE DOTYCZACE
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI
KONCOWE

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

W wyniku przeprowadzonego badania "Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale
wlasnym" stwierdza si¢ zmiang kapitatéw whasnych — wzrost o kwotg 26.717.914,64 zi.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wlasnym jest prawidlowo powiazane ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zysk6w i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego rachunku przeplywow pieni¢znych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, stwierdza si¢ zmiang stanu $rodkoéw
pienieznych — zwigkszenie o kwotg 805.237,85 zt.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych jest prawidlowo powiazany ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, okre§lonymi w Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Ocena przedlozonego sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

Sprawozdanie z Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitatowe;j
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2i
3 ustawy o rachunkowosci oraz wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych. Informacje finansowe w nim zawarte s zgodne z
informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej LUBAWA S.A. z siedzibag w Lubawie sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2006
roku wydaliémy opini¢ bez zastrzezen uzupelniona o objasnienie w zakresie dostosowania
danych za rok poprzedni do poréwnywalnosci w zwiazku ze zmiana sposobu konsolidacji
jednostek powiazanych. Dodatkowo zwrdciliémy uwagg na fakt, ze zgodnie z zapisami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci Numer 28 prezentowane przez Spotke
sprawozdanie finansowe, w ktdrym inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sa
metoda praw wlasnoéci, nosi¢ winno nazwe ,,Sprawozdanie finansowe Inwestora”.

Niniejsze opracowanie zawiera:
Opini¢ skladajaca sig z stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 4,
2. Raport zawierajacy si¢ na stronach od 5 do 22 kolejno ponumerowanych parafowanych
przez bieglego rewidenta.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o,0.
80-382 Gdansk, ul. Beniowskiego 5

Spotka wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
srrawozdari finansowych pod numerem 101
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