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BIEG£EGO REWffiENT A

Sporz¹dzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

JEDNOSTKI DOMINUJ¥CEJ
GRUPY KAPIT ALOWEJ

"LUBA W A"

Spó³ka Akcyjna

z siedzib¹
w Lubawie

badanie za³¹czonego skonsolidowanego sprawozdania fmansowego
Kapita³owej, w której jednostk¹ dominuj¹c¹ jest "LUBAWA" S.A. z siedzib¹ w
.' . dalej "Grup¹ Kapita³ow¹"), na które sk³ada siê:

skonsolidowany bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grudnia 2006 roku, który po

stronie aktywów i pasywów zamyka siê sum¹ 68 854 368,27 z³
rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 r.

31 grudnia 2006 r. wykazuj¹cy zysk netto w wysokoœci 11501360,29 z³

zestawienie zmian w kapitale w³asnym za rok obrotowy od 1
r. do 31 grudnia 2006 r. wykazuj¹ce wzrost kapita³u

26717914,64 z³

rachunek przep³ywów pieniê¿nych za rok obrotowy od 1 stycznia
r. do 31 grudnia 2006 r. wykazuj¹cy wzrost stanu œrodków
'. o kwotê 805237,85 z³

objaœniaj¹ce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ponosi Zarz¹d "LUBA W A" S.A. w Lubawie, Jednostki Dominuj¹cej

zadaniem by³o zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyra¿enie
jego rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci w oparciu o wyniki przeprowadzonego
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sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy zastosowaniu
metod¹ praw w³asnoœci. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki. by³o przedmiotem naszego badania.

finansowe jednostki stowarzyszonej "Sannata" Sp. z 0.0., objêtej
nie zosta³o poddane badaniu bieg³ego rewidenta. Sprawozdanie fmansowe

. stowarzyszonej "Prymus" Sp. z 0.0., objêtej konsolidacj¹ zosta³o poddane

bieg³ego rewidenta.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliœmy stosownie do

rozdzia³u 7 ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Oz.U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami),

nonn wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych przez Krajow¹ Radê
Bieg³ych Rewidentów.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliœmy 1
. w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na

opinii o sprawozdaniu. W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie
. zastosowanych przez jednostki powi¹zane zasad (polityki) rachunkowoœci i

- w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy - podstaw, z których
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej

zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie fmansowe, obejmuj¹ce dane
i objaœnienia s³owne:

. rzetelnie i jasno wszystkie infonnacje istotne dla oceny sytuacji
. i fmansowej badanej Spó³ki na dzieñ 31 grudnia 2006 roku, jak te¿ jej

finansowego za rok obrotowy od l stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
zgodnie z Miêdzynarodo~ Standardami Rachunkowoœci,. . Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej zatwierdzonymi

Uniê Europejsk¹,
zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ~¹d3-tni

rachunkowoœci, okreœlonymi w Miêdzynarodowych Standardach
., Miêdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoœci Finansowej

zwi¹zanych z nimi interpretacjan1i og³oszonych w fonnie rozporz¹dzeñ Komisji. .. a w zakresie nieuregu³owanym w tych Standardach - stosownie do

Ustawy o rachunkowoœci i wydanych na jej podstawie przepisów
oraz na podstawie prawid³owo prowadzonych ksi¹g rachunkowych,

~
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dane zgodnie z wymogami Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 19
paŸdziernika 2005 roku w sprawie informacji bie¿¹cych i okresowych
przekazywanych przez ernitentów papierów wartoœciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209,

poz. 1744),
zgodne z wp³ywaj¹cymi na treŒÆ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa obowi¹zuj¹cymi Grupê Kapita³ow¹.

zastrze¿eñ do prawid³owoœci i rzetelnoœci zbadanego skonsolidowanego
fmansowego zwracamy uwagê na fakt zmiany sposobu konsolidacji w

poprzedniego. W celu zachowania porównywalnoœci prezentowanych
sprawozdaniu danych fmansowych, dokonano przekszta³cenia danych za rok

informujemy, ¿e zgodnie z zapisami Miêdzynarodowego Standardu. Numer 28 prezentowane przez Spó³kê sprawozdanie fmansowe, w

inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane s¹ metod¹ praw w³asnoœci,
winno nazwê "Sprawozdanie finansowe Inwestora".

. Zarz¹du jednostki dominuj¹cej z dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej

we wszystkich istotnych aspektach informacje, o których mowa w art. 49 ust
z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Oz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.

z póŸniejszymi zmianami) i Rozporz¹dzeniu Ministra Finansów z dnia 19
. " 2005 roku w sprawie informacji bie¿¹cych i okresowych przekazywanych

emitentów papierów wartoœciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744), a zawarte
informacje pochodz¹ ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zgodne.

REWIT Ksiêgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-382 Gdañsk, ul. Beniowskiego 5

wpisana na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych
pod numerem 101

Bieg³y Re
Nr ewider
Prezes ~

Nid~nt ;'

³:s~li Rewidenci
Sp. z 0.0.

29 maja 2007 r.

"REWJT" Ksiêgowi i Biegli

4

ReWidenci Sp. z 0.0.
80-382 Gdañsk. ul. Beniowskiego S

'B' (O 58) 5r.a 47 20
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R . . .. badania skonsolidowane

LUBA W A S.A. za rok obrotowv 2006

UZUPE£NIAJ¥CY OPINIÊ Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRA WOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 R. DO 31 GRUDNIA 2006 R.

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki dominuj¹cej Grupy Kapita³owej
"LUBA W A" S.A., sporz¹dzony przez:

Bieg³ego Rewidenta Agnieszkê Przy byt Numer ewidencyjny 10625/7733

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
by³o przedmiotem naszego badania i uzyska³o opiniê bez zastrze¿eñ.

Jednostka Dominuj¹ca Grupy Kapita³owej jest emitentem papierów wartoœciowych
dopuszczonych do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie. Zgodnie z art.
55 ust. 6a ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694, z póŸniejszymi zmianami) Grupa Kapita³owa sporz¹dza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej (MSSF)

zatwierdzonymi przez Komisjê Europejsk¹.

Obejmuje ono nastêpuj¹ce czêœci sk³adowe:
* skonsolidowany bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 grudnia 2006 r., który po stronie aktywów

i pasywów zamyka siê sum¹ 68 854 368,27 z³
* skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2006 r. wykazuj¹cy zysk netto w wysokoœci 11 501360,29 z³
* skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale w³asnym za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2006 r. wykazuj¹ce wzrost kapita³u w³asnego o kwotê

26717914,64 z³
* skonsolidowany rachunek przep³ywów pieniê¿nych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2006 r. wykazuj¹cy zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych o kwotê

805237,85 z³
* noty objaœniaj¹ce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uchwa³¹ nr 7/2006 z dnia 22 czerwca 2006 roku Rada Nadzorcza "LUBA W A" S.A. na
podstawie paragrafu 16 statutu Jednostki Dominuj¹cej dokona³a wyboru firmy REWIT
Ksiêgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdañsku do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego za rok 2005, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowoœci. Firma REWIT
Ksiêgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdañ
finansowych wpisanym na listê podmiotów uprawnionych pod numerem 101.

Badanie przeprowadzono zgodnie z umow¹ zawart¹ pomiêdzy REWIT Ksiêgowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0., z siedzib¹ w Gdañsku ul. Beniowskiego 5, a jednostk¹ dominuj¹c¹ Grupy
Kapita³owej "LUBA W A" S.A. z siedzib¹ w Lubawie przy ul. Dworcowej l.

¹



Na badania .\'kon.\'olidowane

LUBAWA S.A. za rok obrotowv 2006

, , ,CZÊSC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY
KAPIT ALO WEJ

1. Dane identyfikuj¹ce Grupê Kapita³ow¹ - jednostkê dominuj¹c¹

"LUBA W A" Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Lubawie, 14-260 Lubawa, ul. Dworcowa 1

Spó³ka powsta³a na podstawie statutu Spó³ki, sporz¹dzonego w [onnie aktu notarialnego
przed Notariuszem Katarzyn¹ Skrzeczkowsk¹ w Kancelarii Notarialnej w llawie w dniu 23
listopada 1995 r. (Rep. A nr 5014/1995).

Do krajowego rejestru s¹dowego zosta³a wpisana zgodnie z postanowieniem S¹du
Rejonowego w Olsztynie VIII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego z dnia
5 grudnia 2001 r. pod numerem KRS 0000065741.

Podczas badania sprawozdania finansowego przed³o¿ono wypis z krajowego rejestru
s¹dowego z dnia 19 marca 2007 r.

Urzêdu Skarbowego w Olsztynie,

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Zgodnie z decyzj¹ Warmiñsko - Mazurskiego

"LUBA W A" S.A. otrzyma³a numer identyfikacyjny:

NIP 744 - 000 - 42 - 76

REGON nadany przez Urz¹d Statystyczny w Olsztynie

510349127

Kapita³ zak³adowy
Kapita³ zak³adowy wynosi
wartoœci nominalnej 0,20 z³.

7.400.000,00 z³ i dzieli siê na 87.000.000,00 akcji, ka¿da o

Akcje Spó³ki notowane s¹ na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie.
Akcjonariuszami Spó³ki posiadaj¹cymi powy¿ej 5 % g³osów na Walnym Zgromadzeniu
wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2006 roku s¹:

Akcje nie s¹ uprzywilejowane.

8
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W³adzami jednostki dominuj¹cej s¹:
* Walne Zgromadzenie,

* Rada Nadzorcza,

* Zarz¹d.

Sk³ad Rady Nadzorczej jednostki w okresie objêtym sprawozdaniem finansowym oraz do
dnia sporz¹dzenia sprawozdania finansowego by³ nastêpuj¹cy:

Halina Nozdryn-
P³otnicka

!Przewodnicz¹ca Rady Nadzorczej do 21.03.2006 f.

Krzysztof Fija³kowski Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej od 21.03.2006 f
do 1.09.2006 f.

IJacek £UK1~OW Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej od 14.09.2006 f.
Krzysztof Fija³kowski
IJacek LUKJanOw

lod 21.03.2006 r.
l od 14.09.2006 f.
do 31.12.2006 f.

IPrzemys³aw Boreosz ~f-T-7:t?wodnicz¹-cego Rady Nadzorczej Ido 11.01.2007 f.

Marcin Ochnik Sekretarz Rad Nadzorcze'
j Sekretarz Rady Nadzorczej

Ido 6.03.2006 r.

IPrzemys³aw Borgosz lod 21.03.2006 f.

Ido 1.09.2006 f.

Piotr Gañko
Bogdan Paduch
Robert Karwowski

Sekretarz Rady Nadzorczej od 14.09.2006 r.
I Cz³onek Rady Nadzorcz~j do 21.03.2006 T.

od 21.03.2006 r.

Zarz¹d Spó³ki jest jednoosobowy
Funkcjê Prezesa Zarz¹du Spó³ki w okresie badanym do dnia wydania opinii pe³nili:

Zbigniew Paduch Cz³onek Zarz¹du do 21 marca 2006 r.

Witold Jesionowski Prezes Zarz¹du do 14 wrzeœnia 2006 r.

W³odzimierz Faflñski Prezes Zarz¹du od 18 wrzeœnia 2006 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporz¹dzone zosta³o na dzieñ 31 grudnia 2006 r.
obejmowa³o rok obrotowy od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., gdzie:
- suma bilansowa wynios³a: 63 871 885,62 z³
- wynik finansowy - zysk netto wyniós³: 7232447,65 z³
- zwiêkszenie kapita³u w³asnego wynios³o: 22 449 002,00 z³
- zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych wynios³o: 805 237,85 z³

- @

1~4a\'J11 Ksiêgowi i Biegli Rewidenci Spó³ka z 0.0
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita³owej za rok obrotowy
poprzedzaj¹cy rok badany tj. za okres od 1 stycmia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. zosta³o
zbadane przez Bieg³ego Rewidenta Floriana Osêkowskiego podmiot uprawniony do badania
sprawozdañ finansowych Nr 2343 i uzyska³o opiniê bez zastrze¿eñ, uzupe³nion¹ o
objaœnienie.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita³owej za rok obrotowy 2005 zosta³o
opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 275 poz. 1582 z dnia 14 lutego 2007 roku.

2. Jednostki objête skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2006 roku nastêpuj¹ce jednostki wchodz¹ce w sk³ad
Grupy Kapita³owej zosta³y objête konsolidacj¹:
Jednostka dominuj¹ca:

- "LUBAWA" S.A. z siedzib¹ w Lubawie.

Jednostki stowarzyszone objête konsolidacj¹ metod¹ praw w³asnoœci:
- SARMATA Sp. z 0.0. z siedzib¹ w Warszawie
- PRYMUS Sp. z 0.0. z siedzib¹ w Tychach

W sk³ad Grupy Kapita³owej nie wchodzi³y powi¹zane jednostki konsolidowane metod¹
konsolidacji pe³nej, proporcjonalnej ani jednostki wy³¹czone z konsolidacji.

3. Dane identyfikuj¹ce podmiot uprawniony przeprowadzaj¹cy badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita³owej sporz¹dzonego na
dzieñ 31 grudnia 2006 r.

- REWIT Ksiêgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., ul. Beniowskiego 5, Gdañsk 80-382;
- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101;
- nazwisko i numer ewidencyjny bieg³ego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Agnieszka Przybyt, Nr ewidencyjny 10625/7733;
- podmiot uprawniony, jak równie¿ bieg³y rewident stwierdzaj¹, ¿e spe³niaj¹ warunki do
wyra¿enia bezstronnej i niezale¯I1ej opinii o sprawozdaniu fmansowym Grupy Kapita³owej,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowoœci;
- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 8/8/06 zawarta w dniu 4 sierpnia 2006 roku.

4. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdañ finansowych jednostek

objêtych konsolidacj¹

Sprawozdanie fmansowe jednostki dominuj¹cej za rok obrotowy koñcz¹cy siê 31 grudnia
2006 roku zosta³o zbadane przez REWIT Ksiêgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot
uprawiony do badania sprawozdañ finansowych wpisany na listê podmiotów uprawnionych
pod numerem 101. Bieg³y rewident wyda³ o nim opiniê bez zastrze¿eñ.

Sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej Prymus Sp. z 0.0. za rok obrotowy
koñcz¹cy siê 31 grudnia 2006 roku zosta³o zbadane przez Kancelariê Porad Finansowo-
Ksiêgowych dr Piotr Rojek i uzyska³o opiniê bez zastrze¿eñ. Sprawozdanie fmansowe
jednostki stowarzyszonej Sarmata Sp. z 0.0. za rok obrotowy 2006 nie podlega³o badaniu
przez bieg³ego rewidenta.

~
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5. Oœwiadczenie Zarz¹du jednostki dominuj¹cej i dostêpnoœæ danych
Zarz¹d jednostki dominuj¹cej LUBA W A S.A. w Lubawie z³o¿y³ pisemne oœwiadczenie
stwierdzaj¹ce, i¿:
- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita³owej na dzieñ 31 grudnia 2006 r.

sporz¹dzone zosta³o na podstawie dowodów ksiêgowych zapewniaj¹cych kompletnoœæ,
rzetelnoœæ i prawid³owoœæ danych ujêtych w ksiêgach badanego okresu,
- nie zaistnia³y do dnia wydania opinii zdarzenia wp³ywaj¹ce w sposób istotny na wielkoœæ

danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
W trakcie badania sprawozdania [mangowego jednostka dominuj¹ca Grupy Kapita³owej
udostêpni³a nam wszelkie dokumenty i informacje niezbêdne do wydania opinii i
sporz¹dzenia raportu. Nie stanowi³o przedmiotu badania wykrycie i wyjaœnienie zdarzeñ
podlegaj¹cych œciganiu np. nadu¯yæ oraz innych nieprawid³owoœci, jakie mog³yby wyst¹piæ
poza systemem rachunkowoœci.

6. Strukturê posiadanych udzia³ów, ich wartoœæ bilansow¹ oraz sumy bilansowe i wartoœci
przychodów jednostek zale¿nych, stowarzyszonych i innych, w których jednostka
dominuj¹ca LUBA W A S.A. posiada udzia³y, przedstawia poni¯sza tabela:

11
@

l~³a\'I.. Ksiêgowi i Biegli Rewidenci Spó³ka z 0.0.
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CZÊSC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidacji
Jednostki stowarzyszone - Sarmata Sp. z 0.0. z siedzib¹ w Warszawie oraz Prymus
Sp. z 0.0. z siedzib¹ w Tychach objête zosta³y konsolidacj¹ metod¹ praw w³asnoœci

Zgodnie z MSR 28.11 metoda praw w³asnoœci inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych jest ujmowana pocz¹tkowo wed³ug ceny nabycia, a wartoœæ bilansowa
jest powiêkszana lub pomniejszana w celu ujêcia udzia³ów inwestora w zyskach lub
stratach jednostki, w której dokonano inwestycji, zanotowanych przez ni¹ po dacie
przejêcia. Udzia³ inwestora w zysku lub stracie jednostki, w której dokonano inwestycji
wykazuje siê w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyp³aty z zysku wypracowanego
przez jednostkê, w której dokonano inwestycji, obni¿aj¹ wartoœæ bilansow¹ inwestycji.
Korekta wartoœci bilansowej mo¿e byæ tak¿e konieczna ze wzglêdu na zmiany proporcji
udzia³u inwestora w danej jednostce gospodarczej, wynikaj¹ce ze zmian w kapitale
w³asnym jednostki, w której dokonano inwestycji, które nie by³y ujmowane w rachunku
zysków i strat. Zmiany te mog¹ tak¿e wynikaæ z przeszacowania rzeczowych aktywów
trwa³ych i z tytu³u ró¿nic kursowych. Udzia³ inwestora w tych zmianach wykazuje siê
bezpoœrednio w kapitale w³asnym inwestora.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominuj¹ca sporz¹dzi³a dokumentacjê konsolidacyjn¹, która zawiera komplet
sprawozdañ spó³ek powi¹zanych oraz zestaw informacji dodatkowych, sporz¹dzonych
przez poszczególne spó³ki na potrzeby konsolidacji, a w szczególnoœci dotycz¹cych
wy³¹czeñ z tytu³u korekt konsolidacyjnych. Informacje te zosta³y uzgodnione pomiêdzy
spó³kami.

Opis stosowanych zasad rachunkowoœci oraz zmian w polityce rachunkowoœci

Zasady rachunkowoœci przyjête przy sporz¹dzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzieñ 31 grudnia 2006 r. wynikaj¹ z zapisów zawartych w
Miêdzynarodowych Standardach Rachunkowoœci, Miêdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczoœci Finansowej oraz zwi¹zanych z nimi interpretacji og³oszonych w
formie rozporz¹dzeñ Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogów ustawy o rachunkowoœci i wydanych na jej

podstawie przepisów wykonawczych.

W poszczególnych notach objaœniaj¹cych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok koñcz¹cy siê 31 grudnia 2006 roku Zarz¹d jednostki dominuj¹cej
przedstawi³ zasady (politykê) rachunkowoœci oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapita³owej.

Wartoœæ firmy z konsolidacji oraz jej odpisy

Wartoœæ firmy z konsolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniu fInansOwym zosta³a
zaprezentowana w wartoœci bilansowej udzia³ów w jednostkach stowarzyszonych
~('.pni~n~('.h mpt(\t³~. prnw w³~~n(\~r1 ,
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, , ,CZÊSC D - WSKAZNIKI EKONOMICZNE
(dotycz¹ dzia³alnoœci kontynuowanej i zaniechanej)

Dzia³alnoœæ gospodarcz¹ Grupy Kapita³owej i jej wynik oraz sytuacjê maj¹tkow¹ i
finansow¹ za okres objêty badaniem w porównaniu z okresem poprzednim
charakteryzuj¹ przedstawione wêz³owe wskaŸniki:

1.
16,70 14,64

2.
19,99 16,73

Rentownoœæ maj¹tku (w %)

~ik finanso~ netto
suma aktvwów

Rentownoœæ kapita³u w³asnego (w -lo)

~ik finanso~ netto
kapita³ w³asny

3. I Rentownoœæ sprzeda¿y netto (w %)

28,74 21,80~ik finanso~ netto
przychody ze svrzeda¿y

4.
3,19 6.31

WskaŸnik p³ynnoœci finansowej - I
maiatek obroto~* ogó³em

zobowi¹zania krótkoterminowe..
s.

5,442,83

WskaŸnik p³ynnoœci finansowej - II
maj¹tek obroto~ ogó³em - ~~

zobowi¹zania krótkotenninowe**
6.

,54 3,05

WskaŸnik p³ynnoœci finansowej - III
œrodki nieni~¿ne

zobowi¹zania krótkotenninowe**
10.

37,506S.67
Unieruchomienie œrodków (w Ojo)

majatek trwa³Y
wartoœæ aktywów

11.
16,44 12.47

Stopa zad³u¿enia (w %)

zobowiazania ogó³em
wartoœæ aktywów

111.. Pokrycic maj¹tku trwa³ego kapita³em w³asnym (%)
kapita£Y w³asne
majatek trwa³y

127,26 233,42

13. WskaŸnik "zlotej regu³y bilansowej" (w %)

kaQitaly sta³e
maj¹teK trwa³Y

135,24 239,12

nale¿noœci krótkotennmowe nie obejmuj¹ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug POwyUj 12 miesiêcy

zobowi¹zania krótkoterminowe nie obejmuj¹ zobowi¹zañ z tytu³u dostaw i us³ug POwyUj 12 miesiêcy

, ~ \
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Graficzne ujêcie wybranych wskaŸników ekonomicznych
WskaŸniki rentownoœci /pkt. 1,2,3/

2005 r.2006 r.

.Rentownoœæ maj¹tku (w %)

. Rentownoœæ kapita³u w³asnego (w %)

. Rentownoœæ sprzedatv netto (w %)
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Komentarz do zaprezentowanych wielkoœci wskaŸników (dotycz¹cych dzia³alnoœci

kontynuowanej i zaniechanej)

Na sytuacjê fInanSOw¹ Grupy Kapita³owej na dzieñ bilansowy wp³ynê³y nastêpuj¹ce zjawiska,
które znajduj¹ odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych wskaŸników

ekonomicznych:
Przychody ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów w okresie od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku wynios³y 40.012 tys. z³, w porównaniu do poprzedniego okresu
wzros³y o 16.362 tys. z³, tj. o 69,18%. Struktura przychodów w okresie objêtym
sprawozdaniem finansowym nie uleg³a zmianie. G³ównym Ÿród³em przychodów by³y
przychody ze sprzeda¿y produktów, które stanowi³y 94,90% wartoœci przychodów netto ze
sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów.
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia³ów wynios³y w badanym okresie
28.684 tys. z³ i stanowi³y 71,69% wartoœci przychodów netto ze sprzeda¿y produktów,
towarów i materia³ów. Porównuj¹c wartoœæ do poprzedniego okresu koszty sprzedanych
produktów, towarów i materia³ów stanowi³y 67,65% przychodów netto ze sprzeda¿y
produktów, towarów i materia³ów.

Koszty sprzeda¿y w bie¿¹cym okresie stanowi³y 0,79% przychodów ze sprzeda¿y produktów,
towarów i materia³ów, w porównaniu do okresu poprzedniego wzros³y o 32,63%. Koszty
ogólnego zarz¹du w bie¿¹cym okresie stanowi³y 11,38% przychodów ze sprzeda¿y
produktów, towarów i materia³ów, w porównaniu do okresu poprzedniego spad³y o 7,00%.
Grupa Kapita³owa w badanym okresie wypracowa³a zysk netto na poziomie 11.501 tys. z³, w
porównaniu do okresu poprzedniego wzrós³ w wartoœciach bezwzglêdnych o 6.346 tys. z³, tj.
o 123,12%. Decyduj¹cy wp³yw na wartoœæ zysku netto w badanym okresie mia³ wynik z
dzia³alnoœci operacyjnej.
Zmiana poszczególnych wartoœci w sprawozdaniu finansowym spowodowa³a zmiany
wskaŸników rentownoœci Grupy Kapita³owej, tj. rentownoœæ maj¹tku w okresie badanym by³a
na poziomie 16,70% (w poprzednim okresie 14,64%), rentownoœæ kapita³u w³asnego w
okresie badanym by³a na poziomie 19,9~/o (w poprzednim okresie 16,73%), rentownoœæ
sprzeda¿y netto w okresie badanym 28,74% (w poprzednim okresie 21,80%).
Aktywa ogó³em w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wynios³y 68.854
tys. z³ i wzros³y o 33.645 z³ (wzrost o 95,56%) w stosunku do roku poprzedniego. Decyduj¹cy
wp³yw na wartoœæ aktywów ogó³em w badanym okresie mia³ wzrost aktywów trwa³ych o
342,44% w stosunku do roku poprzedniego.
Struktura aktywów bilansu wskazuje, ¿e aktywa trwa³e stanowi¹ 65,67% w sumie bilansowej
(37,500/0 w okresie poprzednim), aktywa obrotowe posiadaj¹ udzia³ 34,33% w sumie
bilansowej (62,500/0 w okresie poprzednim). Wœród aktywów trwa³ych najistotniejsz¹ pozycj¹
s¹ inwestycje d³ugoterminowe stanowi¹ce 25,41% sumy bilansowej (5,18% w poprzednim
okresie); wœród aktywów obrotowych najistotniejszymi pozycjami s¹ inwestycje
krótkoterminowe 24,23% sumy bilansowej (36,43% w poprzednim okresie).

~
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Wzrost aktywów, w szczególnoœci aktywów trwa³ych, spowodowa³ zmianê wskaŸnika
unieruchomienia maj¹tku trwa³ego do poziomu 65,67% w badanym okresie (37,50% w
poprzednim okresie) oraz wzrost stopy zad³u¿enia do poziomu 16,44% w badanym okresie

(12,47% w poprzednim okresie).
WskaŸnik p³ynnoœci finansowej I spad³ do poziomu 3,19 w okresie badanym (6,31 w
poprzednim okresie), wskaŸnik p³ynnoœci finansowej II spad³ do poziomu 2,83 w okresie
badanym (5,44 w poprzednim okresie), wskaŸnik p³ynnoœci finansowej III spad³ do poziomu
1,54 w okresie badanym (3,05 w poprzednim okresie).
W finansowaniu maj¹tku spó³ki najwiêkszy udzia³ maj¹ kapita³y w³asne osi¹gaj¹c poziom
127,26% pokrycia maj¹tku trwa³ego w badanym okresie (233,42% w poprzednim okresie).

Komentarz do mo¿liwoœci kontynuacji dzia³alnoœci w roku nastêpuj¹cym po roku

badanym

Wed³ug informacji o Grupie Kapita³owej uzyskanych w oparciu o przeprowadzone badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uzupe³nione o informacjê dodatkow¹,
oœwiadczenie Zarz¹du jednostki dominuj¹cej, jak równie¿ sporz¹dzon¹ analizê, naszym
zdaniem nie wystêpuj¹ zagro¿enia dla mo¿liwoœci kontynuowania przez badan¹ Grupê
Kapita³ow¹ dzia³alnoœci w roku nastêpuj¹cym po roku badanym.

)-~{~)) @
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CZÊŒÆ E - BILANS, RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

Poszczególnym pozycjom bilansu i rachunku zysków i strat nadano oznaczenia literowe i
cyfrowe zgodne z zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym.

BILANS-AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwa³e w wysokoœci 14484247,71 z³

stanowi¹ 21,04% sumy bilansowej
Naj istotniejsz¹ przyczyn¹ wzrostu wartoœci rzeczowego maj¹tku trwa³ego by³o nabycie z
dniem 26 kwietnia 2006 r. przez "LUBAWA" S.A. zorganizowanej czêœci przedsiêbiorstwa
Milagro - Powlekarnia w Grudzi¹dzu, a w zwi¹zku z tym przejêcie rzeczowych aktywów
trwa³ych o wartoœci 8.967.500,00 z³.

Szczegó³owe zestawienie zmian wartoœci grup rodzajowych œrodków trwa³ych, zawieraj¹cy
stan tych aktywów na pocz¹tek roku obrotowego, zwiêkszenia i zmniejszenia oraz stan
koñcowy, zosta³o zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objaœnieniach,

stanowi¹cych integraln¹ czêœæ sprawozdania finansowego.

II.

v.
13 913 940,78 z³

Udzia³y w jednostkach stowarzyszonych wyceniane
metod¹ praw w³asnoœci w kwocie

stanowi¹ 20,21% sumy bilansowej

Wartoœæ udzia³ów wycenianych metod¹ praw w³asnoœci zwiêkszy³a siê w porównaniu do
poprzedniego okresu w zwi¹zku ze zwiêkszeniem zaanga¿owania w jednostkê
stowarzyszon¹ Prymus Sp. z 0.0. Szczegó³owe informacje zaprezentowano w nocie 5
dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego.

IV. 17 498 954,06 z³Inwestycje d³ugoterminowe w kwocie

stanowi¹ 25,41% sumy bilansowej

Najwiêkszy wp³yw na zmianê inwestycji d³ugotenninowych w 2006 roku mia³ zakup akcji i
praw poboru do akcji spó³ki LENTEX S.A. za ³¹czn¹ kwotê 15.867.342,50 z³ oraz praw
poboru do akcji spó³ki PROTEKTOR S.A. za 630.886,88 z³, a tak¿e zakup udzia³ów w
spó³kach "Prymus" Sp. z o. o. w kwocie nabycia 5.794.960,26 z³ oraz "Fischer Air Polska"
Sp. z 0.0. za 1.000.724,06 z³.

W zwi¹zku z wycen¹ akcji oraz praw poboru spó³ki LENTEX S.A. oraz akcji spó³ki
PROTEKTOR S.A. miêdzy cen¹ nabycia, a ich wartoœci¹ godziw¹ powsta³a ró¿nica w
wysokoœci 8.536.396,58 z³., która zosta³a odniesiona na kapita³ z aktualizacji wyceny.

1~
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990 209,70 z³Aktywa przeznaczone do sprzeda¿y o wartoœci

stanowi¹ 1,44% sumy bilansowej

VI.

Na pozycjê bilansow¹ sk³ada siê przede wszystkim prawo wieczystego u¿ytkowania gruntu
w Olsztynie o wartoœci 943.378,00 z³. Szczegó³y transakcji zawarto w nocie 8 informacji
dodatkowych do sprawozdania [mangowego.

5 233 061,12 z³1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

stanowi¹ 7,60% sumy bilansowej

Aktywa przeznaczone do obrotu obejmuj¹ przede wszystkim lokatê z terminem
zapadalnoœci powy¿ej trzech miesiêcy od daty zawarcia w kwocie 5.141.506,30 z³ oraz
po¿yczkê w wysokoœci 38.026,81 z³. W okresie objêtym sprawozdaniem finansowym
dokonano odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ po¿yczek na kwotê 264.668,41 z³.

BILANS-PASYWA

57536624,37 z³A. Kapita³ w³asny w kwocie
stanowi 83,56% sumy bilansowej

Pozycjê stanowi¹:
17 400 000,00 z³kapita³ podstawowy

kapita³ zapasowy
Ikapita³ z aktualizacji wyceny 9218477,48 z:
Istrata z lat ubieg³ych 682915,19 zj

501 360.29 z³³Izysk netto

Zgodnie z uchwa³¹ nr 4/2006 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki
Dominuj¹cej z dnia 9 lutego 2006 roku dokonano podzia³u 2.900.000 akcji po 2,00 z³ w
stosunku 1: 1 O. W wyniku podzia³u akcji Jednostki Dominuj¹cej w dniu 10 marca 2006 roku
kapita³ sk³ada³ siê z 29.000.000 akcji po 0,20 z³. Wysokoœæ kapita³u nie uleg³a zmianie. Na
podstawie uchwa³y Walnego Zgromadzenia nr 18/2006 z 6 kwietnia 2006 roku Jednostka
Dominuj¹ca przeprowadzi³a emisjê 58.000.000 akcji zwyk³ych na okaziciela señi E, o
wartoœci nominalnej 0,20 z³ kaŸda. Dnia 20 paŸdziernika 2006 roku S¹d Rejonowy w
Olsztynie wyda³ postanowienie o rejestracji podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Jednostki
Dominuj¹cej do wysokoœci 17.400.000,00 z³ to jest o kwotê 11.600.000,00 z³.

Na zmianê wartoœci kapita³u zapasowego w kwocie 722.927,88 z³ g³ówny wp³yw mia³o
zwiêkszenie z podzia³u zysku Jednostki Dominuj¹cej za 2005 r. w kwocie 520.000,00 z³
oraz nadwy¿ka z emisji akcji Jednostki Dominuj¹cej powy¿ej ich wartoœci nominalnej w
kwocie 202.903,32 z³.

l~
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Na zmianê wartoœci kapita³u z aktualizacji wyceny w kwocie 6.989.803,02 z³ wp³yw mia³a
przede wszystkim wycena aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu w wartoœci
6.914.481,58 z³.
Zgodnie z uchwa³¹ Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki Dominuj¹cej nr
42/2006 z 22 czerwca 2006 r. zysk netto za 2005 r. w wysokoœci 4.020.830,55 z³ zosta³
podzielony w sposób nastêpuj¹cy: kwota 3.480.000,00 z³ zosta³a przemaczona na wyp³atê
dywidendy, kwota 520.000,00 z³ zosta³a przeznaczona na kapita³ zapasowy Jednostki
Dominuj¹cej, kwota 20.830,55 z³ zosta³a przemaczona na zasilenie Zak³adowego Funduszu
Œwiadczeñ Socjalnych.
Wynik lat ubieg³ych oprócz podzia³u wyniku Jednostki Dominuj¹cej za 2005 r. zosta³
skorygowany o kwotê 713.570,01 z³ wynikaj¹c¹ z korekt kapita³ów w³asnych jednostek
stowarzyszonych w wysokoœci przypadaj¹cej na Jednostkê Dominuj¹c¹, o kwotê 75.346,00
z³ oraz kwotê 24,56 z³.
Szczegó³owe zmiany w strukturze kapita³u w³asnego zosta³y zaprezentowane w zestawieniu
zmian w kapitale w³asnym stanowi¹cym integraln¹ czêœæ sprawozdania finansowego Grupy

Kapita³owej.

l 390 293,22 z³II. Rezerwy na zobowi¹zania w kwocie

stanowi¹ 2,02% sumy bilansowej

Szczegó³owa charakterystyka prezentowanej pozycji bilansowej opisana zosta³a w nocie 21
dodatkowych infonnacji do sprawozdania fmansowego.

4 433 563,59 z³IV.2 Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug w kwocie

stanowi¹ 6,44% sumy bilansowej

Prezentowana w bilansie wartoœæ stanowi zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug zwi¹zane z

bie¿¹c¹ dzia³alnoœci¹ Grupy Kapita³owej.

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

2904249,53 z³G. Pozosta³e przychody operacyjne

Na wartoœæ prezentowan¹ w sprawozdaniu finansowym sk³ada siê g³ównie zysk ze zbycia
sk³adników maj¹tku trwa³ego w kwocie 1.866.001,84 z³ oraz ujemna wartoœæ !inny
powsta³a w wyniku nabycia zorganizowanej czêœci przedsiêbiorstwa Milagro - Powlekarnia

w Grudzi¹dzu w kwocie 628.727,25 z³.

Przychody finansowe 2 176 537,05 z³

Na wartoœæ przychodów finansowych sk³adaj¹ siê g³ównie zysk z tytu³u sprzeda¿y
wierzytelnoœci w kwocie 1.048.359,85 z³ oraz zysk ze zbycia inwestycji w kwocie
506.240,07 z³.

J.

518119,26 z³M. Odpis wartoœci firmy

Na wartoœæ pozycji bilansowej sk³adaj¹ siê odpisy wartoœci finny powsta³ej przy nabyciu
jednostki stowarzyszonej Sarmata Sp. z 0.0.

2~
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, , ,CZÊSC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZ¥CE
PRZEPRaW ADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI

,
KONCOWE

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym

W wyniku przeprowadzonego badania "Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale
w³asnym" stwierdza siê zmianê kapita³ów w³asnych - wzrost o kwotê 26.717.914,64 z³.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym jest prawid³owo powi¹zane ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zysków i strat oraz dokumentacj¹ konsolidacyjn¹.

Skonsolidowany rachunek przep³ywów pieniê¿nych

w wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego rachunku przep³ywów pieniê¿nych
za okres od l stycznia do 31 grudnia 2006 roku, stwierdza siê zmianê stanu œrodków
pieniê¿nych - zwiêkszenie o kwotê 805.237,85 z³.

Skonsolidowany rachunek przep³ywów pieniê¿nych jest prawid³owo powi¹zany
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zysków i strat oraz dokumentacj¹ konsolidacyjn¹.

ze

Noty objaœniaj¹ce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objaœniaj¹ce do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia
2006 roku zosta³y sporz¹dzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityk¹) rachunkowoœci, okreœlonymi w Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci,
Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej oraz zwi¹zanych z nimi
interpretacji og³oszonych w formie rozporz¹dzeñ Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogów Ustawy o rachunkowoœci i
wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych, a tak¿e zgodnie z wymogami
Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 19 paŸdziernika 2005 roku w sprawie informacji
bie¿¹cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartoœciowych.

Ocena przed³o¿onego sprawozdania z dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

Sprawozdanie z Zarz¹du Jednostki Dominuj¹cej z dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej
uwzglêdnia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o których mowa w art. 49 ust. 2 i
3 ustawy o rachunkowoœci oraz wymagane przepisami Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z
dnia 19 paŸdziernika 2005 r. w sprawie informacji bie¿¹cych i okresowych przekazywanych
przez emitentów papierów wartoœciowych. Informacje fmansowe w nim zawarte s¹ zgodne z
informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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Ra badania skonsolidowane
LUBA W A S.A. za rok obrotowv 1006

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapita³owej LUBA W A S.A. z siedzib¹ w Lubawie sporz¹dzonego na dzieñ 31 grudnia 2006
roku wydaliœmy opiniê bez zastrze¿eñ uzupe³nion¹ o objaœnienie w zakresie dostosowania
danych za rok poprzedni do porównywalnoœci w zwi¹zku ze zmian¹ sposobu konsolidacji
jednostek powi¹zanych. Dodatkowo zwróciliœmy uwagê na fakt, ¿e zgodnie z zapisami
Miêdzynarodowego Standardu Rachunkowoœci Numer 28 prezentowane przez Spó³kê
sprawozdanie fmansowe, w którym inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane s¹
metod¹ praw w³asnoœci, nosiæ winno nazwê "Sprawozdanie fmansowe Inwestora".

Niniejsze opracowanie zawiera:
l. Opiniê sk³adaj¹c¹ siê z stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 4,

2. Raport zawieraj¹cy siê na stronach od 5 do 22 kolejno ponumerowanych parafowanych
przez bieg³ego rewidenta.
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Spó³ka wpisana na listê podmiotów uprawnionych do badania
rañ finansowych pod numerem l O ~
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