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NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

;
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‘p»(')rzqdzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

LUBAWA S.A.
z siedzibg

w Lubawie,

ul. Dworcowa 1

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego inwestora
LUBAWA S.A. (zwanego dalej "Spotka"), na ktére sklada sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow zamyka si¢ sumg
63 241 tys. zi
3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31
grudnia 2008 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci
806 tys. zi
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwotg
-7 956 tys. zl
5. rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008
r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienigznych o kwotg
-2 650 tys. zl
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Lubawa S.A. Zarzad oraz Czlonkowie Organu Nadzorujacego Jednostke (przez ktory
rozumie sie - zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 5a) ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 1. o
rachunkowosci Dz. U. z 2002 r. Nr 76. poz. 694, ze zm. - Rade¢ Nadzorcza, a w
przypadku, gdy nie zostala powolana, Zgromadzenie Wspolnikéw lub Wiasciciela) sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w niniejszej ustawie.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci 1
jasnosci tego sprawozdania finansowego inwestora oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.
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Opyja Nle:,alez,neg'o Bieglego Rewidenta 7 badania sprawozdania finansowego inwestora LUBAWA S.A.
- za rok obrotowy 2008

7
4 »}metodq praw wlasnosci. Sprawozdame finansowe inwestora bylo przedmiotem naszego
2 badama

i

o& objetej konsolidacja nie zostalo poddane badaniu bieglego rew1denta
‘ f-'
‘Badanie sprawozdania finansowego inwestora przeprowadziliémy stosownie do

postanowien:

" , rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami),

* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego inwestora zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w
taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Spolke zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow,
sprawdzeniec - w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowoddow i zapisow
ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego inwestora.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe inwestora, obejmujace dane liczbowe

1 objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowe) i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku, zgodnie  z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unig¢ Europejska,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowos$ci, okreslonymi w Migdzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowe]
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19

pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209,
poz. 1744),

d/ jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego inwestora
przepisami prawa obowiazujacymi Spolke.

3 ~)
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Opinia Niezaleinego Bieglego Rewidenta 7 badania sprawozdania finansowego inwestora LUBAWA S.A.
za rok obrotowy 2008

‘/‘ 1e zglasza;qc zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
ﬁnansoweoo zwracamy uwage, ze na podstawie rozporzadzenia Komisji (WE) Nr
] 004/2008 z dnia 15 pazdziernika 2008 roku Spotka w dniu 30 pazdziernika 2008 roku
Jqla decyzje o przekwalifikowaniu instrumentow finansowych =z kategorii
_""éznaczonych do obrotu do kategorii dostgpnych do sprzedazy, ustalajac datg
‘p'rzekwaliﬁkowania na dzien 2 wrzesnia 2008 roku. Zgodnie z powyzszym
rozporzadzeniem wycena do dnia przekwalifikowania ujmowana jest w rachunku zyskow
i strat, natomiast wycena po dniu przekwalifikowania odnoszona jest na kapital z
akﬁxalizacji wyceny. Przekwalifikowanie dokonane na inny dzien spowodowaloby, ze
wycena aktywow ujgta w rachunku zyskow i strat na ten dzien wywarlaby skutek w
postaci zmniejszenia lub zwigkszenia wyniku finansowego Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z podzniejszymi zmianami) i
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744), a zawarte w nim informacje
pochodza ze zbadanego sprawozdania finansowego inwestora sg z nim zgodne.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Michal Rudowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11046/7945

ucyna Witek

Prezes Zar ad
REWIT Ksigg 1egli/ Rewidenci
“Spélka#ograniczong odpowyedzialnoscia

Gdansk, dnia 3 kwietnia 2009 r.
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UZUPELNIAJACY OPINIE

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
INWESTORA

LUBAWA S.A.
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od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

®
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Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spotka z o.0.
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RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
INWESTORA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spotki LUBAWA S.A. sporzadzony przez:

Bieglego Rewidenta Michala Rudowskiego Numer ewidencyjny 11046/7945

Sprawozdanie finansowe inwestora na dziefi 31 grudnia 2008 r. bylo przedmiotem badania 1
uzyskalo opini¢ bez zastrzezen z uzupelniajagcym objasnieniem.

Spolka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od 2005 roku, Spolka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie finansowe inwestora obejmuje nastgpujace czgsci sktadowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
* bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow

zamyka si¢ suma 63 241 tys. zl
* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci 806 tys. zl

* zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31

grudnia 2008 r. zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg -7 956 tys. zl
* rachunek przeplywdédw pienigznych wykazujacy w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31
2008 r. zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwotg -2 650 tys. zl

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Uchwala nr 4 z dnia 16 maja 2008 r. Rada Nadzorcza LUBAWA S.A. na podstawie paragrafu
16 ust. 2 pkt 8 statutu Spéltki dokonala wyboru Spotki REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci
Sp. z 0.0. w Gdansku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego inwestora za
rok 2008, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych:
wpisanym na listg podmiotéw uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wstepne i zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spétki LUBAWA S.A. zgodnie z
umowa zawartg pomiedzy REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0. z siedziba w
Gdansku ul. Starodworska 1, a LUBAWA S.A. z siedzibg w Lubawie ul. Dworcowa 1.

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spotka z o.0.



Raport uzupelniajgcy opinie 7 badania sprawozdania finansowego inwestora LUBAWA S.A. za rok obrotowy 2008

CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

1. Dane identyfikujace Spolke
LUBAWA S.A. z siedziba w Lubawie, 14-260 Lubawa, ul. Dworcowa 1.

Spotka powstala na podstawie statutu Spotki, sporzadzonego w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem Katarzyng Skrzeczkowska w Kancelarii Notarialnej w ltawie w dniu 23
listopada 1995 r. (Rep. A nr 5014/1995).

Do Krajowego Rejestru Sadowego zostala wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
5 grudnia 2001 r. pod numerem KRS 0000065741.

Podczas badania sprawozdania finansowego inwestora przedlozono wypis z Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 16 marca 2009 r.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Zgodnie z decyzja Warminsko - Mazurskiego Urzedu Skarbowego w Olsztynie, LUBAWA
S.A. otrzymala numer identyfikacyjny:

NIP 744 -000-42-76
REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Olsztynie :

510349127

Kapital zakladowy
Kapital zakladowy wynosi 17.400 tys. zl i dzieli si¢ na 87.000.000,00 akcji, kazda o
wartosci nominalnej 0,20 zi.

Akcje Spolki notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Akcjonariuszami Spélki posiadajacymi powyzej 5 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku sa:

%o

Krzysztof Fijalkowski ;
5,00%

Jacek Lukjanow
. Razem

Akcje nie sg uprzywilejowane.

Wiladzami jednostki dominujacej s3:
*  Walne Zgromadzenie,

*+  Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spotka z o.0.



Raport uzupelniajgey opinie 7 badania sprawozdania finansowego inwestora LUBAWA S.A. za rok obrotowy 2008

Sklad Rady Nadzorczej jednostki w okresie objgtym sprawozdaniem finansowym oraz do
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego byl nastgpujacy:

Przemyslaw Borgosz  |Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 29.11.2007 r.
Krzysztof Dobrowolski [Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej od 21.03.2006 .
. . ; od 29.11 2007 r.

Robert Karwowski Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 40 20.08.2008 1.
Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej od 16.10.2008 r.

Tacik Henryk od 20.08.2008 r.

Czlonek Rady Nadzorcze; do 16.10.2008 r

Piotr Ganko Czlonek Rady Nadzorczej od 29.11.2007 r.
Andrzej Krupnik Sekretarz Rady Nadzorczej od 06.02.2008 r.
Zbigniew Klepacki Sekretarz Rady Nadzorczej do 05.02.2008 .

Zarzad Spolki jest jednoosobowy
Funkcje Prezesa Zarzadu Spolki w okresie badanym oraz do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego pelnili:

Wlodzimierz Fafinski |Prezes Zarzadu do 5 lutego 2008 .

od 6 lutego 2008 r. do dnia

Z . . K g - . ..
bigniew Klepacki Prezes Zarzadu wydania opinii

Do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa: Prezes Zarzadu
samodzielnie, lacznie dwdch czlonkéw Zarzadu, czlonek Zarzadu wraz z prokurentem lub
prokurent samodzielnie.

Obowiazki Gléwnego Ksiggowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego pelnila
Pani Sylwia Reich-Arentewicz.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2008 r. 1
obejmowalo rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., gdzie:

- suma bilansowa wyniosla: 63 241 tys. zl
- wynik finansowy - zysk netto wyniost: 4 303 tys. zl
- zmniejszenie kapitalu wlasnego wynioslo: 4 460 tys. zt
- zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych wyniosto: 2 650 tys. zl

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1
stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., bgdace sprawozdaniem finansowym inwestora
LUBAWA S.A., zostalo zbadane przez Spolke Rewit Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z
0.0. 1 uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Lubawa S.A. za rok obrotowy 2007 zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 118 z dnia 2 lutego 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe inwestora Lubawa S.A. za rok obrotowy 2007 zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 146 z dnia 5 lutego 2009 roku.

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spotka z o.0.



Raport uzupelniajgcy opinie 7 badania sprawozdania finansowego inwestora LUBAWA S.A. za rok obrotowy 2008

Jednostki objete sprawozdaniem finansowym inwestora

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku nastgpujace jednostki zostaly objgte
konsolidacja:
- znaczacy Inwestor:

- LUBAWA S.A. z siedzibg w Lubawie

-jednostki stowarzyszone w roku badanym objgte konsolidacja metoda praw wiasnosci:
- SARMATA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(sprzedano posiadane udzialy na podstawie umowy sprzedazy udzialéw z dnia 21
listopada 2008 roku)
- PRYMUS Sp. z 0.0. z siedzibag w Tychach
(sprzedano posiadane udzialy na podstawie umowy sprzedazy udzialéw z dnia 21
maja 2008 roku)

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego inwestora sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 r.

- REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., ul. Starodworska 1, Gdansk 80-137;
- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101;

- nazwisko . i numer ewidencyjny bieglego rewidenta, odpowiedzialnego za
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego: Michal Rudowski, numer
- podmiot uprawniony, jak réwniez biegly rewident stwierdzaja, ze spelniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym inwestora, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci;
- podstawa przeprowadzenia badania:
umowa nr 1/B/08 zawarta w dniu 2 czerwca 2008 roku.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Sprawozdanie finansowe inwestora za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 roku
zostalo zbadane przez REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot uprawiony
do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste¢ podmiotéw uprawnionych pod
numerem 101. Biegly rewident wydal o nim opini¢ bez zastrzezen z uzupelniajacym
objasnieniem.

Os$wiadczenie Zarzadu Spolki i dost¢gpno$¢ danych
Zarzad Spotki LUBAWA S.A. w Lubawie zlozyl pisemne o$wiadczenie stwierdzajace, 12:

- sprawozdanie finansowe inwestora na dzien 31 grudnia 2008 r. sporzadzone zostalo na-

podstawie dowoddw ksiggowych zapewniajacych kompletnos¢, rzetelnos¢ i prawidlowosce
danych ujetych w ksiggach badanego okresu,

- nie zaistnialy do dnia wydania opinii zdarzenia wplywajace w sposob istotny na wielkos¢
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym inwestora za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego inwestora, Spotka udostegpnita nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu. Nie stanowilo
przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu np. naduzyc
oraz innych nieprawidlowosci, jakie moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spotka z o.0.
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Raport uzupelniajgcy opinie 7 badania sprawozdania finansowego inwestora LUBAWA S.A. za rok obrotowy 2008

CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidacji

Jednostki stowarzyszone - Sarmata Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie oraz Prymus
Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach objete zostaly konsolidacja metoda praw wlasnosci.

Metoda konsolidacji praw wlasnosci polega na ustaleniu na dzien rozpoczecia
wywierania znaczacego wplywu przez znaczacego inwestora na jednostkg
stowarzyszong wartosci godziwej aktywoéw netto jednostki stowarzyszone] z
uwzglednieniem objetego na ten dzien przez znaczacego inwestora udzialu w aktywach
netto tej jednostki podporzadkowanej. Powstalg warto$¢ koryguje si¢ o przypadajace na
rzecz znaczacego inwestora zwigkszenie lub zmniejszenie kapitalu wlasnego tej
jednostki podporzadkowanej, ktore nastapilo w ciagu okresu objetego konsolidacja, w
tym o nalezne dywidendy i udzialy w wyniku finansowym tej jednostki oraz réznice
kursowe z przeliczenia.

Dokumentacja konsolidacyjna

Inwestor Lubawa S.A. sporzadzila dokumentacjg konsolidacyjna, ktéra zawiera komplet
sprawozdan spdlek stowarzyszonych, sporzadzonych przez poszczegélne spolki na
potrzeby konsolidacji, a w szczegdlnosci dotyczacych wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych. Informacje te zostaly uzgodnione pomigdzy spotkami.

CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmian w polityce rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego inwestora
na dzien 31 grudnia 2008 r. wynikaja z zapisow zawartych w Migdzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Miegdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W poszczegdlnych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego inwestora za

rok koniczacy sie 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spoélki przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Spolki.

\R‘ 1 1
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CZESC D - WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dzialalno$¢ gospodarcza Spélki i jej wynik oraz sytuacj¢ majgtkowsq i finansowg za
okres objety badaniem w poréwnaniu z okresami poprzednimi charakteryzuja

przedstawione wezlowe wskazniki:

e

1. |Rentownosé majatku (w %)

wynik finansowy netto 1,39 13,23

suma aktywow

11,95

2. |Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (w %)

wynik finansowy netto

kapital wlasny

14,30

3. |Rentownos¢ sprzedazy netto (w %)

wynik finansowy netto 2,01 27,51

przychody ze sprzedazy

21,48

4. [Wskaznik plynnosci finansowej - I

majatek obrotowy* ogdlem 6,43 4,04

zobowigzania krotkoterminowe™*

5. |Wskaznik plynnoéci finansowej - I1

majatek obrotowy* ogdlem - zapasy 5,50 3,54

zobowigzania krotkoterminowe**

6. |[Wskaznik plynnosci finansowej - I11
inwestycje krotkoterminowe 3,10 3,05
zobowigzania krotkoterminowe**

7. |Szybkosé obrotu naleznoséci (w dniach)

naleznoséci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 82 22

przychody netto ze sprzedazy

26

8. |Szybkos¢ obrotu zobowigzan (w dniach)
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 14 44
koszty dzialalnosci operacyjnej

51

9. |Szybkos¢ obrotu zapasami (w dniach)

zapasy x 365 dni 50 50
koszty dzialalnosci operacyjnej

30

10.|Unieruchomienie $rodkow (w %)

majatek trwaly
warto$¢ aktywow

45,49 57,20

65,67

11.|Stopa zadluzenia (w %)

zobowigzania ogdlem*** 8,78
wartos¢ aktywow

10,65

10,78

12.|Pokrycie majgtku trwalego kapitalem wlasnym (%)

kapitaly wlasne
majatek trwaly

192,62 150,33

127,26

13.|Wskaznik "zlotej reguly bilansowej" (w %)

kapitaly stale®***
majatek rwaty

193,29 150,45

127,26

naleznosci krotkoterminowe nie obejmuja naleznosci z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey

zobowiazania krotkoterminowe nie obejmuja zobowiazan z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey
* Kk . . 5 . - . " . .
zobowiazania ogolem nie obejmuja rezerw i rozliczen migdzyokresowych

%% Lapitaly stale obejmuja kapital wlasny i zobowiazania dlugoterminowe

®
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Graficzne ujecie wybranych wskaznikéw ekonomicznych
Wskazniki rentownosci /pkt. 1, 2, 3/

30,00

250017
20,00
15.00
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5.00 /
0.00

2007 r. 2006 r.

Rentownosé majatku (w %)
O Rentownosé kapitalu wlasnego (w %)

B Rentownose sprzedazy netto (w %)

Wskazniki plynnoSci finansowej /pkt. 4, 5, 6/
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5.00
\ 4.00
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2001

1.00
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2008 r.

O Wskaznik plynnosei finansowej - | O Wskaznik plynnoscr finansowej - 11

B Wskaznik plynnoscr finansowe) - 111

Wskazniki obrotowosci /pkt. 7, 8, 9/

90
80

O Szybkos¢ obrotu naleznoser (w dniach)

O Szybkosé obrotu zobowigzan (w dniach)
@ Szybkos¢ obrotu zapasami (w dniach)

®
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Komentarz do zaprezentowanych wielko$ci wskaznikow

Na sytuacje finansowa Spoélki na dzien bilansowy wplynely nastepujace zjawiska, ktore
znajduja  odzwierciedlenie w istotnych ~zmianach  podstawowych — wskaznikow
ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw w okresie od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wyniosty 43.736 tys. zt i w porownaniu z
poprzednim okresem zwigkszyly si¢ o 23,40% tj. 8.294 tys. zl. Struktura przychodow ze
sprzedazy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ulegta istotnym zmianom.

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materialow w badanym okresie wyniost 29.831
tys. zt i stanowil 68,21% wartosci przychodow ze sprzedazy. Poréownujqc wartosci z
poprzedniego okresu koszt ten wzrést w roku badanym o 23,34%, tj. o 5.645 tys. zl.
Zwicekszyly sie rowniez koszty sprzedazy o 110,48% (ij. o 759 tys. z1) osiqgajqc poziom
1.446 tys. zt oraz koszty ogdlnego zarzqdu o 37,52% (tj. o 1.447 tys. zi) i na koniec roku
2008 wyniosty 5.304 tys. zi.

W roku 2008 Spotka wypracowala zysk netto na poziomie 806 tys. zf, co w porownaniu z
rokiem 2007 oznacza spadek o 89,76%. Fakt ten wplynql na pogorszenie wskaznikow
rentownosci majqtku z 13,23% w ubieglym roku do 1,39%, kapitatu wtasnego z 15,39%
do 1,59%, jak rowniez sprzedazy netto z 27,51% do 2,01%.

Na uksztattowanie sie¢ wyniku brutto w wysokosci 2.093 tys. zI wplynela strata na
sprzedazy catosci udzialéw jednostek podporzqdkowanych w kwocie 2.375 tys. zi,
nadwyzka kosztow finansowych nad przychodami finansowymi w kwocie 2.097 tys. zl
oraz nadwyzka pozostalych kosztow operacyjnych nad pozostatymi przychodami
operacyjnymi w kwocie 590 tys. zi.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku w poréwnaniu z rokiem ubieglym
zmniejszyta sie o 10.449 tys. zi, ksztaltujqc si¢ na poziomie 63.241 tys. zL. W strukturze
aktywéw obserwujemy w porownaniu z okresem poprzednim spadek wartosci inwestycji
krotkoterminowych o 7.165 tys. zi, inwestycji dlugoterminowych o 4.002 tys. zt oraz
rzeczowych aktywow trwatych o 2.432 tys. zi. Wzrostowi natomiast ulegly naleznosci
krétkoterminowych i diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe odpowiednio o kwotg
8535 tys. zti 2.374 tys. zL.

Struktura pasywéw natomiast wykazuje znaczqcy udzial kapitatu wlasnego jako Zrodia
finansowania dzialalno$ci gospodarczej. Dziatalnosé Spotki finansowana byta w 87,62%
przez kapital wilasny (spadek o 7.956 tys. zI. w poréwnaniu do okresu poprzedniego).
Zobowiqzania krdtkoterminowe stanowiq 8,48 % ogolnej sumy bilansowe;. ,
W badanym okresie zwigkszeniu - w stosunku do okresu poprzedniego - ulegly wskazniki
plynnosci finansowej. Wskaznik plynnosci finansowej I stopnia wzrést z poziomu 4,04 do
poziomu 6,43, wskaznik ptynnosci II stopnia wzrést z 3,54 w okresie poprzednim do 5,50
w okresie badanym, natomiast wskaznik plynnosci 11l stopnia odpowiednio z 3,05 do
3,10.

Wartosé wskaznika szybkosci obrotu zobowiqzan w dniach zmalata z 44 dni w roku
poprzednim do 14 dni w roku badanym. Zwickszyla si¢ natomiast wartos¢ wskaznika
szybkosci obrotu nalezno$ci w dniach z 22 dni do 82 dni, wskaznik obrotu zapasami

pozostal na niezmienionym poziomie.
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W roku 2008 zwiekszeniu ulegt wskaznik pokrycia majqtku trwatego kapitatem wiasnym
= 150,33% w roku ubiegtym do 192,62% w roku badanym, zmniejszyla sie¢ stopa

zadfuzenia z poziomu 10,65% w roku 2007 do 8,78% w okresie badanym.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad badanej jednostki wskazal, ze
sprawozdanie finansowe inwestora zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez podmiot przez okres niekrotszy niz 12 miesigcy od ostatniego dnia roku
obrotowego i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez ten podmiot.

Przeprowadzone przez nas badanie sprawozdania finansowego inwestora nie doprowadzilo
nas do przekonania, ze badany podmiot nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy, liczac od ostatniego dnia roku obrotowego, na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej
dzialalnosci.

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spotka z o.0.
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I1.

I11.

IV.

CZESC E - BILANS, RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Poszczegdlnym pozycjom bilansu i rachunku zyskéw i strat nadano oznaczenia literowe i
cyfrowe zgodne z zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym inwestora.
Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego inwestora:

BILANS - AKTYWA

Aktywa trwale w kwocie 28 767 tys. zl
stanowig 45,49%  sumy bilansowej

Najistotniejszy wplyw na spadek wartosci aktywow trwalych w poréwnaniu do roku
poprzedniego miala sprzedaz prawa wieczystego uzytkowania gruntu o wartosci netto 3.700
tys. zl, sprzedaz udzialow spolek powiazanych w wartosci ksiggowej 5.845 tys. zl, jak
rowniez przekwalifikowanie aktywow przeznaczonych do obrotu do kategorii dostgpnych
do sprzedazy w kwocie 3.907 tys. zl.

Na warto$¢ aktywow trwalych skladaja si¢ glownie rzeczowe aktywa trwale oraz inwestycje
dlugoterminowe.

Rzeczowe aktywa trwale w kwocie 15 581 tys. zi
stanowig 24,64%  sumy bilansowej

Szczegdlowe zestawienie zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwalych oraz
srodkow trwalych w budowie, zawierajace stan tych aktywéw na poczatek roku

obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia oraz stan koncowy, zostalo zaprezentowane w
nocie 2 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego inwestora.

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniane 0,00 tys. zl
metoda praw wlasno$ci w kwocie
stanowig  0,00% sumy bilansowe;j

W poréwnaniu z rokiem ubieglym pozycja zmniejszyla sig¢ o kwotg 9.342 tys. zI w wyniku
zbycia udzialow wycenianych metoda praw wlasnosci.

Inwestycje dlugoterminowe w kwocie 8 802 tys. zl

stanowig 13,92% sumy bilansowe;j

16
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VI.

I1.

Dlugoterminowe aktywa finansowe o wartosci 4 713 tys. zi
stanowig  7,45% sumy bilansowej

Na podstawie rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1004/2008 z dnia 15 pazdziernika 2008
roku Spotka dnia 30 pazdziernika 2008 roku podjela decyzje o przekwalifikowaniu
instrumentow finansowych z kategorii przeznaczonych do obrotu do kategorii dostgpnych
do sprzedazy, ustalajac datg przekwalifikowania na dzien 2 wrzesnia 2008 roku. Zgodnie z
powyzszym rozporzadzeniem wycena do dnia przekwalifikowania ujmowana jest w
rachunku zyskow i strat, natomiast wycena po dniu przekwalifikowania odnoszona jest na
kapital z aktualizacji wyceny. Przekwalifikowanie dokonane na inny dzien spowodowaloby,
ze wycena aktywdw ujeta w rachunku zyskow i strat na ten dzien wywarlaby skutek w
postaci zmniejszenia lub zwigkszenia wyniku finansowego Spotki.

W roku 2008 Spélka sprzedala posiadane udzialy w jednostkach powigzanych o wartosci
5.845 tys. zl.

Szczegbdlowe zmiany w inwestycjach dlugoterminowych w roku 2008 opisane zostaly w
nocie 4 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego inwestora.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego w kwocie 3 489 tys. zl

stanowig 5,52% sumy bilansowej

Szczegdlowe zmiany w inwestycjach dlugoterminowych w roku 2008 opisane zostaly w
nocie 4 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego inwestora.

Aktywa obrotowe o wartoSci 34 474 tys. zi

stanowig 54,51% sumy bilansowej

Pozycja, ktéra ma istotny wplyw na wielkos¢ majatku obrotowego sa naleznosci
krotkoterminowe oraz inwestycje krotkoterminowe.

Naleznos$ci krotkoterminowe w kwocie 12 353 tys. zl
stanowig 19,53% sumy bilansowej

Na warto$¢ naleznosci krotkoterminowych skladaja si¢ gléwnie naleznosci z tytulu dostaw i
ushug w kwocie 9.810 tys. zl oraz pozostale naleznosci w kwocie 2.543 tys. z1.

W poréwnaniu z rokiem ubieglym wartos¢ naleznosci krétkoterminowych wzrosla o 8.535
tys. zl. ,
Wzrost salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug wynikat gléwnie ze zwigkszonej w stosunk
do roku ubieglego wartosci sprzedazy o 23,40%.

Struktura wickowa naleznosci handlowych zostala przedstawiona w nocie 7 sprawozdania
finansowego inwestora.

W zbadanej przez nas prébie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spotka z 0.0.
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Naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni na dzien 31 grudnia 2008 stanowia 16,49%
naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug. Spdltka utworzyla odpisy aktualizujace wartos¢
naleznosci w kwocie, ktéra zdaniem Zarzadu Spolki, zapewni pokrycie ryzyka
niesciggalnosci naleznosci uznanych za zagrozone.

Uwzgledniajac  stopien prawdopodobienstwa  zaplaty, Spolka dokonala odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci na kwotg 2.019 tys. zl.

Inwestycje krotkoterminowe w kwocie 16 621 tys. zi
stanowia 26,28% sumy bilansowej

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

w kwocie 297 tys. zi
stanowigq 0,47% sumy bilansowej

Na podstawie rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1004/2008 z dnia 15 pazdziernika 2008
roku Spoélka dnia 30 pazdziernika 2008 roku podjela decyzje o przekwalifikowaniu
instrumentow finansowych z kategorii przeznaczonych do obrotu do kategorii dostgpnych
do sprzedazy, ustalajac datg przekwalifikowania na dzien 2 wrzesnia 2008 roku. Zgodnie z
powyzszym rozporzadzeniem wycena do dnia przekwalifikowania ujmowana jest w
rachunku zyskow 1 strat, natomiast wycena po dniu przekwalifikowania odnoszona jest na
kapital z aktualizacji wyceny. Przekwalifikowanie dokonane na inny dzien spowodowaloby,
ze wycena aktywow ujeta w rachunku zyskéw 1 strat na ten dzien wywarlaby skutek w
postaci zmniejszenia lub zwigkszenia wyniku finansowego Spotki.

Pozycje bilansowa w calosci stanowia udzielone pozyczki.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 16 324 tys. zi

stanowig 25,81%  sumy bilansowej

W poréwnaniu do roku poprzedniego srodki pienigzne i ich ekwiwalenty zmalaly o kwote
2.650 tys. zl.

Szczegolowa ewidencja $rodkow  pienigznych 1 innych aktywow  pienigznych
zaprezentowana zostala w nocie 11 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego
imnwestora.
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BILANS - PASYWA

A. Kapital wlasny w kwocie 55 411 tys. zl
stanowi  87,62% sumy bilansowej

Na podstawie rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1004/2008 z dnia 15 pazdziernika 2008
roku Spélka dnia 30 pazdziernika 2008 roku podjeta decyzje o przekwalifikowaniu
instrumentow finansowych z kategorii przeznaczonych do obrotu do kategorii dostgpnych
do sprzedazy, ustalajac datg przekwalifikowania na dzien 2 wrzesnia 2008 roku. Zgodnie z
powyzszym rozporzadzeniem wycena do dnia przekwalifikowania ujmowana jest w
rachunku zyskow i strat, natomiast wycena po dniu przekwalifikowania odnoszona jest na
kapital z aktualizacji wyceny. Przekwalifikowanie dokonane na inny dzien spowodowaloby,
ze wycena aktywow ujeta w rachunku zyskow i strat na ten dzien wywarlaby skutek w
postaci zmniejszenia lub zwigkszenia wyniku finansowego Spoiki.

W poréwnaniu do roku poprzedniego nastapil spadek kapitatu z aktualizacji wyceny, czego
gldwna przyczyna byl spadek wartosci posiadanych akcji 0 9.077 tys. z1.

W roku 2008 na podstawie uchwaly nr 20/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki upowazniono Zarzad do nabywania akcji wlasnych celem ich umorzenia. Na dzien
31 grudnia 2008 roku wartos¢ skupionych akcji wynosi 1.600 tys. zl.

W roku 2007 Spoélka dokonala przeszacowania wartosci prawa wieczystego uzytkowania
gruntu odnoszac kwotg 2.265 tys. zI na kapital z aktualizacji wyceny. W wyniku sprzedazy
w roku 2008 wyzej opisanego gruntu, kapital powstaly z przeszacowania odniesiony zostal
na wynik lat ubieglych.

Szczegdlowe zmiany w kapitale wiasnym Spolki w roku badanym zostaly przedstawione w
Zestawieniu zmian w kapitale wlasnym, bedacym integralng czgscia sporzadzanego przez
Spolke sprawozdania finansowego inwestora, jak réwniez w notach 13-16 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego inwestora.
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I1.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - PRZYCHODY

Ponizej omdéwione te pozycje rachunku zyskow i strat, ktére miaty decydujacy wplyw na
wynik finansowy.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow

Przychody ze sprzedazy produktow 41 984 tys. zi

W roku badanym marza osiagnigta na sprzedazy produktow wyniosta 48,20%, w roku
poprzednim 46,99%.

Szczegdlowa struktura rzeczowa i terytorialna zaprezentowana zostala w nocie 25
dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego inwestora.

Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 1752 tys. zl

W roku badanym marza osiagnigta na sprzedazy towardw i materialow wyniosta 16,72% w
roku poprzednim 25,69%.

Szczegdlowa struktura rzeczowa i terytorialna zaprezentowana zostala w nocie 26
dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego inwestora.

Strata na sprzedazy calo$ci lub cz¢$ci udzialow -2 375 tys. zk
jednostek podporzadkowanych

Pozycja obejmuje strat¢ z tytulu zbycia udzialow w jednostkach powiazanych wycenianych
metoda praw wlasnosci.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - KOSZTY I PODATEK
DOCHODOWY OD OSOB PRAWNYCH

Spolka prowadzi rachunek zyskow i strat w ukladzie kalkulacyjnym.
Szczegdlowe zestawienie kosztow dzialalnosci operacyjnej zaprezentowane zostalo w nocie
27 dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego inwestora.

Koszty finansowe 4 059 tys. zl

Na warto$¢é prezentowana w sprawozdaniu finansowym sklada si¢ gldwnie aktualizacja
wartoéci posiadanych akcji spolek notowanych na GPW w kwocie 2.102 tys. zl odniesiona w
koszty do dnia przekwalifikowania akcji oraz wycena instrumentéw finansowych w kwocie
1.340 tys. zl.

Podatek dochodowy 1212 tys. zl

Badana Spolka jest podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych. Podatek
dochodowy za 2008 rok wynidst 1.212 tys. zi. Nadplata podatku wyniosta 45 tys. z1.

Wynik brutto zostal obcigzony podatkiem biezacym w kwocie 2.260 tys. zl oraz uznany
podatkiem odroczonym w wysokosci 1.049 tys. z1.
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CZESC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI
KONCOWE

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym inwestora

W wyniku przeprowadzonego badania Zestawienia zmian w kapitale wlasnym inwestora
stwierdza sie zmniejszenie kapitalow wlasnych o kwotg 7 956 tys. zi.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym inwestora jest prawidlowo powigzane z
bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Rachunek przeplywoéw pieni¢znych inwestora

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywdw pienigznych za okres od 1
stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, stwierdza si¢ zmnigjszenie Srodkow
pienigznych o kwotg 2 650 tys. zl.

Rachunek przeplywow pienigznych jest prawidlowo powigzany z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego inwestora

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego inwestora za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2008 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, okreslonymi w Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych.

Ocena przedlozonego sprawozdania z dzialalno$ci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci oraz
wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym inwestora.
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W oparciu o przeprowadzone badanie zostala wydana opinia bez zastrzezen z
uzupelniajgcym objasnieniem.

Na podstawie rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1004/2008 z dnia 15 pazdziernika 2008
roku Spolka dnia 30 pazdziernika podjgla decyzje o przekwalifikowaniu instrumentow
finansowych z kategorii przeznaczonych do obrotu do kategorii dostgpnych do sprzedazy,
ustalajac date przekwalifikowania na dzien 2 wrze$nia 2008 roku. Zgodnie z powyzszym
rozporzadzeniem wycena do dnia przekwalifikowania ujmowana jest w rachunku zyskow i
strat, natomiast wycena po dniu przekwalifikowania odnoszona jest na kapital z aktualizacji
wyceny. Przekwalifikowanie dokonane na inny dzien spowodowaloby, ze wycena aktywow
ujeta w rachunku zyskow i strat na ten dzien wywarlaby skutek w postaci zmniejszenia lub
zwiekszenia wyniku finansowego Spolki.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opini¢ skladajaca sig z 3 stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 4,
2. raport zawierajacy si¢ na stronach od 5 do 22 kolejno ponumerowanych
parafowanych przez bieglego rewidenta.
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