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1. Skrécony bilans sporzadzony na 31.12.2008r. w tys. PLN

BILANS SPORZADZONY NA 31.12.2008r. W TYS. PLN Stan na Stan na
NOTA 31.12.2008r. 31.12.2007r.
AKTYWA
A. Aktywa trwate, w tym: 29716 42 153
I.  Wartosci niematerialne 1 895 879
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 2 16 702 18 013
m Udziaty w jed'nc.)stkach stowarzyszonych wyceniane metodg 3 ) 9342
" praw wiasnosci
IV. Inwestycje diugoterminowe 4 8 802 12 804
1. Nieruchomosci 4 089 4 084
2. Diugoterminowe aktywa finansowe 4713 8720
V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3317 1115
VI. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
B. Aktywa obrotowe 33 561 31 537
.  Zapasy 5 5033 3 907
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 6 11 392 3818
1. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 9 800 2155
2. Pozostate naleznosci 1592 1663
lll.  Inwestycje krotkoterminowe 16 651 23786
1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 7 327 4812
2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 324 18 974
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 485 26
Aktywa razem 63 277 73 690
PASYWA

A. Kapitalt wiasny , w tym: 55 291 63 367
1. Kapitat podstawowy 8 17 400 17 400
2. Kapitat zapasowy 9 38 328 26 009
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 10 (5 237) 4 340
4. Akcje wiasne (wartos¢ ujemna) (1 600) -
5. Zysk z lat ubiegtych 5 588 4 952
6. Zysk netto roku biezacego, w tym: 812 10 666
a. Zysk netto spotki 4310 12 151
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 7 986 10 323
I.  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1627 1553
Il.  Rezerwy na zobowigzania 11 623 684
lll.  Zobowigzania dlugoterminowe 191 50
IV. Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 12 5353 7798
1. Zobowigzania finansowe 1294 13
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1441 3431
3. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 795
4. Pozostate zobowigzania 2618 3 559
V. Rozliczenia miedzyokresowe 192 238
Pasywa razem 63 277 73 690
Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 87 000 000 87 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/akcje) 0,64 0,73
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)* 87 000 000 87 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (zt/akcje) 0,64 0,73
Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 4
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2. Skrécony rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. w tys.
PLN

A . . Za okres od Za okres od
RACHUNEK ZYSKOUW | STRAT (wersja kalkulacyina)  NoTy  01.01.2008r.do  01.01.2007r.do
31.12.2008r. 31.12.2007r.
A Przyc!wc’iy netto z¢.a sprzedazy produktow, towaréw i 43 720 35 442
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 13 41 968 34 801
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 14 1752 641
B. :;:::zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 29 831 24 186
- jednostkom powigzanym - -
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15 28 330 23 676
Il. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 1501 510
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 13 889 11 256
D. Koszty sprzedazy 1446 687
E. Koszty ogdinego zarzadu 4 867 3 857
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 7 576 6712
G. Pozostate przychody operacyjne 16 525 878
H. Pozostate koszty operacyjne 17 1115 537
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 6 986 7 053
J. Przychody finansowe 18 1962 8 825
K. Koszty finansowe 19 4023 3 346
L Zysk(strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow 2375
" jedn.podporzadkowanych ( ) )
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 2 550 12 532
M. Odpis wartosci firmy - -
N. Zysk z udziatdbw w je’zd_nostkach stowarzyszonych wycenianych 20 (75) 915
metoda praw wiasnosci
O. Zysk (strata) brutto (L-M+N) 2475 13 447
P. Podatek dochodowy 1663 2781
R. Zysk (strata) netto (O-P) 21 812 10 666
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 87 000 000 87 000 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)* 87 000 000 87 000 000
Zysk na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom znaczacego
inwestora(zt/akcje) 0,01 0,12
Rozwodniony zysk na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom znaczacego inwestora (zt/akcje) 0,01 0,12
Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 5
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3. Skrécony rachunek zyskoéw i strat za IV kwartat 2008 r. w tys. PLN

4 4 kwartaly 4 4 kwartaly
kwartal/2008r narastajaco kwartal/2007r narastajjco
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WERSJA (75050 oy 5101 2008r.do 01103007, do 010120071, do
KALKULACYJNA) W TYS. PLN 31.12.2008r.  31.12.2008r.  31.12.2007r.  31.12.2007r.
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw, w tym: 12 928 43 720 16 484 35442

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 667 41 968 16 247 34 801
I Przychody netto ze sprzedazy towardw i

" materiatow 261 1752 237 641
g. Koszty sprzedanych produktow, towarow i

materiatéw, w tym: 9187 29 831 10 232 24 186

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 9035 28 330 10 061 23676
Il. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 152 1501 171 510
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 3741 13 889 6 252 11 256
D. Koszty sprzedazy 652 1446 318 687
E. Koszty ogolnego zarzadu 1208 4 867 1485 3 857
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1881 7 576 4449 6712
G. Pozostate przychody operacyjne 154 525 399 878
H. Pozostate koszty operacyjne 695 1115 469 537

I Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-

" H) 1 340 6 986 4 379 7 053
J. Przychody finansowe 966 1962 2 348 8 825
K. Koszty finansowe 1615 4023 1479 3 346
L Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci

udziatéw jedn. Podporzadkowanych (1) (2 375) 0 0
L Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej (1+J-

© K) 690 2550 5248 12 532
M. Odpis wartosci firmy 0 0 0 0
N Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

wycenianych metoda praw wtasnosci 0 (75) (619) 915
O. Zysk (strata) brutto (L-M+N) 690 2475 4629 13 447
P. Podatek dochodowy 694 1663 1457 2781
R. Zysk (strata) netto (4) 812 3172 10 666

Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 87 000 000 87 000000 87000000 87 000000

Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)* 87 000 000 87 000 000 87 000000 87 000 000

Zysk na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom

znaczacego inwestora (zt/akcje) 0,00 0,01 0,03 0,12

Rozwodniony zysk na jedng akcje przypadajacy

akcjonariuszom znaczacego inwestora (zt/akcje) 0,00 0,01 0,03 0,12

4. Skrécony rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 01.01.2008r. do
31.12.2008r. w tys. PLN

Za okres od Za okres od
01.01.2008r. 01.01.2007r.
do do
31.12.2008r. 31.12.2007r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W TYS. PLN

A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk ( strata) brutto 2475 13 447
II. Korekty razem: 389 (6 216)

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 6
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1. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach 75 915

stowarzyszonych wycenianych metodg praw witasnosci (915)

2. Amortyzacja 863 1010

3. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych - -

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (335) (207)

5. Zysk/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 8 377 (5333)

6. Zmiana stanu rezerw (445) (418)

7. Zmiana stanu zapasow (1 098) (1304)

8. Zmiana stanu naleznosci (1 802) 1681

9. Zmiana stanu naleznosci z tyt. odpisu aktualizujacego (179) (285)

) 1’0. _Zmiz.ana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem (5 115) (1706)
redytéw i pozyczek

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (696) (246)

12. Przeptywy z tyt. PDOP 1041 (893)

13. Inne korekty (297) 2400

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- 1) 2 864 7231

B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 428 30 534
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych ) 449

aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 428 30 085
a) w jednostkach powigzanych - -
- sptata pozyczek - -
- odsetki - -
- zbycie udziatow - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
b) w pozostatych jednostkach 428 30 085

- zbycie aktywow finansowych - 24 504
- dywidendy i udziaty w zyskach 56 55
- sptata udzielonych pozyczek 121 101
- odsetki 251 230
- inne wptywy z aktywdéw finansowych - 5195
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki (6 120) 30 196
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych (2 243) 1125

aktywow trwatych
2. Nabycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa - -
3. Inwestycje w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne i

(5) 4 084
prawne
4. Na aktywa finansowe, w tym: (3872) 24 987
a) w jednostkach powigzanych - -
- udziaty w jednostkach zaleznych -
b) w pozostatych jednostkach (3872) 24 987
- nabycie udziatow (3872) 24 737
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
- udzielone pozyczki krotkoterminowe - 250
- nabycie innych aktywow finansowych - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il ) (5 692) 338
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wptywy 298 -

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 7
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1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrum. kapitat. oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Zakonczenie lokaty

5. Odsetki otrzymane od papieréow wartosciowych

6. Inne wptywy finansowe -

[l. Wydatki (120) 43

1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu ) )

zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek - -

5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Pratnosci zobowigzanh z tytutu umoéw leasingu finansowego (106) 36

8. Odsetki (14) 7

9. Inne wydatki finansowe - -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosSci finansowej (I - Il ) 178 (43)

D Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+-B.lII+-C.III) (2 650) 7 526
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (2 650) 7 526
- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

F Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 974 11 448
G Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego (F+-D), w tym: 16 324 18 974

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

5. Skréocone zestawienie zmian w kapitale witasnym za okres od 01.01.2008r. do

31.12.2008r. w tys. PLN

Za okres od

Za okres od

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W TYS. PLN 01:01.2008r.  01.01.2007r.
31.12.2008r.  31.12.2007r.
| Kapitat wlasny przypadajacy na udziatowcdw jednostki dominujgcej na
" poczatek okresu (BO) 63 367 57 536
- korekty btedéw podstawowych -
la. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 63 367 57 536
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 17 400 17 400
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- wydania udziatéw (emisji akcji) - -
b) zmniejszenie - -
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 17 400 17 400
2. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu - -
a) zwigkszenie - -
b) zmniejszenie 1600 -
2.1 Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu (1 600) 0,00
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 26 009 18734
3.1 Zmiany kapitatu zapasowego 12 319 7275
a) zwiekszenie (z tytutu) 12 319 7275
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 12 305 7232
- zbycia i likwidacji aktywow trwatych 14 43

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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b) zmniejszenie

3.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 38 328 26 009
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4 340 9218
- korekta btedéw podstawowych - -
4.1 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu po korektach 4 340 9218
4.2 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (9 577) (4 878)
a) zwiekszenie (z tytutu) 2838 4 801
- aktualizacji wyceny papieréw wartosciowych - -
- wyksiegowania wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy 1100 -
- aktywa na odroczony podatek dochodowy od wyceny
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 1725 209
- wyksiegowanie rezerwy z tyt. odroczonego podatku
dochodowego od wyceny z 31.12.2006 r aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy - 1622
- aktualizacji gruntdéw przeznaczonych do sprzedazy - 2970
- wyksiegowanie rezerwy na odrocz.pod.dochodowy od
sprzedanych i zlikwidowanych.$r.trwatych 13 -
- zbycia srodkow trwatych - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 12 415 9679
- aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy 9742 8 536
- wyksiegowanie aktywu na odrocz. podatek dochod.od
wyceny akcji na 31.12.2007 r 209 -
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego od
wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - -
- aktualizacja wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy - 1100
- zbycia $rodkow trwatych 2450 43
- likwidacji sSrodkow trwatych 14 -
4.3 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu (5 237) 4 340
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 15618 12184
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15618 12 184
- korekty zyskow z lat ubiegtych (176) -
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 15442 12 184
a) zwiekszenie 2 266 -
b) zmniejszenie (z tytutu) 12120 7232
- podziatu 12 120 7232
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 5588 4 952
6  Wynik netto 812 10 666
a) zysk netto, w tym m.in.: 812 10 666
- zysk(strata) z udziatow w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci (75) 915
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
Il. Kapital wkasny na koniec okresu (BZ) 55 291 63 367
Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 9
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6. Noty objasniajace do skréconego bilansu sporzadzonego na 31.12.2008r. w tys.
PLN

Nota 1: Wartosci niematerialne

Stan na dzien
31.12.2008r. 31.12.2007r.

Wartosci niematerialne, w tym: 895 879
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 506 394
2. Autorskie i pokrewne prawa majatkowe - -
3. Licencje na oprogramowanie 340 403
4. Know-how 41 82
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 8 -

W IV kwartale 2008r. nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci niematerialnych i
prawnych.

Nota 2: Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien
31.12.2008r. 31.12.2007r.

Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 16 702 18 013
1. Srodki trwate 13714 17 133
- grunty, w tym; 2175 5916
grunty wtasne 1029 1029
prawo uzytkowania wieczystego gruntu 1146 4 887

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 6210 6 000
- urzadzenia techniczne i maszyny 4 856 4 959
- Srodki transportu 442 249
- inne $rodki trwate 31 9
2. Srodki trwate w budowie 1845 880
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 1143 -

W IV kwartale 2008 r. nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych.

Nota 3: Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw wtasnosci

Stan na dzien
31.12.2008r. 31.12.2007r.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw

wilasnosci, w tym: - 9 342
1.Spdtka stowarzyszona "Sarmata" Sp. z 0.0., w tym: - 141
-udziaty w Sarmacie - -
- 50% udziatu w kapitale podstawowym, zapasowym, zysku z lat

ubiegtych - 156
- 50% udziatu w zysku netto - (15)
2.Spotka stowarzyszona "Prymus” Sp. z 0.0., w tym: - 9201
- wartosc¢ firmy - 3 086
- 50% udziatu w kapitale podstawowym, zapasowym - 5185
- 50% udziatu w zysku netto - 930

Umowg zbycia udziatéw z dnia 21.11.2008r. LUBAWA S.A. zbyta posiadane udzialy w "SARMATA” Sp. z 0.0.
w ilosci 50 udziatdéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy nalezacy do ,LUBAWA” S.A . Nabywca byta spotka
komandytowa ,POLVIS NARZEDZIA”. Laczna cena transakcji wyniosta 133,5 tys.z.

Spotka nabyta udziaty na przetomie lat 2005-2006 za faczna kwote 50tys., co stanowito 50 % kapitatu
zaktadowego spotki ,SARMATA” Sp. z 0.0. Tytutem zapfaty za udziaty Spoétka otrzyma kwote 2 670 zt za kazdy
sprzedany udziat co stanowi tgcznie 133,5 tys.zt. Platnos¢ za sprzedane udziaty zostanie dokonana w dniu
podpisania umowy.

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 10



Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA” S.A. za IV kwartat 2008r.
Umowg zbycia udziatéw z dnia 21 maja 2008 r ,LUBAWA , S.A zbyta posiadane udziaty w Spotce "PRYMUS”
Sp. z 0.0 w ilosci 200 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy nalezacych do ,LUBAWA” S.A w celu ich
umorzenia.
Umorzenie 200 udziatéw stanowigcych 50 % udziatu w Spétce Prymus nastepuje za zgodg LUBAWY S.A.
Spotka nabyta udzialy na przetomie lat 2005-2006 za faczng kwote 5,75 tys. zt, co stanowito 50 % kapitatu
zaktadowego spotki ,PRYMUS” Sp. z 0.0 .

Tytutem wynagrodzenia za umorzone udziaty Spotka otrzyma kwote 33 795,09 zt za kazdy umorzony udziat co
stanowi tacznie 6 759 tys. zi.

Ptatnos¢ za umorzone udziaty zostanie dokonana w nastepujacy sposoéb, ze kwota 5 445 tys. zt. zostanie
wyplacona w gotéwce, natomiast kwota 1 314 tys. zt. zostanie zaptacona poprzez przeniesienia na Lubawe S.A.
wlasnosci akcji zwyktych Lentex S.A. oraz Hygenika S.A. bedacych w posiadaniu Prymus Sp. z o.o.
Wynagrodzenie zostanie wyptacone w terminie 7 dni od dnia zarejestrowania w Sadzie uchwaty o umorzeniu
udziatéw Spotki PRYMUS.

Umorzenie udziatéw jest wynikiem realizowanej strategii ,LUBAWA” S.A, polegajacej na skoncentrowaniu sie
na dziatalnosci podstawowej oraz wdrazaniu nowych produktow.
Wynik na sprzedazy udziatéw obrazuje tabela ponizej:

Zysk | strata ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej PRYMUS 30.06.2008r.
Wynik na sprzedazy (2 374)

Przychéd ze sprzedazy udziatéw 6 759
Koszt sprzedazy udziatéw, w tym: 9133
50% udziatu w kapitatach Prymusa 6 047
Nie odpisana wartosc¢ firmy 3 086
Zysk | strata ze sprzedazy udzialow w jednostce stowarzyszonej SARMATA 31.12.2008r.
Wynik na sprzedazy (1)

Przychéd ze sprzedazy udziatéw 133
Koszt sprzedazy udziatéw, w tym: 134
50% udziatu w kapitatach Sarmata 134

Nie odpisana wartos¢ firmy -

Nota 4: Inwestycje dlugoterminowe

Stan na dzien
31.12.2008r. 31.12.2007r.

Inwestycje diugoterminowe - instrumenty dostepne do sprzedazy, w

tym: 8 802 12 804
1. Nieruchomosci 4 089 4 084
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 4713 8720
- w jednostkach powigzanych - -

- w pozostatych jednostkach, w tym: 4713 8720
udziaty w "PEGAS" 658 -
akcje LENTEX S.A. 3 041 8 620
akcje pozostatych spétek notowanych na GPW 1014 -
fundusze inwestycyjne - -
udzielone pozyczki - 100

W listopadzie 2008 nastgpito przeniesienie prawa wiasnosci akcji zwyktych LENTEX S.A. z tytutu sprzedazy
udziatéw Spdtki Prymus w ilosci 36 840 w cenie 24,20zl/szt. co stanowi wartos¢ 892 tys. zt oraz nastgpito
przeniesienie prawa wiasnosci akcji zwyktych Hygienika S.A. rowniez z tytutu sprzedazy udziatow Spofki
Prymus w ilosci 140 000 w cenie 3,02 zt/szt. co stanowi wartos$¢ 423 tys..zt.

Zgodnie z wprowadzong zmiang MSR 39, MSSF 7 i rozporzadzeniem komisji (WE) nr 1004/2008 z dnia 15
pazdziernika 2008r. Zarzgd Spotki w dniu 30 pazdziernika 2008r. podjgt decyzje o dokonaniu
przekwalifikowaniu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 11
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Na dzien 2.09.2008r. Spétka dokonata przekwalifikowania aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
(akcje) do Inwestycji diugoterminowych. Przekwalifikowane aktywa wyceniono na dzien 2.09.2008r. wartos¢
bilansowa przekwalifikowanych aktywéw wyniosta 2 555 tys.zt, wartos¢ godziwa zysku wynikajacego z
przekwalifikowanych aktywow finansowych ujeta w rachunku zyskoéw i strat w danym okresie sprawozdawczym
wynosi 196 tys. zt. Warto$¢ godziwa na dzieh 02.09.2008r. wynosi 2 751 tys. zt.
Nastepnie na dzien 30.09.2008r. wyceniono przekwalifikowane aktywa finansowe. Wartos¢ godziwa 2 751 tys.
zt, aktualizacja wyceny — 400 tys. zt . Warto$¢ po aktualizacji na 30.09.2008r. wynosi 2 351 tys. zi. Skutki

aktualizacji wyceny w kwocie 400 tys. zt zostaly odniesione na kapitat z aktualizacji stanowigcy element
kapitatow wiasnych.

Przyczyng przekwalifikowania aktywow byla wyjgtkowa sytuacja zwigzana z zawirowaniem na rynkach
finansowych, przez co zmniejszyt sie popyt na instrumenty finansowe a rynki finansowe sg w trudnej sytuacji. W

zwigzku z tym spotka planuje utrzymywaé skfadniki przekwalifikowanych aktywow finansowych w dtugim
okresie.

Skutki aktualizacji

Skutki aktualizacji aktywow aktywow finansowych
Skutki finansowych jakie by Jjakie by odniesione byly na
ktualizacji odniesione byly na wynik wynik finansowy jednostki
Wartos¢ aktua lz’aCJI finansowy jednostki w w rachunku zyskow i strat
B przekwalifikowana z » aktywow rachunku zyskéw i strat na na koniec 31-12-2008 r. i
Warto$¢  aktywéw finansowych ~ Wartos¢ diugoter. koniec 31-12-2008 r., gdyby nie poprzednich okresach,
» godziwana  przeznaczonych do wyceny  odniesionych bylo dokonano gdyby nie byto dokonano
llos¢ dzien obrotu na inwestycje  akcji na 30-  na kapitat z przekwalifikowania aktywéw przekwalifikowania
Lp. Wyszczegolnienie akcji 02.09.2008 dfugoterminowe 09-2009 akt. wyceny finansowych aktywow finansowych
1. BIOTON 690 000 311 359 317 7 -476 -1196
2. ECHO 147 420 736 641 590 -146 -858 -1219
3. ERGIS-EUROFILMS 46 500 152 121 129 -23 -184 -355
4. LENA 40 000 134 112 125 -10 -149 -402
5. NETIA 8 000 24 24 21 -3 -1 -17
6. STALEXP 79 200 185 163 147 -38 -74 -490
7. PEGAS 18 800 1052 996 874 -179 -1277 -1 397
8. MNI 53 500 157 139 148 -8 -108 -251
1083 420 2751 2 555 2 351 -400 -3137 -5 327

Spotka na dzien przekwalifikowania aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (akcje) na inwestycje
dlugoterminowe spodziewa sie odzyska¢ w postacie przeptywow pienieznych perspektywicznie dtugiego okresu
7 698 tys. zt. . Efektywna stopa procentowa wéwczas wyniesie 12,4 %.

Na dzieh 31.12.2008r. dokonano aktualizacji wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych w kwocie -9 077
tys. zt. w tym:

-wycena przekwalifikowane aktywa finansowe - warto$¢ godziwa 3 178tys.zt, aktualizacja wyceny —1 506tys.zt.
Wartos$¢ po aktualizacji na 31.12.2008r. wynosi 1 672tys. zt.

-wycena akcji Zaktadoéw Lentex S.A. warto$¢ godziwa 10 612 tys. zh., aktualizacja wyceny —7 571 tys.zt.
Warto$¢ po aktualizacji na 31.12.2008r. wynosi 3 041 tys. zt.

Skutki aktualizacji wyceny aktywow finansowych zostaty odniesione na kapitat z aktualizacji stanowiacy element
kapitatow wiasnych.

Nota 5: Zapasy

Stan na dzien

Aktywa obrotowe 31.12.2008r. 31.12.2007r.
Zapasy, w tym: 5033 3907
1. Materiaty 2430 1903
2. Potprodukty i produkty w toku 1307 1010
3. Produkty gotowe 1179 863
4. Towary 104 99
5. Zaliczki na dostawy 13 32

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 12
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W IV kwartale 2008r. dokonano odpisu wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania na kwote
80 tys.zt. Dokonano rozchodu zapaséw objetych odpisem do wartosci netto mozliwej do uzyskania na kwote
9 tys. zh

Nota 6: Naleznosci krotkoterminowe

Stan na dzien

31.12.2008r. 31.12.2007r.
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 11 392 3818
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 9 800 2155
- do 12 miesiecy 9800 2155
2. Naleznosci pozostate od jednostek pozostatych, w tym: 1592 1663
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen 98 68
- z tytutu pozyczek mieszkaniowych 184 201
- naleznoéci inwestycyjne 950 958
- wadium na przetarg 50 168
- z tyt. nalezytego wykonania umowy 92 250
- kaucje 12 12
- depozyt sgdowy 171 -
- naleznoéci z tyt. niedoboru - -
- nalezno$¢ za sprzedane udziaty w Prymus - -
- nalezno$¢ z tyt. projektu celowego - -
- pozostate 35 6

W IV kwartale 2008 r. dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci na kwote 87 tys. zt. Rozwigzano odpis
z tytutu sptaty na kwote 1 tys. zt

Nota 7: Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Stan na dzien

31.12.2008r. 31.12.2007r.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 327 4812
1. W jednostkach powigzanych, w tym: - -
- udzielone pozyczki - -

2. W pozostatych jednostkach, w tym: 327 4812
- akcje - 4 657

- udzielone pozyczki 327 155

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -

Zgodnie z wprowadzong zmiang MSR 39, MSSF 7 i rozporzadzeniem komisji (WE) nr 1004/2008 z dnia 15
pazdziernika 2008 r. Zarzad Spoétki podjat decyzje o dokonaniu przekwalifikowaniu aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Nota 8: Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny spétki ,LUBAWA” S.A. na dzien 31.12.2008r. w wysokosci 17 400 tys. zt i skiadat sie z
87 000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,20zt kazda, w tym:

12 000 000 akciji finansow na okaziciela serii A

4 000 000 akciji finansow na okaziciela serii B

12 000 000 akcji finansow na okaziciela serii C

1 000 000 akcji finansow na okaziciela serii D

58 000 000 akcji finansow na okaziciela serii E

W IV kwartale 2008r. Lubawa SA rozpoczeta skup akcji wtasnych w celu umorzenia. Skup akgji realizuje Dom
Maklerski BRE. Na dzien 31.12.2008r. spétka posiadata 2 041 660 szt. akcji wkasnych.

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 13
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Nie wystepuja akcje uprzywilejowane co do dywidendy, ani co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

Nota 9: Kapital zapasowy

Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu

+ emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

+ zwiekszenia z tyt. podziatu zysku

+ zwiekszenia z tyt. sprzedazy przecenionych srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

Nota 10: Kapital z aktualizacji wyceny

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

1. Zwiekszenia

a) zwiekszenia z tytulu wyceny aktywow finansowych

+ aktualizacja wyceny papieréw wartosciowych

+ wyksiegowanie wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

+ aktywa na odroczony podatku dochodowego od wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

+ wyksiegowanie rezerwy z tyt. odroczonego podatku od wyceny z dnia
31.12.2007r. aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

+ wyksiegowanie rezerwy na odroczony pod.dochodowy od sprzedanych
i zlikwidowanych sr. trwatych

b) zwiekszenia z tytutu sSrodkéw trwatych

+ zwiekszenia z tyt. przeszacowania gruntow

+ zbycia Srodkow trwatych

2. Zmniejszenia

a) zmniejszenia z tytutu wyceny aktywéw finansowych

- zmniejszenia z tyt. wyksiegowania wyceny aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

- wyksiegowanie aktywu na odroczony podatek dochodowy od wyceny
akcji na 31.12.2007r.

- zmniejszenie z tyt. straty wyceny aktywow finansowych na 31.12.2007r.
dostepnych do sprzedazy

b) zmniejszenia z tytutu srodkéw trwatych

- zmniejszenia z tyt. sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych

Stan kapitatu z aktualizacji na koniec okresu

Nota 11: Rezerwy na zobowiazania

Stan na dzien

31.12.2008r. 31.12.2007r.
26 009 18734

12 305 7 232

14 43

38 328 26 009

Stan na dzien

31.12.2008r. 31.12.2007r.
4340 9218
2838 4801
2838 1831
1100 -
1725 209

- 1622

13 -

0 2970

- 2 970

12 415 9 679
9 951 9636
9 742 8 536
209 -

; 1100

2464 43
2464 43
(5 237) 4340

Stan na dzien

31.12.2008r. 31.12.2007r.

Rezerwy na zobowigzania, w tym: 623 684

1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne itp.., w tym: 584 644

- dtugoterminowa 392 434

- krétkoterminowa 192 210

2. Pozostate rezerwy 39 40

- dtugoterminowa - -

- krotkoterminowa 39 40
Nota 12: Zobowiazania krotkoterminowe

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 14
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Stan na dzien

31.12.2008r. 31.12.2007r.
Zobowiagzania kréotkoterminowe, w tym: 5353 7798
1. Zobowiazania finansowe, w tym: 1294 13
- kredyty i pozyczki - -
- inne zobowigzania finansowe 1294 13
2. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug, w tym: 1441 3431
- do 12 miesiecy 1441 3431
3. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego - 795
4. Pozostate zobowigzania, w tym: 2618 3 559
a) wobec jednostek powigzanych - -
b) wobec pozostatych jednostek, w tym: 2618 3 559
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 1740 1841
- z tytulu wynagrodzeh 413 281
- z tytutu inwestyc;ji 57 -
- ZFSS 234 274
- zaliczki na nieruchomosci - 738
- zaliczki na otrzymane dostawy 15 364
- leasing 103 25
- inne 56 36
Kredyty bankowe

7. Noty objasniajace do skroconego

= Umowga kredytu o linie wielocelowg wielowalutowg nr 801377698-I-KLW-25/2007 z dnia 11.07.2007r.

Spotka zaciggneta kredyt krotkoterminowy w Banku PEKAO S.A Centrum Korporacyjne w Olsztynie
ul. Dabrowszczakéw 11 na kwote 3 500 tys. zt. W dniu 28.01.2008r. na mocy aneksu Nr 2 do w/w
umowy zmieniona zostata kwota kredytu do wartosci 2 000 tys.zt . W ramach limitu kredytowego
Spotka ma mozliwosé zadtuzenia w rachunku biezgcym do kwoty 1 000 tys.zt oraz skorzystania z
innych instrumentéw rynku pienieznego (gwarancje, akredytywy, opcje walutowe). Oprocentowanie
kredytu wg zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od kwoty wykorzystanego
kredytu. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi hipoteka kaucyjna do wysokos$ci kwoty 3 500 tys. zt
na nieruchomosci potozonej w Grudzigdzu przy ul. Warynskiego, na mocy aneksu nr 2 z dnia
28.01.2008r. hipoteke kaucyjng taczng obnizono do kwoty 2 000 tys.zt. Na dzien 31.12.2008r.
wykorzystanie powyzszego kredytu w rachunku biezacym nie wystapito.

rachunku zyskéw i strat za okres od

01.01.2008r. do 31.12.2008r. w tys. PLN

Nota 13: Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug

Stan na dzien

31.12.2008r. 31.12.2007r.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 41 968 34 801
Sprzet ochronny - BHP 5145 3 391
Sprzet kwatermistrzowski 26 267 20 496
Ustuga przerobu 8 244 7 822
Artykuty gumowe 730 -
Tkaniny powlekane 1259 -
Pozostate, w tym: 323 3092
Ustugi 78 110
pozostata sprzedaz w Lubawie 1 10
pozostata sprzedaz w oddziale Milagro 244 2972

Struktura terytorialna

Rynek krajowy 33 897 27 007
Rynek zagraniczny 8 071 7794
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Nota 14: Struktura przychodoéw ze sprzedazy towardéw i materiatow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym:
Sprzedaz towarow

Sprzedaz materiatéw

Struktura terytorialna
Rynek krajowy
Rynek zagraniczny

Nota 15: Koszty wg rodzaju

Koszty wg rodzaju
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Amortyzacja
Pozostate
Koszty wg rodzaju razem:
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy ( wielkos¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu ( wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Koszty wg rodzaju

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenie

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Amortyzacja

Pozostate

Koszty wg rodzaju razem:

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy ( wielko$¢ ujemna)

Koszty ogodlnego zarzadu ( wielkos¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Stan na dzien

31.12.2008r. 31.12.2007r.
1752 641

294 67

1458 574

1740 612

12 29

Stan na dzien

31.12.2008r. 31.12.2007r.
18 887 16 240
3236 2846
972 886
9904 7 381
2323 1827
863 1010
493 287
36 678 30 477
(1 147) (1 649)
(888) (608)
1446 687
4 867 3857
28 330 23 676
IV kw.2008r. IV kw.2007r.
5417 6 420
1193 1129
196 212
2679 2 180
665 528
292 106
161 89
10 603 10 664
804 1448
(266) (247)
652 318
1475 1486
9014 10 061

W zwigzku ze zmiang organizacyjng od 1 maja 2008 r w zakresie wyodrebnienia dzialu sprzedazy z dziatu
handlowego nastagpita zmiana prezentowania kosztow z tym zwigzanych. Réznica wynosi 718 tys. zi.

Nota 16: Pozostate przychody operacyjne

Stan na dzien

Pozostate przychody operacyjne 31.12.2008r. 31.12.2007r.
1. Przychody ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego 3636 1407
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2. Dotacje 298 99
3. Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego nalezno$ci 29 313
4. Pozostate, w tym: 198 369
-nadwyzki inwentaryzacyjne 86 174
-rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 17 -
-otrzymane odszkodowania 12 -
-inne 170 -
Pozostate przychody operacyjne razem 4161 2188
Zmniejszenia statystyczne 3 636 1407
Zwiekszenia statystyczne - 97
Pozostate przychody operacyjne razem po zmniejszeniach 525 878

Przychody z tyt. dotacji dotycza dofinansowania wykonania projektu celowego w ramach umowy tréjstronnej
podpisanej z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego oraz Gtownym Instytutem Goérnictwa.

Nota 17: Pozostate koszty operacyjne

Stan na dzien

Pozostate koszty operacyjne 31.12.2008r. 31.12.2007r.

1. Warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 3795 1311
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 160 29
3. Inne koszty operacyjne, w tym: 796 508
- odpisane zapasy 65 71

- odpisane naleznosci 13 -
-kary 37 -

- koszty postepowania sgdowego 265 30
-niedobory inwentaryzacyjne 162 232
-koszty prac badawczych 250 123
-pozostate 4 52
Pozostale koszty operacyjne razem 4751 1848
Zmniejszenia statystyczne 3636 1311
Zwiekszenia statystyczne - -
Pozostale koszty operacyjne po zmniejszeniach 1115 537

Nota 18: Przychody finansowe
Stan na dzien

Przychody finansowe 31.12.2008r. 31.12.2007r.

1. Dywidendy od jednostek pozostatych 56 55
2. Przychody z odsetek, w tym: 804 329
a) odsetki od pozyczek - 5
b) inne odsetki, w tym: 804 324
- od srodkéw na rachunkach bankowych 388 165
- od udzielonych pozyczek 100 -
- od dtuznych papieréw wartosciowych 244 156
- pozostate 72 3
3. Przychdéd ze zbycia inwestyciji - 24 521
4. Dodatnie réznice kursowe 969 196
5. Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego nalezno$ci 270 84
6. Pozostate 832 -
Przychody finansowe razem 2931 25185
Zmniejszenia statystyczne 969 24718
Zwiekszenia statystyczne - 8 358
Przychody finansowe razem po zmniejszeniach 1962 8 825
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Nota 19: Koszty finansowe

Stan na dzien

Koszty finansowe 31.12.2008r. 31.12.2007r.

1. Odsetki, w tym: 25 8
a) dla jednostek powigzanych - -
b) dla pozostatych jednostek, w tym: 25 8
- od kredytéw 7 7
- pozostate odsetki 18 1
2. Koszt sprzedanych inwestycji - 16 163
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 3442 3 191
4. Inne, w tym; 1525 344
- ujemne réznice kursowe 1373 331
-odpis aktualizujgcy 139 -
-prowizje 13 12
-pozostate - 1
Koszty finansowe razem 4992 19 706
Zmniejszenia statystyczne 1372 16 494
Zwiekszenia statystyczne 403 134
Koszty finansowe razem po zmniejszeniach 4023 3 346

Nota 20: Zysk z udzialéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnos$ci

Stan na dzien

31.12.2008r. 31.12.2007r.

Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wiasnosci (75) 915
50% udziatu w zysku "Prymus" Sp. z o.0. (69) 930
50% udziatu w stracie "Sarmata" Sp. z o.0. (6) (15)

Nota 21: Zysk netto

Stan na dzien

31.12.2008r. 31.12.2007r.

Zysk brutto 2475 13 447
Obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego, w tym: 1663 2781
1. Podatek dochodowy za rok biezacy 2078 2 965
2. Podatek dochodowy od umorz. Udziatow 183 -
3. Aktywa na odroczony podatek dochodowy 686 439
- zwiekszenia 2758 914

- zmniejszenia 2072 475

4. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy (88) (255)
- zwiekszenia 1161 298

- zmniejszenia 1073 43
Zysk netto 812 10 666

Kalkulacja zysku i rozwodnionego zysku na akcje opiera sie na nastepujacych danych (w zt i szt.):

31.12.2008r. 31.12.2007r.

Zysk na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom znaczacego inwestora
(zt/akcje) 812 10 666
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Rozwodniony zysk na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom znaczacego

inwestora (zt/akcje) 812 10 666
31.12.2008r. 31.12.2007r.

Liczba akcji zwyktych dla celéw wyliczenia wskaznika zysku na akcje 87 000 000 87 000 000

Liczba akcji zwyktych dla celéw wyliczenia rozwodnionego wskaznika

zysku na akcje 87 000 000 87 000 000

8. Informacje ogélne

LUBAWA” S.A. to spétka kapitatowa, spotka akcyjna posiadajgca osobowos¢ prawng, zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer w rejestrze
0000065741. ,LUBAWA” S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa
polskiego, prowadzi dziatalno$¢ na terenie kraju.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest :
= produkcja gotowych artykutéw witdkienniczych z wyjatkiem odziezy wedtug EKD 17.40
= spotka specjalizuje sie w produkcji konfekcji technicznej i wyrobédw gumowych.
Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany:
» Klasyfikacja wg GPW w Warszawie — branza Przemyst Lekki.
Podstawowe segmenty dziatalno$ci
= Sprzet BHP
= Sprzet kwatermistrzowski
= Ustuga przerobu
= Pozostate
Skitad osobowy zarzadu oraz rady nadzorczej ,LUBAWA” S.A.
Sktad Zarzadu Spétki na 31 grudnia 2008r. byt nastepujacy
Zbigniew Klepacki - Prezes Zarzadu od 06.02.2008r.

Dnia 05.02.2008r. Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg nr 1/11/2008 odwotata ze stanowiska Prezesa Zarzadu
LUBAWA S.A. Pana Wtodzimierza Fafinskiego.

Dnia 05.02.2008r. Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg nr 2/11/2008 powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu
LUBAWA S.A. Pana Zbigniewa Klepackiego z dniem 06.02.2008r.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 31 grudnia 2008r. byt nastepujacy

Przemystaw Borgosz = Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 29.11.2007r.
Krzysztof Dobrowolski Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej od dnia 21.03.2006r.
Henryk Tacik Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej od dnia 16.10.2008r.
Andrzej Krupnik Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 06.02.2008r.
Piotr Ganko Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 29.11.2007r.

W trzecim kwartale z funkcji Zastepcy przewodniczacego Rady Nadzorczej zostat odwotany z dniem
20.08.2008 r Pan Robert Karwowski, oraz w dniu 20.08.2008 powotano na Czionka Rady Nadzorczej Pana
Henryka Tacika.

W czwartym kwartale z dniem 16.10.2008r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej powotano Pana Henryka Tacika
na stanowisko Z-cy Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

~LUBAWA” S.A. posiada od 26 kwietnia 2006 r oddziat MILAGRO w Grudziadzu sporzgdzajgcy samodzielnie
sprawozdania finansowe, w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe "LUBAWA” S.A. jest sprawozdaniem
tacznym bedacym sumg sprawozdania finansowego jednostki i jej oddziatu. Zasady rachunkowo$ci oddziatu sg
zgodne z zasadami stosowanymi przez ,LUBAWA” S A.
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,LUBAWA” S A posiadata nastepujace spoétki stowarzyszone:

= ,SARMATA” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie 01-234 przy ulicy
Kasprzaka 29/31. Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer w rejestrze 0000089005. Utworzona na czas
nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest: zagospodarowanie i sprzedaz
nieruchomosci na wtasny rachunek wedtug EKD 70 11 Z. ,,LUBAWA” S.A posiada 50 % udziatow
w jednostce stowarzyszonej ,Sarmata” Sp. z 0.0. i nie posiada zadnych innych praw
pozwalajgcych na sprawowanie kontroli nad jednostkg. Inwestycja w jednostke stowarzyszong
wyceniana jest metodg praw wiasnosci. Procent posiadanych gtoséw przez ,LUBAWA” S.A w
Spotce ,Sarmata” wynosi 50.

= Prymus” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tychach 43-100 przy ulicy
Torunskiej 101. Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer w rejestrze 0000172062. Utworzona na czas nieoznaczony. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spétki jest: produkcja podstawowych chemikaliéw wedtug EKD 24 1
LUBAWA” S.A. posiada 50% udziatébw w jednostce stowarzyszonej ,Prymus” Sp. z 0.0. i nie
posiada zadnych innych praw pozwalajgcych na sprawowanie kontroli nad jednostka. Inwestycja
w jednostke stowarzyszong wyceniana jest metoda praw witasnosci. Procent posiadanych gtoséw
przez LUBAWA” S.A w Spoice ,Prymus” wynosi 50.

Dnia 21 maja 2008 r ,LUBAWA” S.A zbyta posiadane 50% udziatow w spétce ,PRYMUS” Sp. z oo. Udziaty
nabyta spétka ,PRYMUS” Sp. z 0.0 w celu ich umorzenia.

Umowg z dnia 21.11.2008r. ,LUBAWA, S.A. zbyta posiadane udzialy w "SARMATA” Sp. z o0.0. w ilosci 50
udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy nalezacy do ,LUBAWA” S.A .

Informacja dotyczaca zbycia udziatéw zostata umieszczona przy nocie nr 3.

W zwigzku z powyzszym sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2008r. jest jednostkowym sprawozdaniem
finansowym inwestora, w ktérym udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sg metodag praw
wilasnosci.

8.1 Format sprawozdania finansowego
Skrécone  sprawozdanie finansowe przygotowane zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR) 34 odnoszacym sie do $rédrocznych raportéw finansowych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2008r. nie podlegaty badaniu przez audytora.

Zasady rachunkowosci wynikajgce z niniejszego dokumentu stosowane sg w jednostce w sposéb ciggly, w
okresie sprawozdawczym.

Zgodnie z wprowadzong zmiang MSR 39, MSSF 7 i rozporzadzeniem komisji (WE) nr 1004/2008
z dnia 15 pazdziernika 2008 r. Wszystkie nabywane aktywa finansowe od chwili wprowadzonej zmiany beda
klasyfikowane do inwestycji dtugoterminowych.

Dane liczbowe ujete w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach PLN.

8.2 Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane
finansowe

Skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008r. do 31 grudnia 2008r. Sprawozdania
finansowe jednostek stowarzyszonych sporzadzone sg za te same okresy sprawozdawcze co spoiki.

9. Zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, zmodyfikowane w
przypadku przeszacowania nieruchomosci i sSrodkéw trwatych.

Przyjete zasady rachunkowosci sa zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007r.

Wartosci niematerialne

Wycena wartosci niematerialnych w momencie poczatkowego ujecia dokonywana jest wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Do wyceny licencji na oprogramowanie na dzien bilansowy stosuje sie model oparty na
wartosci przeszacowanej. Wyceny licencji na oprogramowanie przeprowadzane sg z czestotliwoscig
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zapewniajgca brak istotnych rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiegowa, a wartoscig godziwg na dzien
bilansowy. Do wyceny pozostatych wartosci niematerialnych czyli kosztéw zakohczonych prac rozwojowych,
autorskich i pokrewnych praw majatkowych oraz know-how na dzieh bilansowy stosuje sie model oparty na
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Tak ustalona warto$¢ poczatkowa stanowi podstawe odpiséw amortyzacyjnych ustalanych metodg liniowg
wedtug przewidywalnego okresu uzytkowania.

= Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii warto$ci niematerialnych:

a) licencje 12 — 120 m-cy,
b) prawa autorskie 60 m-cy,
¢) Know-How, 60 m-cy,

d) koszty prac rozwojowych 180 m-cy.

Spotka rozpoczyna amortyzacje sktadnika wartosci niematerialnych od miesigca, w ktérym sktadnik ten zostat
oddany do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie: srodki trwate, srodki trwate w budowie oraz zaliczki na srodki trwate w
budowie.

Do $rodkéw trwatych Spoétka zalicza sktadniki majgtkowe kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia
ich do uzywania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok i cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia powyzej 3 500,00 zt.

= Srodki trwate dzielg sie na nastepujace grupy:
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu),
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej,
c) urzadzenia techniczne i maszyny,
d) srodki transportu,
e) pozostate srodki trwate.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Grunty w wieczystej dzierzawie nie sg amortyzowane od dnia 01.01.2004r.,
ktéry byt dniem przejscia na stosowanie MSSF. Wykazuje sie je w sprawozdaniu finansowym w wartosciach
pierwotnych w aktywach sprawozdania oraz w pasywach w kapitatach.

Spotka stosuje jednakowg metode wyceny dla wszystkich grup rzeczowych aktywow trwatych. Wycena
rzeczowych aktywow trwatych w momencie poczatkowego ich ujecia dokonywana jest wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Do wyceny aktywow trwatych na dzien bilansowy stosuje sie model oparty na warto$ci
przeszacowanej. Wyceny przeprowadzane sg z czestotliwoscig zapewniajgcq brak istotnych rozbieznosci
pomiedzy wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwg na dzienh bilansowy.

Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszong o koszty
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnikéw majatku jako zdatnych do uzywania. Tak ustalona wartos¢
poczatkowa stanowi podstawe do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych wedtug przewidywanego okresu
ekonomicznej ich uzytecznosci.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowg od momentu rozpoczecia ich uzytkowania, przy
zastosowaniu stawek amortyzacji odzwierciedlajgcych okres ekonomicznej ich uzytecznosci.

= Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii Srodkéw trwatych:

a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 300 — 480 m-cy,

b) urzadzenia techniczne i maszyny 12 — 120 m-cy,
c) srodki transportu 24 — 96 m-cy,
d) pozostate srodki trwate 12 — 60 m-cy.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réowni z pozostatymi
skfadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo
jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéw w ciggu jednego roku od daty ich
zakwalifikowania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci traktowane jako zrédto przychoddw z czynszéw lub utrzymywane
ze wzgledu na przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia, uwzgledniajac koszty
przeprowadzenia transakciji.

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug modutu ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zapasy
= Materiaty

Ewidencje materiatdw prowadzi sie wedlug ceny nabycia. Odchylenia od cen ewidencyjnych materiatow
rozliczane sg w catosci na koniec kazdego miesigca w ciezar kosztéw wydziatowych dziatalnosci podstawowe;.
Rozchody materiatéw ustalane sg wg cen sredniowazonych.

= Potprodukty i produkty w toku
Potprodukty wyceniane sie po koszcie standardowym.

Produkty w toku wyceniane sg w wartosci kosztow materiatéw i robocizny bezposredniej , natomiast wycena
produkcji w toku nastepuje wedtug stopnia jej zaawansowania.

=  Produkty gotowe

Produkty gotowe wycenia sie w ciggu roku po standardowym koszcie wytworzenia. Pomiedzy kosztem
standardowym a rzeczywistym ustalane sg na koniec kazdego miesigca odchylenia. Rozliczenie tych odchylen
dokonywane jest na koniec kazdego miesigca w stosunku do zapaséw i wyrobéw sprzedanych. Rozchody
produktéw gotowych ustalane sg po koszcie sredniowazonym.

= Towary

Towary stanowigce zapasy w magazynach hurtowych wprowadza sie do ksigg rachunkowych w cenie nabycia.
Rozchdd i zapas towardw ustalany jest wg cen $redniowazonych.

Ewidencje towardéw znajdujacych sie w sklepach prowadzi sie i rozlicza w cenach sprzedazy (facznie z
naleznym podatkiem VAT).

Odpisy aktualizujgce zapasy

Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw produktéw i towardw jest wyzszy od wartodci netto
mozliwej do uzyskania, spotka dokonuje odpiséw aktualizujgcych, ktére odnoszone sg na koszt witasny do
rachunku zyskow i strat a surowcow na pozostate koszty operacyjne.

Materiaty obce — powierzone

Ewidencja dla materiatédw powierzonych prowadzona jest w Spoétce w formie ewidencji ilosciowej. Materiaty
obce przeznaczone sg do dalszego przerobu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Naleznosci krétkoterminowe wykazywane sg w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych. Odpisy aktualizacyjne oszacowywane sg z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang nalezno$cig. Stopien ryzyka ocenia sie w kazdym przypadku w dacie jego
ujawnienia nie pézniej jak na dzien bilansowy tj; 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku. Kwoty utworzonych
odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci odnoszone sg do rachunku zyskow i strat.

Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie aktywa obrotowe, gdy sg pfatne i wymagalne lub przeznaczone do
zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Inwestycje krétkoterminowe:

= dotyczace udzielonych pozyczek krotkoterminowych wycenianych metodg efektywnej stopy
procentowe;j,
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= dotyczace srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym lokaty krétkoterminowe i krétkoterminowe
papiery dluzne o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy —
wyceniane w wartosci godziwe;j.

Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentami finansowymi stad w bilansie wykazywane sg w
wartosci nominalnej. Zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg
wydania aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wycenia sie
wedtug wartosci godziwej.

Rezerwy na zobowigzania

Wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci. Dotyczy to
rezerw tworzonych na:

= $Swiadczenia emerytalne i podobne

= pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty mozna, w sposoéb
wiarygodny oszacowac, w szczegolnosci na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania, w tym z
tytutu udzielonych gwaranciji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw finansowych toczacego sie
postepowania sadowego.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, dokonywane sa jezeli dotyczg one przyszltych okresow
sprawozdawczych,

W pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie stan na dzien bilansowy juz poniesionych
wydatkéw, ale stanowigcych koszty dopiero przysztego okresu obrotowego oraz aktywéw stanowigcych
odpowiednik przychodéw objetego sprawozdaniem finansowym okresu obrotowego, ale nie bedacych na dzien
bilansowy naleznosciami w rozumieniu prawa. Ujecie w bilansie tej pozycji pozwala na zapewnienie
kompletnosci przychodéw oraz wspoétmiernosci zwigzanych z nimi kosztéw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obce;j.

W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy wystepujg w jednostce wyrazone w walutach obcych jedynie pozycje
pieniezne, to tylko dla nich ustala sie kursy wg ktérych bedg wyceniane.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany obowigzujacych w dniu rozliczenia transakcji. Przez kurs wymiany nalezy rozumiec:

= kurs kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

= Sredni kurs ustalony dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operacji.

Na dzien bilansowy skfadniki bilansu zakwalifikowane jako pieniezne (to pienigdze oraz naleznosci i
zobowigzania) sg wyceniane wedtug natychmiastowego kursu wymiany na dzien bilansowy. Za natychmiastowy
kurs wymiany przyjmuje sie kurs kupna walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka
(bank, w ktérym jednostka posiada podstawowy rachunek walutowy).

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji oraz z przeliczenia aktywéw i
zobowigzan pienieznych wedtug wymiany walut na koniec okresu sprawozdawczego wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat.

Instrumenty finansowe

Rachunkowosé¢ zabezpieczen.

Ze wzgledu na to iz znaczacyg czes¢ przychoddw ze sprzedazy Spétka pozyskuje w walucie obcej (gtéwnie w
EURO) jest ona narazona na ryzyko walutowe (kursowe). W celu ograniczenia tego ryzyka Spoétka stosuje
zabezpieczenie w postaci pochodnych instrumentéw finansowych (np. kontraktéw terminowych forward).
Zabezpieczane sg wynikajgce z planu sprzedazy przychody z eksportu.
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Spotka kwalifikuje i rozlicza instrumenty finansowe stuzace zabezpieczeniu ryzyka walutowego zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen. Zyski i straty z wyceny wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych stuzacych zabezpieczeniu przysztych przeptywdw pienieznych odnoszone sa,, w czesci
uznanej za efektywne zabezpieczenie, na kapitat z aktualizacji wyceny. Skumulowane w kapitale z aktualizaciji
wyceny zyski lub straty z przeszacowania instrumentéw zabezpieczajgcych zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztéw tego okresu sprawozdawczego w ktérym zabezpieczone przyszie przeptywy pieniezne
zostang zrealizowane.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spdotki w momencie, gdy staje sie ona strong
wigzacej umowy tego instrumentu.

Spotka klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe do jednej z czterech kategorii:

= instrumenty przeznaczone do obrotu - obejmujg one te instrumenty, ktére zakupione zostaty w celu
uzyskania krotkoterminowych zyskéw z wahan ich cen rynkowych. Zyski te majg by¢ zrealizowane
nie pdzniej niz w ciagu 12 miesiecy od daty zakupu.

»= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — obejmujg aktywa nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je w
posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,

= pozyczki i naleznosci — sg aktywami finansowymi nie bedgcymi instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku

= instrumenty dostepne do sprzedazy — dla wszystkich innych instrumentéw.

Wycena instrumentéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie w
wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw Ilub zobowigzania finansowego
niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakc;ji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania
finansowego.

Instrumenty przeznaczone do obrotu — wyceniane sg wedtug wartosci godziwej rozumianej jako kwota, za ktorg
mozna sprzeda¢ skfadnik aktywow lub uregulowaé zobowigzanie w transakcji miedzy dwiema dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. Réznice z wyceny instrumentéw odnoszone
sg do rachunku wynikéw jednostki.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty dostepne do sprzedazy - wycenianie sg wedtug wartosci godziwej, a réznice z wyceny odnoszone
sq na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku instrumentéw dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny
odnoszona jest réznica miedzy wartoscig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a
wartoscig godziwg. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, a aktywa te majg
ustalony termin wymagalnosci woéwczas wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli aktywa nie majg ustalonego terminu wymagalnosci, wyceny
dokonuje sie w cenie nabycia.

Przychody i koszty

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukfadzie kalkulacyjnym oraz sporzadza kalkulacyjny wariant rachunku
zyskow i strat. Przychody i koszty oceniane sg i ujmowane wg zasady memoriatowej tj; w okresach, ktérych
dotycza.

Przychéd ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty, pomniejszonej o podatek VAT, uwzgledniajac kwoty
skont, upustow i rabatow.

Za moment sprzedazy towaréw uznawany jest moment opuszczenia magazynu przez sprzedany towar.

Przychody z transakcji $wiadczenia ustug ujmuje sie na podstawie faktur sprzedazy, ktére sg wartosciowym
odbiciem stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.

Koszty finansowania zewnetrznego

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z okre$lonymi sktadnikami aktywéw sg odnoszone
bezposrednio na rachunek zyskéw i strat.

Leasing
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Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate korzysci
oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg
jako leasing operacyjny. Aktywowane s$rodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu amortyzowane sg
przez krétszy z dwoch okresow; szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres trwania umowy
leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czesc¢ finansowa i kapitatowg, w sposdb zapewniajacy statg stope kosztow
finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowigzania. Koszty finansowe oraz odpisy
amortyzacyjne odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania leasingu.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja: wynagrodzenia i sktadniki na ubezpieczenie spoteczne, ptatne urlopy
wypoczynkowe i zwolnienia lekarskie, premie, odprawy z tytutu rozwigzania stosunku pracy i inne nieodptatnie
przekazane rzeczy lub ustugi.

Program swiadczen pracowniczych

W Spotce pracownicy majg prawo do odpraw emerytalno - rentowych, ktére sg wyptacane jednorazowo przy
odejsciu na emeryture oraz do nagréd jubileuszowych, przystugujacych pracownikom, ktérzy przepracowali min
20 lat.

Odprawy oraz nagrody jubileuszowe wyptacane sg zgodnie z Uktadami Zbiorowymi Pracy.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje réwniez oszacowania warto$ci kosztow pracowniczych z uwagi na
niewykorzystang czes¢ naleznych urlopéw przez pracownikéw. Powyzsze koszty ujmowane sg jako bierne
rozliczenie miedzyokresowe, a w sprawozdaniu finansowym wykazywane jako rezerwy na zobowiazania.

Spotka ustala wartos¢ biezaca rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych na kazdy dzien
bilansowy. Wycene zobowiazan z tytutu programu okreslonych $wiadczen jednostka zleca wykwalifikowanemu
aktuariuszowi przed dniem bilansowym.

Wynik finansowy

Wynik finansowy dla danego okresu sprawozdawczego uwzglednia wszystkie przychody i koszty tego okresu
oraz podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat obejmujacy czes¢ biezaca i odroczona.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest na podstawie podstawy opodatkowania danego okresu i uwzglednia podatek
odroczony. Czes$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego
na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych. Sktadnik rezerw na
odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystgpity.

11.Informacje o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym w ,LUBAWA” S.A nie przeprowadzono emisji papieréw wartosciowych. Nie
dokonano operacji wykupu badz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12.Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
podawane w poprzednich okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym nie wystapity powyzsze zdarzenia.

13.Informacje o wyptaconej ( lub zadeklarowanej) dywidendzie.

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy.
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14.Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktore nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

LUBAWA , S.A w dniu 11.02.2008 r podpisata aneks do umowy obejmujacy rozszerzenie zamowienia na
produkcje i dostawe namiotow wojskowych zwiekszajacy dotychczasowa wartos¢ umowy o 3,4 min zt brutto w
2008r.

15.0pis skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu
srodrocznego, tacznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i
inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

W czwartym kwartale 2008r. wyzej wymienione zdarzenia nie wystapity.

16.Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy w tys. PLN

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe.

W zwigzku z powyzszym, wyodrebniono oraz objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujace segmenty
branzowe:

= sprzet ochronny, BHP - w ramach ktérego produkuje sie sprzet ochrony osobistej przed upadkiem
z wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa, urzgdzenia
samozaciskowe, urzadzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia i namioty
pneumatyczne i pétpneumatyczne,

= sprzet kwatermistrzowski - w ramach ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji,

= ustugi przerobu - ktéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentéw zagranicznych,

Skrocone sprawozdanie z segmentéw branzowych za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.

Sprzet Sprzet Ustuga

ochronny BHP  kwatermistrzowski przerobu RAZEM
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 5764 26 404 8 246 40 414
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Przychody segmentéw ogétem 5764 26 404 8 246 40 414
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 4 480 18 717 6 023 29 220
Koszty (sprzedaz miedzy
segmentami) - - - -
Koszty segmentow ogétem 4 480 18 717 6 023 29 220
WYNIK
Wynik segmentu 1284 7 687 2223 11194
Nieprzypisane przychody 3418
Nieprzypisane koszty 12 062
Zysk z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
wiasnosci (75)
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Zysk operacyjny 2475
Podatek dochodowy 1663
Zysk netto 812

-,LLUBAWA” S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym, jak réwniez na rynkach zagranicznych. Uzupetniajacy

podziat segmentow w uktadzie geograficznym za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. przedstawia sie
nastepujaco:

Przychody
Rynek krajowy 32 501
Rynek zagraniczny 7913
tacznie 40 414

Dane poréwnywalne za okres od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.

Sprzet Sprzet
ochronny  kwatermi- Ustuga Towary -
BHP strzowski przerobu sport RAZEM

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz 3 501 20514 7 902 - 31917
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -
Przychody segmentéw ogétem 3 501 20 514 7 902 - 31917
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 2 871 14 584 5563 - 23018
Koszty (sprzedaz miedzy

segmentami) - - - - -
Koszty segmentow ogotem 2871 14 584 5563 - 23018
WYNIK

Wynik segmentu 630 5930 2339 - 8 899
Nieprzypisane przychody 13 229
Nieprzypisane koszty 9 596
Zysk z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wiasnosci 915
Zysk operacyjny 13 447
Podatek dochodowy 2781
Zysk netto 10 666

Uzupetniajacy podziat segmentéw w uktadzie geograficznym za okres od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.
przedstawia sie nastepujaco:

Przychody
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Rynek krajowy
Rynek zagraniczny

tacznie

24 015
7902

31917

17.Informacja o zobowigzaniach warunkowych lub aktywach warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Podmiot ktéremu .
. . Przedmiot Kwota w tys Data
LP udzielono poreczenia. . Forma fs
s poreczenia PLN wygasniecia
gwarancji
1. |Banku PEKAO S.A/Olsztyn kredyt
obrot./odnawialny
2 000 | hipoteka 30.06.2013r.
Razem 2 000

Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek nie wystapity.

18.Wybrane dane ze skréconego sprawozdania finansowego w tys. PLN i w
przeliczeniu na EURO

Kursy EURO przyjete przez Spotke do przeliczenia "Wybranych danych finansowych" sg nastepujace:

= pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na EURO wg sredniego kursu waluty krajowej w
stosunku do walut obcych, ogtoszonego przez NBP na 31.12.2008r. — 4,1724, a na 31.12.2007r. -
3,5820.

* pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone na EURO wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca objetego raportem kwartalnym - w 2008r. Srednia ta
wyniosta 3,5321, a w VI kwartale 2007r. 3,7768

Zestawienie sredniego kursu NBP waluty — EURO za okres od 31.01.2008r. do 31.12.2008r.

31.01.2008 - kurs $redni 3. 6260
29.02.2008 - , 3. 5204
31.03.2008 - 3. 5258
30.04.2008 - 3. 4604
30.05.2008 - 3.3788
30.06.2008 - ” 3.3542
31.07.2008 - ” 3.2026
31.08.2008 - ” 3. 3460
30.09.2008 - , 3.4083
31.10.2008 - , 3.6330
30.11.2008 - , 3.7572
31.12.2008 - ” 4.1724

42.3851: 12 = 3.5321

WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. ZL WTYS. EUR
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01.01.2008 - 01.01.2007 - 01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
| Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatow 43 720 35442 12 378 9 384
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 986 7 053 1978 1867
[l Zysk brutto 2475 13 447 701 3 560
V. Zysk netto 812 10 666 230 2824
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2 864 7 231 811 1915
VI, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjne;j (5692) 338 (1612) 89
VIl Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej 178 (43) 50 (11)
VIIl.  Przeplywy pieniezne netto, razem (2 650) 7 526 (750) 1993
IX. Aktywa, razem 63 277 73 690 15 166 20 572
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 986 10 323 1914 2 882
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 191 50 46 14
Xll.  Zobowigzania krétkoterminowe 5353 7798 1283 2177
Xlll.  Kapitat wtasny inwestora, w tym: 55 291 63 367 13 252 17 690
XIV.  Kapitat zaktadowy 17 400 17 400 4170 4 858
XV. $redniowazona liczba akcji (w szt.) 87 000 000 87 000000 87000000 87000000
XV Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w
" oszt) 87 000 000 87 000 000 87 000000 87000000
Zysk na jedng akcje przypadajacy
XVII.  udziatowcom jednostki dominujacej (zt /
akcje) 0,01 0,12 0,00 0,03
Rozwodniony zysk na jedng akcje
XVIII. przypadajgcy udziatowcom jednostki
dominujacej (zt / akcje) 0,01 0,12 0,00 0,03
XIX War_’toéé ksiegowa na jedng akcje (zt/
" akcje) 0,64 0,73 0,15 0,20
xx  Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng
akcje (zt / akcje) 0,64 0,73 0,15 0,20
19.Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy na biezacy rok

20.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale
zakladowym, liczby gtosoéw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego,

Stan na dzien przekazania raportu
za lll kwartat 2008 r.

Stan na dzien przekazania

Lp. Akcjonariusz raportu za IV kwartat 2008 r.
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% udziat w kapitale % udziat w kapitale
liczba akcji/gloséw na | zakladowym oraz w |liczba akcji/gtosow|zakladowym oraz w
WZA ogolnej liczbie na WZA ogolnej liczbie
glosow glosow
1. Krzysztof Fijatkowski 8 508 247 9,78% 8 508 247 9,78%
2. |Jacek Lukjanow 4 350 000 5,00% 4 350 000 5,00%

21.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke w dniu przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat 2008 r.

nastepujace osoby nadzorujgce i zarzadzajgce w LUBAWA S.A. posiadaty akcje Spotki:

Liczba akcji Liczba akcji
na dzien Zmiana z tyt. | Zmiana z na dzien
Imie i nazwisko Petniona funkcja przekazania | nabycia lub |tyt. zmiany | przekazania
raportu za lll | zbycia akcji skltadu |raportu za IV
kwartat 2008 kwartat 2008
Osoby nadzorujace
Przemystaw Borgosz |Przewodniczagcego Rady - - - -
Nadzorczej
Robert Karwowski Z-ca Przewodniczacego - - - -
Rady Nadzorczej
Krzysztof Dobrowolski [Z-ca Przewodniczgacego 11 300 - - 11 300
Rady Nadzorczej
Andrzej Krupnik Sekretarz Rady Nadzorczej - - - -
Piotr Ganko Czlonek Rady Nadzorczej 23 500 - - 23 500
Osoby zarzadzajace
Zbigniew Klepacki Prezes Zarzadu - - - -

22.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem arbitrazowym, lub
organem administracji publicznej, ( w tym pojedynczo — stanowigcego co najmniej 10
% kapitatdbw wlasnych emitenta, albo dwu lub wiecej postepowan- ktérych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta)

LUBAWA” S.A. oraz podmioty od niej zalezne nie posiadajg zobowigzan albo wierzytelnosci, co do ktorych
wszczeto postepowania sgdowe i administracyjne, ktérych taczna wartos¢ stanowi 10 % kapitatéw wiasnych
emitenta.

23.Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna
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wartos¢ wszystkich transakcji zawartych od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 EURO

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Wspdlnikow w Spotce ,Prymus” Sp. z o0.0. (LUBAWA S.A. posiada 50 %
udziatéw) z dnia 21 maja 2008 r. podjeto uchwate o umorzeniu 200 udziatéw spoétki Prymus o wartosci 500 zt
kazdy nalezacych do LUBAWY S.A. Spétka otrzymata kwote 33 795,09 zt za kazdy umorzony udziat co tgcznie
stanowi 6 759 tys. zt

Zarzad LUBAWA S.A. w dniu 21 listopada 2008 r. sprzedata 50 % udziatéw w spéice stowarzyszonej ,Sarmata”
Sp. z 0.0. Nabywca byta spotka komandytowa ,POLVIS NARZEDZIA”. taczna cena transakcji wyniosta 133 500
zt.

24.Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosé¢ co najmniej 10% kapitatéw wilasnych emitenta z
okresleniem :

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, kidra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub pozyczki;

Na dzien 31.12.2008r. Spotka nie udzielita poreczen lub gwarancji dla jednego podmiotu o tacznej wartosci
przekraczajacej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

25.Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

» Spotka w dniu 11.07.2007r. podpisata umowe kredytu o linie wielocelowg wielowalutowa o wartosci
3,5 min zt z bankiem BPH S.A.

» Dnia 28.01.2008r. Spoétka podpisata aneks do umowy kredytowej o linie wielocelowa wielowalutowa
na podstawie, ktorej limit kredytowy ustalono do kwoty 2 min zt. Jednoczesnie na mocy aneksu
kwote zabezpieczenia w postaci hipoteki kaucyjnej zmniejszono do kwoty 2 min zi. Dnia
09.07.2008r. Spoétka podpisata aneks do w/w umowy przedtuzajacy okres kredytowania do
30.06.2009 .

» Umowa leasingu z dnia 28.06.2007 r. na cigg do powlekania tkanin. Wartos¢ przedmiotu leasingu
wynosi 2,44 min zt brutto. Termin odbioru przedmiotu leasingu wyznaczony zostat na 31.03.2009 r.

26.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

= otrzymanie certyfikatu ISO na okres kolejnych pieciu lat, co oznacza, ze Spétka spetnia wymagania
w zakresie kryteriow Wewnetrznego Systemu Kontroli (WSK) tj. projektowania, produkcji oraz
obrotu technologiami, towarami i ustugami o znaczeniu strategicznym,

= podpisanie w dniu 11.02.2008r. aneksu do umowy na dostawe namiotéw zwiekszajgcego
dotychczasowg warto$¢ umowy o 3,4 min zt brutto w 2008 r.,

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 31



Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA” S.A. za IV kwartat 2008r.

= podpisanie w dniu 28.02.2008r. umowy na dostawe baz noclegowych, warto$¢ kontraktu wynosi
12,1 min zt brutto,

= rozszerzenie koncesji dla LUBAWA S.A. Milagro Oddziat w Grudzigdzu na wytwarzanie i obrot
wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym,

= LUBAWA S.A. na podstawie pisma Wojewody Slgskiego zostata poinformowana o zakorczeniu
procesu prywatyzacji bezposredniej Bielskich Zaktadéw Lin i Paséw ,BEZALIN” w Bielsko Biatej

= LUBAWA” S.A. wycofata sie z przejecia 100 % udziatéw w firmie AIR-POL Sp. z 0.0.

= Spotka podpisata w dniu 10.09.2008 r. z holenderska firma DSM DYNEEMA BV umowe licencyjna
dotyczaca przekazania nowej technologii prasowania polietylenu do produkcji ptyt balistycznych.

= _LUBAWA” S.A. podpisata w dniu 15.10.2008 r. umowe przeniesienia wtasnosci prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci w Olsztynie na podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego z 8 lipca 2008 r. ,
jak rowniez do zaptaty kosztéw sadowych. taczna warto$¢ transakciji umowy sprzedazy wyniosta 4
026 tys. zt.

= Uchwata nr 20/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki LUBAWA S.A. z 20 sierpnia
2008 r. upowazniono Zarzad Spotki do nabywania akcji wtasnych Spétki, notowanych na rynku
podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w celu ich umorzenia.
Upowaznienie Zarzadu do skupu akcji jest wazne min. do momentu:

a) uptywu waznosci upowaznienia tj. po 30 wrzesnia 2009 r.
b) wyczerpania srodkéw przeznaczonych na skup akcji wtasnych w kwocie 5,5 min zt.
c) osiggniecia maksymalnej ilosci skupowanych akcji na poziomie 7 min szt.

» LUBAWA S.A. w dniu 29.10.2008 r. podpisata umowe z Tsinghua Uniforce Technology Co, Ltd., na
mocy ktérej zostanie utworzona Spoétka joint venture Xin Jiang Uniforce - Lubawa Technology Co.,
Ltd... Nowo powstata firma zajmowac sie bedzie produkcjg namiotébw na stelazach
pneumatycznych. W spotce joint venture Uniforce posiada¢ bedzie 51% udziatéw, natomiast
Lubawa SA 49% udziatow. Kapitat podstawowy wynosi¢ bedzie wynosi¢ 15.000.000 RMB.

27.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 12.02.2009 roku.
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