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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO INWESTORA
»LUBAWA” S.A. ZA OKRES OD 01.01.2008r. DO 30.06.2008r.

1. Informacje ogéine

,LLUBAWA” Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubawie, 14-260 Lubawa ulica Dworcowa 1, Polska.

LUBAWA” S.A. to spdtka kapitatowa, spotka akcyjna posiadajagca osobowos¢ prawng, zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer w rejestrze
0000065741. ,LUBAWA” S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa
polskiego, prowadzi dziatalno$é na terenie kraju.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest :
= produkcja gotowych artykutow witdkienniczych z wyjatkiem odziezy wedtug EKD 17.40
spotka specjalizuje sie w produkcji konfekcji technicznej i wyrobéw gumowych.
Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany:
= Klasyfikacja wg GPW w Warszawie — branza Przemyst Lekki.
Podstawowe segmenty dziatalnosci Spoétki
= Sprzet ochronny BHP
= Sprzet kwatermistrzowski
= Ustugi przerobu
= Pozostate
Sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoftki

» Sktad Zarzadu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym inwestora oraz do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego inwestora byt nastepujacy:

Zbigniew Klepacki - Prezes Zarzadu od 06.02.2008 r
Wiodzimierz Fafinski - Prezes Zarzadu od 18.09.2006 r do 05.02.2008 r

Dnia 05.02.2008 r. Rada Nadzorcza Spotki Uchwatg nr 1/11/2008 odwotata ze stanowiska Prezesa Zarzadu
LUBAWA S.A. Pana Wtodzimierza Fafinskiego.

Dnia 05.02.2008 r. Rada Nadzorcza Spoétki Uchwatg nr 2/11/2008 powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu
LUBAWA S.A. Pana Zbigniewa Klepackiego z dniem 06.02.2008 r.

= Skiad Rady Nadzorczej jednostki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym inwestora oraz do
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego inwestora byt nastepujacy:

Przemystaw Borgosz Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 29.11.2007 r

Krzysztof Dobrowolski Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej od dnia 21.03.2006 r

Robert Karwowski Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej od dnia 29.11.2007 r

Zbigniew Klepacki Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 29.11.2007 r do 05.02.2008 r
Andrzej Krupnik Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 06.02.2008 r

Piotr Ganko Czilonek Rady Nadzorczej od dnia 29.11.2007 r

2. Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe inwestora obejmujace okres od 1 stycznia 2008r do 30 czerwca 2008 r zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i spetnia
wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) nr 1 odnoszgcego sie do prezentacii
sprawozdan finansowych. Okresem poréwnawczym jest okres od 1 stycznia 2007 r do 30 czerwca 2007 r.

LUBAWA” S.A. posiada od 26 kwietnia 2006 r oddziat MILAGRO w Grudzigdzu sporzadzajacy samodzielnie
sprawozdania finansowe, w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe "LUBAWA” S.A. jest sprawozdaniem
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tacznym bedacym sumag sprawozdania finansowego jednostki i jej oddziatu. Zasady rachunkowos$ci oddziatu sg
zgodne z zasadami stosowanymi przez ,LUBAWA” S.A.

Zarzad potwierdza, ze prezentowane sprawozdanie finansowe inwestora przedstawia w sposéb rzetelny
sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

Spotka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdw pienieznych
metodg posrednia.

Zasady rachunkowosci wynikajgce z niniejszego dokumentu stosowane sg w jednostce w sposob ciggly, w
okresie sprawozdawczym nie dokonywano ich zmian.

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w sprawozdaniu finansowym inwestora jest ztoty polski (PLN).

3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe inwestora sporzgadzone zostatlo przy zatozeniu, ze ,LUBAWA” S.A. bedzie
kontynuowa¢ dziatalnos¢ w najblizszej dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania inwestora nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci.

4, Zasady rachunkowosci

Wartosci niematerialne

Wycena wartosci niematerialnych w momencie poczatkowego ujecia dokonywana jest wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Do wyceny licencji na oprogramowanie na dzien bilansowy stosuje sie model oparty na
warto$ci przeszacowanej. Wyceny licencji na oprogramowanie przeprowadzane sg z czestotliwoscig
zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci pomiedzy warto$cig ksiegowa, a wartoscia godziwg na dzien
bilansowy. Do wyceny pozostatych warto$ci niematerialnych czyli kosztéw zakonczonych prac rozwojowych,
autorskich i pokrewnych praw majatkowych oraz know-how na dzieh bilansowy stosuje sie model oparty na
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Tak ustalona warto$¢ poczatkowa stanowi podstawe odpiséw amortyzacyjnych ustalanych metoda liniowg
wedtug przewidywalnego okresu uzytkowania.

= Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

a) licencje 12 - 120 m-cy,
b) prawa autorskie 60 m-cy,
¢) Know-How, 60 m-cy,

d) koszty prac rozwojowych 180 m-cy.

Spotka rozpoczyna amortyzacje sktadnika wartosci niematerialnych od miesigca, w ktérym sktadnik ten zostat
oddany do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie: srodki trwate, Srodki trwate w budowie oraz zaliczki na srodki trwate w
budowie.

Do srodkéw trwatych Spétka zalicza sktadniki majgtkowe kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia
ich do uzywania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok i cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia powyzej 3 500,00 zi.

» Srodki trwate dzielg sie na nastepujace grupy:
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu),
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej,
C) urzadzenia techniczne i maszyny,
d) $rodki transportu,

e) pozostate Srodki trwate.
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Grunty nie podlegajg amortyzacji. Grunty w wieczystej dzierzawie nie sg amortyzowane od dnia 01.01.2004r.,
ktéry byt dniem przejscia na stosowanie MSSF. Wykazuje sie je w sprawozdaniu finansowym w wartosciach
pierwotnych w aktywach sprawozdania oraz w pasywach w kapitatach.

Spotka stosuje jednakowg metode wyceny dla wszystkich grup rzeczowych aktywow trwatych. Wycena
rzeczowych aktywow trwatych w momencie poczatkowego ich ujecia dokonywana jest wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Do wyceny aktywow trwatych na dzien bilansowy stosuje sie model oparty na wartosci
przeszacowanej. Wyceny przeprowadzane sg z czestotliwoscig zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci
pomiedzy wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwg na dzienh bilansowy.

Warto$¢ poczatkowa Srodkoéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszong o koszty
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnikéw majatku jako zdatnych do uzywania. Tak ustalona wartos¢
poczatkowa stanowi podstawe do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych wedtug przewidywanego okresu
ekonomicznej ich uzytecznosci.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodq liniowg od momentu rozpoczecia ich uzytkowania, przy
zastosowaniu stawek amortyzacji odzwierciedlajgcych okres ekonomicznej ich uzytecznosci.

= Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii Srodkoéw trwatych:

a) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 300 — 480 m-cy,

b) urzadzenia techniczne i maszyny 12 — 120 m-cy,
c) srodki transportu 24 — 96 m-cy,
d) pozostate srodki trwate 12 — 60 m-cy.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi
skfadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo
jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéw w ciggu jednego roku od daty ich
zakwalifikowania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci traktowane jako zrédto przychoddw z czynszéw lub utrzymywane
ze wzgledu na przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia, uwzgledniajac koszty
przeprowadzenia transakciji.

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug modutu ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Zapasy
= Materiaty

Ewidencje materiatdbw prowadzi sie wedtug ceny nabycia. Odchylenia od cen ewidencyjnych materiatow
rozliczane sg w catosci na koniec kazdego miesigca w ciezar kosztéw wydziatowych dziatalnosci podstawowe;.
Rozchody materiatéw ustalane sg wg cen sredniowazonych.

=  Potprodukty i produkty w toku
Potprodukty wyceniane sie po koszcie standardowym.

Produkty w toku wyceniane sg w wartosci kosztow materiatéw i robocizny bezposredniej , natomiast wycena
produkcji w toku nastepuje wedtug stopnia jej zaawansowania.

=  Produkty gotowe

Produkty gotowe wycenia sie w ciggu roku po standardowym koszcie wytworzenia. Pomiedzy kosztem
standardowym a rzeczywistym ustalane sg na koniec kazdego miesigca odchylenia. Rozliczenie tych odchylen
dokonywane jest na koniec kazdego miesigca w stosunku do zapaséw i wyrobéw sprzedanych. Rozchody
produktéw gotowych ustalane sg po koszcie sredniowazonym.
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=  Towary

Towary stanowigce zapasy w magazynach hurtowych wprowadza sie do ksigg rachunkowych w cenie nabycia.
Rozchdd i zapas towardw ustalany jest wg cen $redniowazonych.

Ewidencje towardéw znajdujacych sie w sklepach prowadzi sie i rozlicza w cenach sprzedazy (facznie z
naleznym podatkiem VAT).

Odpisy aktualizujace zapasy

Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw produktow i towardw jest wyzszy od wartosci netto
mozliwej do uzyskania, spotka dokonuje odpiséw aktualizujgcych, ktére odnoszone sg na koszt witasny do
rachunku zyskéw i strat a surowcdw na pozostate koszty operacyjne.

Materiaty obce — powierzone

Ewidencja dla materiatdbw powierzonych prowadzona jest w Spoéice w formie ewidencji ilosciowej. Materiaty
obce przeznaczone sg do dalszego przerobu.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Naleznosci krétkoterminowe wykazywane sg w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy
aktualizujace wartos¢ naleznosci watpliwych. Odpisy aktualizacyjne oszacowywane sg z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wiaze sie z dang naleznoscia. Stopien ryzyka ocenia sie w kazdym przypadku w dacie jego
ujawnienia nie pézniej jak na dzien bilansowy tj; 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku. Kwoty utworzonych
odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci odnoszone sg do rachunku zyskoéw i strat.

Inwestycje kréotkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie aktywa obrotowe, gdy sg pfatne i wymagalne lub przeznaczone do
zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Inwestycje krotkoterminowe:

» dotyczace udzielonych pozyczek krotkoterminowych wycenianych metoda efektywnej stopy
procentowe;,

= dotyczace srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym lokaty krétkoterminowe i krétkoterminowe
papiery dluzne o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy —
wyceniane w wartosci godziwe;j.

Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentami finansowymi stad w bilansie wykazywane sg w
wartosci nominalnej. Zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg
wydania aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wycenia sie
wedtug wartosci godziwej.

Rezerwy na zobowigzania

Wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci. Dotyczy to
rezerw tworzonych na:

= $Swiadczenia emerytalne i podobne

= pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty mozna, w sposoéb
wiarygodny oszacowac, w szczegolnosci na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania, w tym z
tytutu udzielonych gwaranciji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw finansowych toczacego sie
postepowania sadowego.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, dokonywane sag jezeli dotyczg one przyszltych okresow
sprawozdawczych.

W pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie stan na dzien bilansowy juz poniesionych
wydatkéw, ale stanowigcych koszty dopiero przysztego okresu obrotowego oraz aktywéw stanowigcych
odpowiednik przychodéw objetego sprawozdaniem finansowym okresu obrotowego, ale nie bedacych na dzien
bilansowy naleznosciami w rozumieniu prawa. Ujecie w bilansie tej pozycji pozwala na zapewnienie
kompletnosci przychodéw oraz wspétmiernosci zwigzanych z nimi kosztéw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 6
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Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obce;.

W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy wystepujg w jednostce wyrazone w walutach obcych jedynie pozycje
pieniezne, to tylko dla nich ustala sie kursy wg ktérych bedg wyceniane.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany obowigzujgcych w dniu rozliczenia transakcji. Przez kurs wymiany nalezy rozumiec:

= kurs kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

= Sredni kurs ustalony dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operacji.

Na dzien bilansowy sktadniki bilansu zakwalifikowane jako pieniezne (to pienigdze oraz naleznosci i
zobowigzania) sg wyceniane wedtug natychmiastowego kursu wymiany na dzien bilansowy. Za natychmiastowy
kurs wymiany przyjmuje sie kurs kupna walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka
(bank, w ktérym jednostka posiada podstawowy rachunek walutowy).

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji oraz z przeliczenia aktywow i
zobowigzah pienigznych wedtug wymiany walut na koniec okresu sprawozdawczego wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spotki w momencie, gdy staje sie ona strong
wigzacej umowy tego instrumentu.

Spotka klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe do jednej z czterech kategorii:

= instrumenty przeznaczone do obrotu - obejmujg one te instrumenty, ktére zakupione zostaty w celu
uzyskania krotkoterminowych zyskéw z wahan ich cen rynkowych. Zyski te majg by¢ zrealizowane
nie pdzniej niz w ciagu 12 miesiecy od daty zakupu.

* inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — obejmujg aktywa nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je w
posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,

= pozyczki i naleznosci — sg aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku

= instrumenty dostepne do sprzedazy — dla wszystkich innych instrumentéw.

Wycena instrumentéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie w
wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego
niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakciji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania
finansowego.

Instrumenty przeznaczone do obrotu — wyceniane sg wedtug wartosci godziwej rozumianej jako kwota, za ktérg
mozna sprzeda¢ skfadnik aktywow lub uregulowaé zobowigzanie w transakcji miedzy dwiema dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. Réznice z wyceny instrumentéw odnoszone
sg do rachunku wynikéw jednostki.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty dostepne do sprzedazy - wycenianie sg wedtug wartosci godziwej, a réznice z wyceny odnoszone
sq na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku instrumentéw dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny
odnoszona jest réznica miedzy wartoscig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a
wartoscig godziwg. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, a aktywa te majg
ustalony termin wymagalnosci woéwczas wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli aktywa nie majg ustalonego terminu wymagalnosci, wyceny
dokonuje sie w cenie nabycia.

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 7
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Przychody i koszty

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie kalkulacyjnym oraz sporzadza kalkulacyjny wariant rachunku
zyskow i strat. Przychody i koszty oceniane sg i ujmowane wg zasady memoriatowej tj; w okresach, ktérych
dotycza.

Przychéd ustala sie wedlug wartosci godziwej zaptaty, pomniejszonej o podatek VAT, uwzgledniajac kwoty
skont, upustéw i rabatéw.

Za moment sprzedazy towaréw uznawany jest moment opuszczenia magazynu przez sprzedany towar.

Przychody z transakcji Swiadczenia ustug ujmuje sie na podstawie faktur sprzedazy, ktére sg warto$ciowym
odbiciem stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.

Koszty finansowania zewnetrznego

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z okreslonymi sktadnikami aktywow sg odnoszone
bezposrednio na rachunek zyskéw i strat.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate korzysci
oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg
jako leasing operacyjny. Aktywowane srodki trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu amortyzowane sg
przez krétszy z dwoch okresow; szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres trwania umowy
leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czesc¢ finansowgq i kapitatowa, w sposob zapewniajacy statg stope kosztow
finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowigzania. Koszty finansowe oraz odpisy
amortyzacyjne odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania leasingu.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja: wynagrodzenia i skfadniki na ubezpieczenie spoteczne, ptatne urlopy
wypoczynkowe i zwolnienia lekarskie, premie, odprawy z tytutu rozwigzania stosunku pracy i inne nieodptatnie
przekazane rzeczy lub ustugi.

Program swiadczen pracowniczych

W Spotce pracownicy majg prawo do odpraw emerytalno - rentowych, ktére sg wyptacane jednorazowo przy
odejsciu na emeryture.

Odprawy oraz nagrody jubileuszowe wyptacane sg zgodnie z Uktadami Zbiorowymi Pracy.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje réwniez oszacowania warto$ci kosztow pracowniczych z uwagi na
niewykorzystang czes¢ naleznych urlopéw przez pracownikéw. Powyzsze koszty ujmowane sg jako bierne
rozliczenie miedzyokresowe, a w sprawozdaniu finansowym wykazywane jako rezerwy na zobowiazania.

Spotka ustala wartos¢ biezaca rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych na kazdy dzien
bilansowy. Wycene zobowigzan z tytutu programu okreslonych swiadczen jednostka zleca wykwalifikowanemu
aktuariuszowi przed dniem bilansowym.

Wynik finansowy

Wynik finansowy dla danego okresu sprawozdawczego uwzglednia wszystkie przychody i koszty tego okresu
oraz podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat obejmujacy czes¢ biezaca i odroczona.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest na podstawie podstawy opodatkowania danego okresu i uwzglednia podatek
odroczony. Czes$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego
na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych. Sktadnik rezerw na
odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Zasady rachunkowosci na temat gtéwnych zatozen na przyszio§é oraz Zrodta niepewnosci dotyczace
szacunkéw podane sg w punkcie 4. Charakter oraz wartos¢ bilansowa szacunkéw na dzieh bilansowy, zmiany
szacunkéw w okresie przedstawione sg w poszczegdlnych notach do sprawozdania.

Data sporzadzenia 16.09.2008 r Dyrektor finansowy Prezes Zarzadu
Anna Jetmak Zbigniew Klepacki

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 8
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Il. BILANS INWESTORA ,LUBAWA” S.A. SPORZADZONY NA 30.06.2008r. w tys.

PLN
BILANS SPORZADZONY NA 30.06.2008r. W TYS. Stan na Stan na Stan na
PLN NOTA 30.06.2008r. 31.12.2007r. 30.06.2007r.
AKTYWA
A. Aktywa trwale, w tym: 29 260 42 153 54 188
I.  Wartosci niematerialne 1 810 879 918
II. Rzeczowe aktywa trwate 2 18 274 18 013 14 968
m Udziaty w jednostkac’h _stowarzyszonych wyceniane 3 139 9342 10 044
metodg praw wiasnosci
IV. Inwestycje dlugoterminowe 4 7 507 12 804 27 886
1. Nieruchomosci 4 089 4 084 516
2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3418 8720 27 370
V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5 2530 1115 345
VI. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6 - - 27
B. Aktywa obrotowe 39724 31537 26 476
I. Zapasy 7 4 258 3 907 4 923
II.  Naleznosci krétkoterminowe 15 480 3818 5883
1. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 8 6 306 2155 1983
2. Pozostate naleznosci 9 9174 1663 3900
lll. Inwestycje krotkoterminowe 19 768 23786 15 568
1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 10 2704 4812 6 286
2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 17 064 18 974 9282
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 218 26 102
Aktywa razem 68 984 73 690 80 664
PASYWA
A. Kapitat wiasny , w tym: 59 039 63 367 71 344
1. Kapitat podstawowy 13 17 400 17 400 17 400
2. Kapitat zapasowy 14 38 133 26 009 25979
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 135 4 340 17 387
4. Zysk z lat ubiegtych 16 3498 4 952 4 952
5. Zysk netto roku biezgcego, w tym: (127) 10 666 5626
a. Zysk netto spofki 3282 12 151 6 409
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9 945 10 323 9 320
I. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 17 1550 1553 4 136
Il.  Rezerwy na zobowigzania 18 488 684 582
lll. Zobowigzania dlugoterminowe 19 176 50 -
IV. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 7517 7798 4 342
1. Zobowigzania finansowe 20 - 13 -
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21 3426 3431 2440
3. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 22 732 795 5
4. Pozostate zobowigzania 23 3 359 3 559 1897
V. Rozliczenia miedzyokresowe 24 214 238 260
Pasywa razem 68 984 73 690 80 664
Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 87 000 000 87 000000 87 000 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/akcje) 0,68 0,73 0,82
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)* 87 000 000 87 000000 87 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/akcije) 0,68 0,73 0,82
Data sporzadzenia 16.09.2008 r Dyrektor finansowy Prezes Zarzadu
Anna Jetmak Zbigniew Klepacki

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 9
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Data sporzadzenia 16.09.2008 r

AUVO Z2 =S M e -~TITO@mMmMOO=_

Il. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT INWESTORA ,LUBAWA” S.A. ZA OKRES OD

Dyrektor finansowy

Anna Jetmak

Prezes Zarzadu

01.01.2008r. DO 30.06.2008r. w tys. PLN
4 . . Za okres od Za okres od
RACHUNEK ZYSKOW}?;R:‘LTN(W”S’" kalkulacyjna) W \o1y  01.01.2008r. do  01.01.2007r. do
) 30.06.2008r. 30.06.2007r.
Przychoqy netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 25016 9 454
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow 25 23 685 9127
. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 26 1331 327
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow, w tym: 16 770 6 507
- jednostkom powigzanym - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 27 15512 6 263
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1258 244
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 8 246 2947
Koszty sprzedazy 432 178
Koszty ogdlnego zarzadu 2 561 1224
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 5253 1545
Pozostate przychody operacyjne 28 313 216
Pozostale koszty operacyjne 29 378 60
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 5188 1701
Przychody finansowe 30 453 3481
Koszty finansowe 31 2501 267
Zysk(strata) na sprzedazy catosci lub czesSci udziatébw jedn. (2 374) _
podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 766 4915
Odpis wartosci firmy - -
Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych 32 (71) 1617
metodg praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto (L-M+N) 695 6 532
Podatek dochodowy 822 906
Zysk (strata) netto (O-P) 33 (127) 5626
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 87 000 000 87 000 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)* 87 000 000 87 000 000
Zysk na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom znaczgcego
inwestora(zt/akcje) 0,00 0,06
Rozwodniony zysk na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom
znaczacego inwestora (zt/akcje) 0,00 0,06

Zbigniew Klepacki

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH INWESTORA ,LUBAWA” S.A. ZA

OKRES OD 01.01.2008r. DO 30.06.2008r. w tys. PLN

Za okres od

Za okres od

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W TYS. PLN 01:01.2008r.  01.01.2007r.
30.06.2008r. 30.06.2007r.
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk ( strata) brutto 695 6 532
Il. Korekty razem: (2074) (9773)
1. Zysk (strata) z udziatdéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych 71 (1 617)
wycenianych metoda praw wtasno$ci
2. Amortyzacja 553 602
3. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1) (246)
5. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 4 506 (3121)
6. Zmiana stanu rezerw (197) (808)
7. Zmiana stanu zapasow (351) (2 292)
8. Zmiana stanu naleznosci (4 875) 1669
9. Zmiana stanu naleznosci z tyt. odpisu aktualizujacego (27) -
) 1’0. _Zmigna stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem (218) (2 795)
redytéw i pozyczek
11. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (192) (111)
12. Przeptywy z tyt. PDOP (1302) (1041)
13. Inne korekty (41) (13)
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- ) (1 379) (3 241)
B Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 108 19 941
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych ) 57
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i ) )
prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 108 14 689
a) w jednostkach powigzanych - 1944
- sptata pozyczek - -
- odsetki - -
- zbycie udziatow - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - 1944
b) w pozostatych jednostkach 108 12 745
- zbycie aktywéw finansowych - 11 483
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek 100 32
- odsetki 8 230
- inne wptywy z aktywdw finansowych - 1 000
4. Inne wplywy inwestycyjne - 5195
Il. Wydatki 579 18 866
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 574 168
aktywow trwatych
2. Nabycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa - -
3. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 5 516
4. Na aktywa finansowe, w tym: - 15 377
a) w jednostkach powigzanych - -
Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 11
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- udziaty w jednostkach zaleznych - -
b) w pozostatych jednostkach - 15 377
- nabycie udziatéw - 13 377
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
- udzielone pozyczki krotkoterminowe - -
- nabycie innych aktywow finansowych - 2000

5. Inne wydatki inwestycyjne - 2 805
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziafalno$ci inwestycyjnej (I - Il ) (471) 1075

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy - -
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrum.
kapitat. oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Zakonczenie lokaty - -
5. Odsetki otrzymane od papieréw wartosciowych - -
6. Inne wptywy finansowe - -
Il. Wydatki 60 -
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku
4. Spfaty kredytéw i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Pratnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 55 -
8. Odsetki 5 -
9. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - Il ) (60) -
D Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+-B.IlI+-C.III) (1910) (2 166)
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (1910) (2 166)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 72
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 974 11 448
G Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego (F+-D), w tym: 17 064 9 282
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Data sporzadzenia 16.09.2008 r Dyrektor finansowy Prezes Zarzadu
Anna Jetmak Zbigniew Klepacki

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM INWESTORA ,,LUBAWA” S.A.
ZA OKRES OD 01.01.2008r. DO 30.06.2008r. w tys. PLN

Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2008r. 01.01.2007r. 01.01.2007r.
do do do
30.06.2008r. 31.12.2007r. 30.06.2007r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W TYS. PLN

| Kapitat wiasny przypadajacy na udziatowcow jednostki

dominujacej na poczatek okresu (BO) 63 367 57 536 57 536
- korekty btedéw podstawowych - -
la. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 63 367 57 536 57 536

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 12



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A’

" za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 17 400 17 400 17 400
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie - - -
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 17 400 17 400 17 400
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 26 009 18 734 18 734
2.1 Zmiany kapitatu zapasowego 12 124 7275 7 245
a) zwiekszenie (z tytutu) 12124 7275 7 245
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 12120 7 232 7 232
- zbycia i likwidacji aktywow trwatych 4 43 13
b) zmniejszenie - - -
2.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 38133 26 009 25979
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4 340 9218 9218
- korekta btedow podstawowych - - -
31 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu po
" korektach 4340 9218 9218
3.2 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (4 205) (4 878) 8 169
a) zwiekszenie (z tytutu) 2310 4 801 20 268
- aktualizacji wyceny papierow wartosciowych - - 18 638
- wyksiegowania wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 1100 - -
- aktywa na odroczony podatek dochodowy od wyceny
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 1198 209 8
- wyksiegowanie rezerwy z tyt. odroczonego podatku
dochodowego od wyceny z 31.12.2006 r aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy - 1622 1622
- aktualizacji gruntdéw przeznaczonych do sprzedazy - 2970 -
- wyksiegowanie rezerwy na odroczony podatek
.dochodowy od sprzedanych i zlikwidowanych $r.trwatych 12 - -
- zbycia $rodkow trwatych - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 6 515 9679 12 099
- aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy 6 302 8 536 8 536
- wyksiegowanie aktywu na odrocz. podatek
dochodowy od wyceny akcji na 31.12.2007 r 209 - -
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego od
wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - - 3550
- aktualizacja wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy - 1100 -
- zbycia $rodkow trwatych - 43 -
- likwidacji srodkow trwatych 4 - 13
3.3 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 135 4 340 17 387
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 15618 12184 12184
4.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15618 12 184 12 184
- korekty zyskow z lat ubiegtych - - -
4.2 Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach 15618 12 184 12 184
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 12120 7 232 7232
- podziatu 12120 7 232 7232
4.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3498 4952 4952
5. Wynik netto (127) 10 666 5626
a) zysk netto, w tym m.in.: (127) 10 666 5626
- zysk(strata) z udziatow w jednostkach
podporzgadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci (71) 915 (783)
Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 13



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.
b) strata netto - - -

c¢) odpisy z zysku - - -
I Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 59 039 63 367 71 344
Data sporzadzenia 16.09.2008 r Dyrektor finansowy Prezes Zarzadu
Anna Jetmak Zbigniew Klepacki

VI. INFORMACJA DODATKOWA DO BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
INWESTORA ,,LUBAWA” S.A. ZA OKRES OD 01.01.2008r. DO 30.06.2008r. w tys.
PLN

1. Noty objasniajace do bilansu inwestora ,,LUBAWA” S.A. sporzadzonego na
30.06.2008r. w tys. PLN
Nota 1: Warto$ci niematerialne

Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r

Wartosci niematerialne, w tym: 810 879 918
1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych 379 394 409
2. Autorskie i pokrewne prawa majgtkowe - - -
3. Licencje na oprogramowanie 370 403 407
4. Know-how 61 82 102

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Z datg przejscia na 1 stycznia 2004r. w Spoifce przeszacowane zostaty do wartosci godziwej tylko licencje na
oprogramowanie.

W okresie od 01.01.2008 r do 30.06.2008 r nie dokonano odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
niematerialnych.

Wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych, ktére figurowatyby w sprawozdaniu finansowym inwestora, gdyby
aktywa te byly wykazywane na dzien 30.06.2008r. wg cen nabycia:

Wartos¢ netto na 30.06.2008r.

Wartosci niematerialne, w tym: 794
1.Koszty zakohczonych prac rozwojowych 379
2. Licencje na oprogramowanie 354
3. Know-how 61

Warto$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny powstalego w wyniku przeszacowania wartosci
niematerialnych wynosit na 01.01.2008r. 32tys. zt. W trakcie okresu nie wystapity zmiany w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny powstatym z wyniku przeszacowania wartosci niematerialnych.

Uzgodnienie warto$ci bilansowej z poczatku okresu z wartoscig bilansowa z korica okresu:
Za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Koszty Autorskie i
zakonczonych  pokrewne Licencje na  Know-how Razem
prac prawa oprogramowanie
rozwojowych  majatkowe
Wartos¢ brutto na 01.01.2008r. 454 600 779 246 2079

+ zwiekszenia - - - - -
- Zzmniejszenia - - - - -

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 14



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Wartos¢ brutto na 30.06.2008r. 454 600 779 246 2079
Umorzenie na 01.01.2008r. 61 456 375 164 1056
+ zwiekszenia 15 - 34 20 69
- zmniejszenia - - - - -
Umorzenie na 30.06.2008r. 76 456 409 184 1125
Odpisy aktualizujace na

01.012008r - 144 - - 144

+ zwigkszenia z tyt. odpisu - - - - -
- zmniejszenie odpisu - - - - -

Odpisy aktualizujace na ) ) )

30.06.2008 r 144 144
Wartos¢ netto na 30.06.2008r. 378 - 370 62 810
Amortyzacja za 2008r. 15 - 34 20 69
Dane poréwnywalne za okres od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.

Koszty Autorskie i
zakonczonych  pokrewne Licencje na
: Know-how Razem
prac prawa oprogramowanie
rozwojowych  majatkowe

Wartos¢ brutto na 01.01.2007r. 454 600 712 246 2012
+ zwigkszenia - - 67 - 67
- Zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ brutto na 31.12.2007r. 454 600 779 246 2079
Umorzenie na 01.01.2007r. 30 456 313 123 922
+ zwiekszenia 30 - 63 41 134
- zmniejszenia - - - - -
Umorzenie na 31.12.2007r. 60 456 376 164 1 056
Odpisy aktualizujgce na ) ) )

01.01.2007 144 144
+ zwigkszenia z tyt. odpisu - - - - -
- zmniejszenie odpisu - - - - -
Odpisy aktualizujgce na ) ) )

31.12.2007 r 144 144
Wartos¢ netto na 31.12.2007r. 394 - 403 82 879
Amortyzacja za 2007r. 30 0 63 41 134

Amortyzacja wartosci niematerialnych odnoszona jest na koszt wytworzenia sprzedanych produktéw oraz
koszty ogoinozaktadowe.

Nota 2: Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r

Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 18 274 18 013 14 968
1. Srodki trwate 17 015 17 133 14 869
- grunty, wtym; 5916 5916 2248
grunty wtasne 1029 1029 516
prawo uzytkowania wieczystego gruntu 4 887 4 887 1732

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 5922 6 000 6 078
- urzadzenia techniczne i maszyny 4 765 4 959 6 357
- $rodki transportu 401 249 173
- inne $rodki trwate 11 9 13
2. Srodki trwate w budowie 1259 880 99

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - - -

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 15



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Srodki trwate zostaly przeszacowane w Spéice z datg przejscia na 1 stycznia 2004r. na MSSF przez
powotanego rzeczoznawce w przypadku gruntéw, budynkéw i budowli. Pozostate srodki trwate zostaly
oszacowane przez komisje powotang w tym celu przez Prezesa Spétki. Komisja ustalita wartos¢ godziwag na
podstawie poréwnania cen transakcji obejmujgcych podobne lub takie same sktadniki aktywéw oraz na
podstawie wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych sktadnikéw aktywow trwatych.

Z dniem 31.12.2007 r Spoétka dokonata przeszacowania pojedynczej grupy rzeczowych aktywow trwatych -
gruntow, do ich warto$ci godziwej na ten dzien. Przeszacowania dokonano zgodnie z regulacjami paragraféw
31 — 42 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci numer 16 - Rzeczowe aktywa trwate. Do dokonania
przeszacowania zostat powotany niezalezny rzeczoznawca.

Warto$¢ rynkowa prawa wiasnosci oraz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych zostata
okredlona dla aktualnego sposobu uzytkowania przy zastosowaniu podejScia poréwnawczego, metody
poréwnywania parami, z uwzglednieniem poziomu cen z dnia wyceny.

Szacowanie wartosci nieruchomosci odbyto sie poprzez okreslenie rynku lokalnego, ustalenie jego rodzaju,
obszaru i okresu badania cen transakcyjnych, ustalenia transakcji rynkowych zawartych w okresie od listopada
2005 r do listopada 2007 r, okreslenia cech rynkowych wptywajacych na wartos¢ nieruchomosci gruntowych
niezabudowanych oraz okreslenia wagi cech rynkowych wpltywajacych na wartos¢ nieruchomosci gruntowych
niezabudowanych. Ponadto wybrano do poréwnah trzy nieruchomosci gruntowe niezabudowane, najbardziej
podobne do nieruchomosci wycenianej i utworzono pary poréwnawcze, wyliczono poprawki kwotowe na
podstawie réznic pomiedzy nieruchomoscig szacowana a nieruchomos$ciami wybranymi do poréwnan i
okreslono warto$é nieruchomosci gruntowej z kazdej pary poréwnawcze;.

Wartos¢ bilansowa srodkow trwatych, ktére figurowatyby w sprawozdaniu finansowym inwestora, gdyby aktywa
te byty wykazywane na dzieh 30.06.2008r. wg cen nabycia:

LUBAWA
Wartos¢ netto na 30.06.2008r.
Srodki trwate, w tym: 9 862
- grunty 2 052
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 4 371
- urzadzenia techniczne i maszyny 3039
- $rodki transportu 394
- inne srodki trwate 6

Warto$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny powstatego w wyniku przeszacowania srodkow trwatych:

Kapitat na poczatek okresu 5199
+ korekta warto$ci Srodkow trwatych 12
- zmniejszenia z tyt. sprzedazy i likwidacji 4
Stan na 30.06.2008 r. 5207

Uzgodnienie wartosci bilansowej z poczatku okresu z wartoscig bilansowa z korica okresu:
Za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Budynki, - Zaliczki
%\;A;L:nrt%, lokale Urzadzenia Srodki Inne Razem Srodki na Rzict:zo;ve
ym i obiekty inz.  techniczne $rodki  $rodki trwate trwate $rodki YW
prawo uz. . ) transportu . trwate
. ladowej i i maszyny trwate (3do7) w budowie  trwate w
wiecz. gr.) wodnej budowie razem
Wartos$¢ brutto na 01.01.2008r. 6 808 7239 10 374 528 63 25012 900 - 25912
+ zwigkszenia - - 190 201 5 396 379 - 775
- zmniejszenia z tyt.
sprzedazy
- zmniejszenia z tyt.
spr;edazy, !IkWId?CJI, B B 47 ~ B 47 B 47
rozliczenie $rodkéw trwatych w
budowie
- zmniejszenia w wyniku
rozwigzania odpisu
Wartos¢ brutto na 30.06.2008r 6 808 7239 10 517 729 68 25361 1279 - 26 640
Odpisy aktualizujace na i} i} i} i i} i} 20 i} 20

01.01.2008 r
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Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

+ zwiekszenia z tyt. odpisu

- zmniejszenie odpisu

Odpisy aktualizujace na
30.06.2008 r

Wartos¢ brutto na 30.06.2008r
po odpisie aktualizujacym

- zmniejszenia z tyt.
przeznaczenia do sprzedazy
Wartos¢ brutto na 30.06.2008r
po uwzglednieniu
zmniejszenia $r. trwatych

przeznaczonych do
sprzedazy

Umorzenie na 01.01.2008r

+ planowe odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe)
za okres sprawozdawczy

+ planowe odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe)
za okres sprawozdawczy
oddziat Milagro
- zmniejszenia umorzen (np. z
tyt. sprzedazy, likwid. srodkéw
trw.)

- zmniejszenia w wyniku
rozwigzania odpisu

Umorzenie na 30.06.2008r

- zmniejszenia umorzen z tyt.
przeznaczenia do sprzedazy,

Umorzenie na 30.06.2008r po
uwzglednieniu zmniejszenia
umorzenia $r. trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Wartos¢ netto na 01.01.2008r.

Wartos¢ netto na 30.06.2008r
po uwzglednieniu ST
przeznaczonych do sprzedazy

Amortyzacja za 2008r.

6 808

7239 10 517

729

68

25361

20

1259

20

26 620

6 808

7239 10 517

729

68

25 361

1259

26 620

892

892

1239 5415

39 249

39 105

17

1317 5752

279

49

328

54

57

7879

340

144

8 346

7879

340

144

17

8 346

892

1317 5752

328

57

8 346

8 346

5916

6000 4959

249

17 133

880

18 013

5916

5922 4765

401

11

17 015

1259

18 274

78 354

49

Dane poréwnywalne za okres od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.

Wartos$¢ brutto na 01.01.2007r.

+ zwiekszenia

- zmniejszenia z tyt.
sprzedazy

- zmniejszenia z tyt.
sprzedazy, likwidacji,
rozliczenie $rodkéw trwatych w
budowie

- zmniejszenia w wyniku
rozwigzania odpisu

Wartos¢ brutto na 31.12.2007r

Srodki trwate

484

Grunty
(w tym prawo
uz. wiecz. gr.)

Budynki,
lokale
i obiekty inz.
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki

transportu

Inne
Srodki
trwate

Razem
Srodki
trwate

(3do7)

Srodki
trwate
w budowie

Zaliczki

na
$rodki

trwate w
budowie

Rzeczowe
aktywa
trwate
razem

3140
3668

6 808

7239 11 886
- 64

- 1396

- 180

10 374

573
17

162

528

63

63

22901
3849

1558

180

25012

60
877

37

900

22 961
4726

1558

217

25912

Odpisy aktualizujace na
01.01.2007 r

+ zwiekszenia z tyt. odpisu

- zmniejszenie odpisu

Odpisy aktualizujace na
31.12.2007 r

Wartos¢ brutto na 31.12.2007r
po odpisie aktualizujacym

- zmniejszenia z tyt.
przeznaczenia do sprzedazy

6 808

10 374

528

63

25012

58

38

20

880

58

38
20

25 892

Wartos¢ brutto na 31.12.2007r
po uwzglednieniu
zmniejszenia $r .trwatych
przeznaczonych do
sprzedazy

6 808

7 239 10 374

528

63

25012

880

25 892

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.
Umorzenie na 01.01.2007r 892 1083 5083 322 48 7428 - 7428

+ planowe odpisy

amortyzacyjne (umorzeniowe) - 156 651 64 6 877 - - 877
za okres sprawozdawczy

+ planowe odpisy

amortyzacyjne (umorzeniowe)

za okres sprawozdawczy

oddziat Milagro

- zmniejszenia umorzen (np. z

tyt. sprzedazy, likwid. $rodkéw 319 107 - 426 426
trw.)

- zmniejszenia w wyniku

rozwigzania odpisu

Umorzenie na 31.12.2007r 892 1239 5415 279 54 7879 - - 7879

- zmniejszenia umorzen z tyt.
przeznaczenia do sprzedazy,

Umorzenie na 31.12.2007r po
uwzglgdnieniu zmniejszenia

s 892 1239 5415 279 54 7879 - - 7879
umorzenia $r .trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Wartos$¢ netto na 01.01.2007r. 2248 6 156 6 803 251 15 15473 40 - 15513
Wartos¢ netto na 31.12.2007r
po uwzglednieniu ST 5916 6 000 4959 249 9 17 133 880 - 18 013
przeznaczonych do sprzedazy
Amortyzacja za 2007r. - 156 651 63 6 876

Amortyzacja $rodkéw trwatych odnoszona jest na koszt wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Naktady na $rodki trwate w 2008 r Spoétka planuje na okoto 2 min zt.

Srodki trwate w budowie obejmuja;

=  inwestycje przy ul. Borek 160 tys zt
® urzadzenie do badan statycznych 24 tys zt
= maszyne Buzuluk 14 tys zt
= linie powlekarni ( modernizacja ) w Milagro 50 tys z
= linie powlekarni ( szeroka ) w Milagro 945 tys zt
= Kkociot gazowy 66 tys zt

Naktady na inwestycje przy ulicy Borek dotyczg gtdwnie prac projektowych zwigzanych z zamiarem
wybudowania na tym gruncie nowego zaktadu produkcyjnego a naktady na srodki trwate w Milagro dotyczg
modernizacji linii powlekani tkanin 500-M0034.

Wykaz gruntéw uzytkowanych wieczys$cie:
= prawo wieczystego uzytkowania w Lubawie — 34 187m? - warto$é bilansowa 748 tys zt
» prawo wieczystego uzytkowania w Olsztynie- 8 591 m2 -wartos¢ bilansowa 3 740 tys zt
» prawa wieczystego uzytkowania w Grudziadzu — 25 71 8m? — warto$é bilansowa 398 tys zt

Wykaz srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umow dzierzawy

Podmiot dzierzawigcy

Brand Niemcy Isabella Dania
Stan na 01.01.2008r. 15 2008
Zwiekszenia - 110
Zmniejszenia 1 -
Stan na 30.06.2008r. 14 2118

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 18



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Na nieruchomosci w Lubawie ustanowiono hipoteke w kwocie 4 500 tys zt a na nieruchomosci w Grudziadzu w
kwocie 3 500 tys zt tytutem zabezpieczenia splaty kredytu. Hipoteka w kwocie 4 500 tys zt zostata wykreslona
09.01.2008 roku.

Na rzeczach ruchomych w postaci maszyn i urzagdzen technicznych ustanowiono przewtaszczenie na kwote
2 354 tys zt. tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu.

Nota 3: Udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw wtasnosci

Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda

praw wiasnosci, w tym: 139 9 342 10 044
1.Spdtka stowarzyszona "Sarmata" Sp. z 0.0., w tym: 139 141 154
-udziaty w Sarmacie - - -
- 50% udziatu w kapitale podstawowym, zapasowym, zysku z

lat ubiegtych 140 156 156
- 50% udziatu w zysku netto (1) (15) (2)
2.Spdtka stowarzyszona "Prymus" Sp. z 0.0., w tym: - 9 201 9890
- wartos¢ firmy - 3086 3 086
- 50% udziatu w kapitale podstawowym, zapasowym - 5185 5185
- 50% udziatu w zysku netto - 930 1619

Wykaz jednostek stowarzyszonych, w ktérych Spétka posiada udziaty na dzier 30.06.2008r.:

=  SARMATA” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie 01-234 przy ulicy
Kasprzaka 29/31. Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer w rejestrze 0000089005. Utworzona na czas
nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéitki jest: zagospodarowanie i sprzedaz
nieruchomosci na wtasny rachunek wedtug EKD 70 11 Z. ,,LUBAWA” S.A posiada 50 % udziatow
w jednostce stowarzyszonej ,Sarmata” Sp. z 0.0. i nie posiada zadnych innych praw
pozwalajacych na sprawowanie kontroli nad jednostka. Procent posiadanych gtoséw w Spétce
wynosi 50. Inwestycja w jednostke stowarzyszong wyceniana jest metodg praw wiasnosci.

= Do 21 maja 2008 r LUBAWA” S.A posiadata 50 % udziatbw w kapitale zaktadowym spofki
-Prymus” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg 43-100 Tychy przy ulicy Turyhska
101, Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
numer w rejestrze 0000172062. Utworzona na czas nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest: produkcja podstawowych chemikaliow wedtug EKD 24 1.

Umowg zbycia udziatow z dnia 21 maja 2008 r ,LUBAWA , S.A zbyla posiadane udzialy w Spétce "PRYMUS”
Sp. z 0.0 w ilosci 200 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy nalezacych do ,LUBAWA” S.A w celu ich
umorzenia.

Tytutem wynagrodzenia za zbyte udziaty Spétka otrzyma kwote 34 tys zt za kazdy umorzony udziat co stanowi
tacznie 6 759 tys zi.

Ptatnos¢ za zbyte udziaty zostanie dokonana w nastepujacy sposob, ze kwota 5 445 tys zt zostanie wyptacona
w gotéwce, natomiast kwota 1 314 tys zt zostanie zaptacona poprzez przeniesienia na Lubawe S.A. wtasnosci
akcji zwyktych Lentex S.A. oraz Hygenika S.A. bedgcych w posiadaniu Prymus Sp. z 0.0. Wynagrodzenie
zostanie wyptacone w terminie 7 dni od dnia zarejestrowania w Sadzie uchwaty o umorzeniu udziatdw Spoiki
PRYMUS.

Umorzenie udziatéw jest wynikiem realizowanej strategii ,LUBAWA” S.A, polegajacej na skoncentrowaniu sie
na dziatalnosci podstawowej oraz wdrazaniu nowych produktéw.

Wynik na sprzedazy udziatéw obrazuje tabela ponizej:

Zyskl/strata ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 30.06.2008 r
Wynik na sprzedazy (2 374)
Przychdd ze sprzedazy udziatéw 6 759
Koszt sprzedazy udziatéw, w tym: 9133
50% udziatu w kapitatach Prymusa 6 047
Nie odpisana wartos¢ firmy 3086

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 19



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Skrécone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych, obejmujace taczne wartosci aktywow,
zobowigzan, przychoddéw oraz wysokos¢ zysku lub straty na 30.06.2008 r.

SARMATA Sp.zo0.0

Informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych na 30.06.2008 r

taczne wartosci aktywow 277
Laczne wartosci zobowigzan -
taczne wartosci przychodoéw 3
Zysk/strata (3)

Poréwnanie wartosci ksiegowej udziatdow jednostek stowarzyszonych z odpowiadajgca im czescig aktywow
netto.

Procent Wartosé Kapitat Procent
Nazwa spétki posiadanych K artosc ?p' a udzuﬁu w Réznica
wlasnym
"SARMATA' Spétka z 0.0 50 50 277 139 89

Nota 4: Inwestycje dlugoterminowe

Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r

Inwestycje dlugoterminowe - instrumenty dostepne

do sprzedazy, w tym: 7 507 12 804 27 886
1. Nieruchomosci 4 089 4 084 516
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 3418 8720 27 370
- w jednostkach powigzanych - - -

- w pozostatych jednostkach, w tym: 3418 8720 27 370

- udziaty w "PRIMA CHARTER" Sp. z 0.0. - - 1001
akcje LENTEX S.A 3418 8620 23 068

- akcje pozostatych spoétek notowanych na GPW - - 771

- fundusze inwestycyjne - - 2530

- udzielone pozyczki - 100 -

LUBAWA” S.A dnia 12 lipca 2007 r nabyta w celach inwestycyjnych dziatke budowlang o powierzchni 6,29 ha
w Brudzewie koto Pucka za tgczna kwote 4 089 tys zt. Wartos¢ ta uwzglednia cene nabycia dziatki oraz koszty
przeprowadzenia jej zakupu. Dziatka zostata nabyta z myslg o dalszej odsprzedazy.

Na 30.06.2008 r ,LUBAWA” S.A posiada 261 285 sztuk akcji w Zaktadach Lentex S.A. Warto$¢ w cenie nabycia
9 720 tys zt, aktualizacja wyceny — 6 302 tys zt. Warto$¢ po aktualizacji na 30.06.2008 r. wynosi 3 418 tys zt .

Skutki aktualizacji wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych na dzien 30.06.2008r. w kwocie
- 6 302 tys zt zostaly odniesione na kapitat z aktualizacji stanowigcy element kapitatow wiasnych.
- aktualizacja wyceny akcji w Zaktadach ,LENTEX” S.A. -6 302 tys zt
Wycena akcji dokonana zostata na dzien 30.06.2008 r i nie uwzglednia wahan kursow, jakie nastapity miedzy
dniem wyceny aktywéw finansowych a dniem opublikowania niniejszego sprawozdania.

Spotka odstagpita od wykazywania pozyczki wedtug skorygowanej ceny nabycia ze wzgledu na niewielki poziom
istotnosci dyskonta.

Nota 5: Aktywa z tytulu odroczonego podatku

Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r

1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2530 1115 345

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 20



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Glowne pozycje aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz ich zmiany w 2008r. i 2007r.

Za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Stan na Stan na
01.01.2008r. Zwiekszenia Zmniejszenia 30.06.2008r.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 1115 3471 2 056 2530
1. Ujemne roznice kursowe od pozycji pienieznych 7 36 7 36
2. Wynagrodzenia niewyptacone na ostatni dzien
okresu 84 121 84 121
3. ZUS niewyptacony na ostatni dzier okresu 46 47 46 47
4. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 15 - 3 12
5. Rezerwy na odprawy emerytalne i
niewykorzystane urlopy 122 39 71 90
6. Pozostate rezerwy na zobowigzania 8 3 3
7. Aktualizacja wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy odniesione na wynik
finansowy 416 1382 983 815
8. Akywo z tyt. utworzonego odpisu aktualizujgcego
wartos¢ udziatdéw odniesione na wynik finansowy 190 - - 190
9. Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy odniesione na kapitaty 209 1843 854 1198
10. Skutki przejscia na MSR - przeszacowanie
srodkéw trwatych in minus - korekta 18 - - 18
Odniesione na kapitat z aktualizacji 989
Odniesione na wynik z lat ubiegtych 0
Odniesione na wynik finansowy 426
Dane poréwnywalne za okres od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.
Stan na Stan na
01.01.2007r. Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2007r.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego, w tym: 467 1131 483 1115
1. Ujemne réznice kursowe od pozyciji pienieznych 6 27 26 7
2. Wynagrodzenia niewyptacone na 31.12.2007r. 97 84 97 84
3. ZUS niewyptacony na 31.12.2007r. 45 46 45 46
4. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 37 17 39 15
5. Rezerwy na odprawy emerytalne i
niewykorzystane urlopy 257 97 232 122
6. Pozostate rezerwy na zobowigzania 7 11 10 8
7. Aktualizacja wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy odniesione na wynik
finansowy 0 442 26 416
8. Akywo z tyt. utworzonego odpisu aktualizujgcego
wartos¢ udziatdéw odniesione na wynik finansowy 0 190 - 190
9. Aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy odniesione na kapitaty 0 217 8 209
10. Skutki przejscia na MSR - przeszacowanie
Srodkow trwatych in minus - korekta 18 - - 18
Odniesione na kapitat z aktualizacji 209
Odniesione na wynik z lat ubiegtych 0
Odniesione na wynik finansowy 439
Odroczony podatek obliczony zostat na podstawie stawki podatkowej 19%.
Nota 6: Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Stan na dzien
30.06.2008 r  31.12.2007 r 30.06.2007 r
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 27
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Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu w Olsztynie - - -

Droga i plac znajdujgca sie na nieruchomosci w Olsztynie - - -
Urzadzenia techniczne i maszyny - - 27

Nota 7: Zapasy

Stan na dzien

Aktywa obrotowe 30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r
Zapasy, w tym: 4 258 3907 4923
1. Materiaty 2191 1903 2816
2. Potprodukty i produkty w toku 1357 1010 1100
3. Produkty gotowe 570 863 906
4. Towary 81 99 78
5. Zaliczki na dostawy 59 32 23
Wartos$¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie — 9851 tys zt
Stan odpiséw aktualizujgcych zapasy na poczatek okresu 80 tys z
Zwiekszenia odpiséw Otys zt
Zmniejszenia odpiséw 16 tys zt
Stan odpiséw aktualizujgcych zapasy na 30.06.2008r.. 64 tys zt

Zwigkszenie odpiséw dotyczy : nie dokonano
Zmniejszenia odpiséw dotycza:

= odwrdcenia odpiséw zapasow surowca z tytutu zuzycia — 16 tys zt. odniesiono na pozostate
przychody operacyjne

Na 30.06.2008 r nie wystapity zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan.

Nota 8: Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007r. 30.06.2007 r

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 6 306 2155 1983
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w tym: 6 306 2155 1983

- do 12 miesiecy 6 306 2155 1983

Struktura walutowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Stan na Stan na Stan na
30.06.2008r.  31.12.2007r.  30.06.2007r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 6 306 2155 1983
1. W walucie polskiej 5659 1 306 1531
2. W walucie obcej (EURO) 647 849 452

Naleznosci w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniono wedtug kursu kupna banku, z ujemnymi
réznicami kursowymi na kwote 17 tys zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane

Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007r. 30.06.2007 r

Nalezno$ci terminowe brutto 3510 1362 1315
Nalezno$ci przeterminowane brutto, w tym: 4730 2 849 2 965
- do 1 miesigca 2 061 715 508
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 342 57 60
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 367 6 1642
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 11 1558 29
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- powyzej 1 roku
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

- naleznosci objete odpisem przeterminowane

- naleznosci objete odpisem nieprzeterminowane
Naleznosci przeterminowane netto
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug netto

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan odpiséw aktualizujagcych na poczatek okresu
Zwiekszenia odpisow

Zmniejszenia odpiséw z tytutu sptaty

Zmniejszenie odpiséw z tytutu odpisania

Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu

Nota 9: Pozostale naleznosci

Pozostate naleznosci, w tym:
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w tym:
- Z tytutu podatkow
- inne, w tym:
a) z tytutu pozyczek mieszkaniowych
b) z tytutu nalezytego wykonania umowy
¢) naleznosci z tytutu inwestycji
d) kaucja na wynajem biura
e) rozrachunki z domem maklerskim
e) wadium na przetarg
g) z tyt. dywidendy
h) z tyt. sprzedanych udziatéw w Prymus
i) depozyt sgdowy
j) pozostate

Nota 10: Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym:
1. W jednostkach powigzanych, w tym:

- udzielone pozyczki
2. W pozostatych jednostkach, w tym:

- akcje

- udzielone pozyczki

1949 513 726
1934 2 056 2 297
1934 2 056 2 297
2796 793 668
6 306 2155 1983
Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2008r. 01.01.2007r. 01.01.2007r.
do do do
30.06.2008r. 31.12.2007r. 30.06.2007r.
2 056 2450 2450
- 2 -
27 314 153
95 82 -
1934 2 056 2 297
Stan na dzien
30.06.2008r 31.12.2007 r 30.06.2007 r
9174 1663 3900
9174 1663 3 900
53 68 336
9121 1595 3 564
190 201 197
92 250 100
950 958 -
12 12 24
- 2783
19 168 -
- - 456
6 759 - -
900 - -
199 6 4
Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r
2704 4812 6 286
2704 4812 6 286
2 555 4 657 6 286
149 155 -

Skutki aktualizacji wyceny akcji na dzien 30.06.2008 r w kwocie 2 102 tys zt zostaly odniesione na wynik

finansowy.

Na pozyczki udzielone pozostatym jednostkom sktada sie:

= pozyczka wraz z odsetkami w kwocie 149 tys zt z terminem sptaty do do dnia 31.12.2008 r wraz z

odsetkami umownymi .

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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Zwrot pozyczki w kwocie 140 tys zt wraz z odsetkami jest zagwarantowany wekslem wtasnym in
blanco zabezpieczajagcym roszczenie pozyczkodawcy do kwoty 270 tys zt oraz umowg oswiadczenia
w formie aktu notarialnego o ustanowieniu hipoteki kaucyjnej na rzecz pozyczkodawcy do kwoty
270 tys zt na niezabudowanych nieruchomosciach w miejscowosci Dziarnéwko gm. tawa ( KW nr

22304 ).

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych na udzielone pozyczki.

Za okres od
Za okres od Za okres od 01.01.2007r.
01.01.2008r.do  01.01.2007r. do do
30.06.2008r. 31.12.2007r. 30.06.2007r.
Stan odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu 281 365 365
Zwiekszenia odpiséw - - -
Zmniejszenia odpiséw z tytutu sptaty 25 84 39
Zmniejszenie odpiséw z tytutu odpisania 16 - -
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 240 281 326
Odpis aktualizujacy na udzielone pozyczki dotyczy:
pozyczki udzielonej w 2004 r firmie Wioérek z Nidzicy 101
pozyczki udzielonej w 2004 r firmie MISTA z Krakowa 139

Instrumenty finansowe — poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych na koniec okresu

sprawozdawczego
Wartos¢ bilansowa na dzien

30.06.2008 r  31.12.2007 r 30.06.2007 r 30.06.2008 r

Wartos¢ godziwa na dzien
31.12.2007 r  30.06.2007 r

| Aktywa finansowe 6 122 13 532 33 656
1. Aktywa finansowe

dostepne do

sprzedazy(dtugoterminow

e) 3418 8720 27 370
2. Aktywa finansowe

dostepne do

obrotu(krétkoterminowe) 2704 4812 6 286
3. Pozostate aktywa

finansowe

(krétkoterminowe) - - -
4. Pozostate aktywa

finansowe

(dtugoterminowe) - - -
Il Zobowigzania

finansowe 247 76 -
1. Kredyty bankowe i

pozyczki, w tym: - - -
a) kredyty i pozyczki

oprocentowane wg statej

stopy procentowe;j - - -
b)kredyty i pozyczki

oprocentowane wg

zmiennej stopy

procentowe;j - - -
2. Zobowigzania z tyt.

leasingu finansowego i

umoéw dzierzawy z opcjg

zakupu 247 76 -
Il Umarzalne akcje

uprzywilejowane

zamienne na akcje

zwykte - - -

6122

3418

2704

247

13 532 33 656

8720 27 370

4812 6 286

76 -

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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Nota 11: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 17 064 18 974 9 282
1. Srodki pieniezne w kasie 25 18 13
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3478 3156 501
3. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych 13 561 15 800 8 768

Srodki pieniezne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadajg sie ze $rodkéw w kasie , $Srodkow
pienieznych na lokatach bankowych oraz bonéw komercyjnych o terminach realizacji do 3 miesiecy. Warto$¢
ksiegowa tych sktadnikow jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Ekwiwalenty Srodkow pienieznych na dzien 30.06.2008r. obejmuja:
= |okaty z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy 10 551 tys. zt
= bony komercyjne z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy 2 986 tys. zt
=  odsetki od bonéw komercyjnych z terminem zapadalnosci
do 3 miesiecy naliczone na dzien bilansowy 30.06.2008 r. 9tys. zt
= $rodki pieniezne w biurze maklerskim 15 tys. zt
Srodki pieniezne w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniono wedtug kursu kupna banku.
Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi instrumentami finansowymi posiadanymi przez Spétke sa: gotéwka na rachunkach bankowych i w
kasie, naleznosci handlowe i pozostate z ktérymi zwigzane jest maksymalne ryzyko kredytowe na jakie
narazona jest Spotka w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

Gtéwne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez
kierownictwo Spotki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Nota 12: Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007r  30.06.2007 r

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 218 26 102
1. Koszty zwigzane z poniesionymi z gory optatami 218 26 102
Nota 13: Kapital podstawowy

Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007r. 30.06.2007 r

Kapitat podstawowy 17 400 17 400 17 400

Kapitat akcyjny spotki ,LUBAWA” S.A. na dzien 30.06.2008r. w wysokosci 17 400 tys. zt i sktadat sie z
87 000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,20zt kazda, w tym:

= 12000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

58 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

W | pétroczu 2008 r nie nastgpity zmiany w liczbie akcji ani w kapitale akcyjnym spétki. Kapitat jest w petni
optacony.

Nie wystepuja akcje uprzywilejowane co do dywidendy, ani co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 25
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Nota 14: Kapitat zapasowy

Zmiany kapitatu zapasowego

Stan na dzien

30.06.2008 r 31.12.2007r. 30.06.2007 r
Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 26 009 18 734 18734
+ emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j - - -
+ zwiekszenia z tyt. podziatu zysku 12120 7 232 7 232
+ zwiekszenia z tyt. sprzedazy przecenionych
Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych 4 43 13
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 38133 26 009 25979
Nota 15: Kapitat z aktualizacji wyceny
Stan na dzien
30.06.2008 r  31.12.2007 r  30.06.2007r.
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4 340 9218 9218
1. Zwiekszenia 2310 4 801 20 268
a) zwiekszenia z tytutu wyceny aktywow finansowych 2310 1831 20 268
+ aktualizacja wyceny papieréw wartosciowych - - 18 638
+ wyksiegowanie wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy 1100 - -
+ aktywa na odroczony podatku dochodowego od wyceny
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 1198 209 8
+ wyksiegowanie rezerwy z tyt. odroczonego podatku od
wyceny z dnia 31.12.2006 r. aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy - 1622 1622
+ wyksiegowanie rezerwy na odroczony pod. dochodowy od
sprzedanych i zlikwidowanych $r. trwatych 12 - -
b) zwiekszenia z tytutu Srodkéw trwatych - 2970 -
+ zwiekszenia z tyt. skutkdow przejscia na MSR - - -
+ zwiekszenia z tyt. przeszacowania gruntéow na 31.12.2007 r - - -
+ zwiekszenia z tyt. przeszacowania gruntow na 31.12.2007 r - 2970 -
+ zbycia srodkéw trwatych - - -
2. Zmniejszenia 6 515 9679 12 099
a) zmniejszenia z tytutu wyceny aktywéw finansowych 6 511 9636 12 086
- zmniejszenia z tyt. wyksiegowania wyceny z dnia 31.12.2006
r. aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 6 302 8 536 8 536
- wyksiegowanie aktywu na odroczony podatek dochodowy od
wyceny akcji na 31.12.2007 r 209 - -
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego od
wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy - - 3 550
- zmniejszenie z tyt. straty wyceny aktywow finansowych na
31.12.2007 r dostepnych do sprzedazy - 1100 -
b) zmniejszenia z tytutu Srodkdéw trwatych 4 43 13
- zmniejszenia z tyt. sprzedazy i likwidacji Srodkow trwatych 4 43 13
Stan kapitatu z aktualizacji na koniec okresu 135 4 340 17 387

Kapitat z aktualizacji wynika z rozliczenia skutkéw z aktualizacji wyceny wartosci niematerialnych oraz $rodkow

trwatych wedtug MSR — do wartosci godziwe;.

Nota 16: Zysk z lat ubiegtych

Stan zysku z lat ubiegtych na 01.01.2008r. wynosit 12 120 tys zt w tym:

" - 31 tys zt skutek przejscia na MSR
= 12151 tys zt zysk netto za 2007r.

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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= Uchwatg nr 16/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26.06.2008r.
postanowiono, iz zysk za 2007r. w kwocie 12 151 tys zt zostat przeznaczony na pokrycie straty z lat
minionych w kwocie 31 tys zt a w czesci dotyczacej sumy 12 120 tys zt na zasilenie kapitatu
zapasowego spotki. . Dywidendy nie wyptacano.

Zysk z lat ubiegtych na 30.06.2008r. wynosi 3 498 tys zt i wynika z wyceny narastajgco udziatéw Spotki Prymus
Spotka z 0.0 w kwocie 3 408 tys zt i Spotki Sarmata Spotka z 0.0 w kwocie 90 tys zt metodag praw wtasnosci.

Nota 17: Rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2008 r.

Stan na dzien

31.12.2007 r.

30.06.2007 r.

1550

1553

4 136

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Stan na

Stan na

01.01.2008r. Zwiekszenia Zmniejszenia 30.06.2008r.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy,
w tym:

1. Réznice przejsciowe, w tym:

- niezrealizowane odsetki

- niezrealizowane dodatnie roznice kursowe
. Z tytutu amortyzacji
. Z tytutu przeszacowania gruntow
. Rozliczenie umoéw leasingu
5. Z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
6. Z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
odniesione na wynik finansowy
7. Korekta z tyt. skutkdw przejscia na MSR

A WN

Odniesione na kapitat z aktualizacji
Odniesione na wynik

1553 43 46 1550
6 7 5 8
6 7 5 8
828 25 39 814
697 - 697
4 11 2 13
18 - 18

12

9

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego za okres od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.

Stan na Stan na
01.01.2007r. Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2007
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w
tym: 2222 4 545 5214 1553
1. Réznice przejsciowe, w tym: 21 11 26 6
- niezrealizowane odsetki 21 11 26 6
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe - - - -
2. Z tytutu amortyzacji 556 288 16 828
3. Z tytutu przeszacowania gruntow - 697 - 697
4. Rozliczenie uméw leasingu 5 - 1 4
5. Z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy 1622 3 549 5171 -
6. Z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy odniesione na wynik
finansowy - - - -
7. Korekta z tyt. skutkéw przejscia na MSR 18 - - 18
Odniesione na kapitat z aktualizacji 925
Odniesione na wynik 256
Odroczony podatek obliczony zostat na podstawie stawki podatkowej 19%.
Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 27
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Nota 18: Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania, w tym:
1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne itp.., w tym:
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
2. Pozostate rezerwy
- diugoterminowa
- krétkoterminowa

Stan na dzien

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Rezerwy na zobowigzania, w tym:
1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne itp., w tym:
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
2. Pozostate rezerwy
- diugoterminowa
- krétkoterminowa

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania za okres od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.

Rezerwy na zobowigzania, w tym:
1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne itp., w tym:
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
2. Pozostate rezerwy
- diugoterminowa
- krétkoterminowa

30.06.2008 r 31.12.2007r  30.06.2007 r
488 684 582
471 644 564
388 434 395
83 210 169
17 40 18
17 40 18
Stan na Stan na
01.01.2008r. Zwiekszenia Zmniejszenia 30.06.2008r.
684 17 213 488
644 - 173 471
434 - 46 388
210 - 127 83
40 17 40 17
40 17 40 17
Stan na Stan na
01.01.2007r. Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2007r.
1390 570 1276 684
1353 512 1221 644
982 308 856 434
371 204 365 210
37 58 55 40
37 58 55 40

Oszacowania wysokosci rezerw na w/w swiadczenia wedtug stanu zatrudnienia na dzieh 30.06.2008r. dokonat

aktuariusz.

Nota 19: Zobowiazania dlugoterminowe

Stan na dzien

30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 176 50 -
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec jednostek pozostatych, w tym: 176 50 -
- kredyty i pozyczki - - -
- inne zobowigzania finansowe 176 50 -
Nota 20: Zobowiazania finansowe
Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r
Zobowiagzania finansowe, w tym: - 13 -
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: - 13 -
- opcje walutowe - 13 -
Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 28
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Kredyty bankowe

= Umowga kredytu o linie wielocelowg wielowalutowag nr 801377698-1-KLW-25/2007 z dnia 11.07.2007
r. Spdtka zaciagneta kredyt krotkoterminowy w Banku PEKAO S.A Centrum Korporacyjne w
Olsztynie ul. Dgbrowszczakéw 11 na kwote 3 500 tys zt. W dniu 28.01.2008 na mocy aneksu Nr 2 do
w/w umowy zmieniona zostata kwota kredytu do wartosci 2 000 tys zt W ramach limitu kredytowego
Spotka ma mozliwosé zadtuzenia w rachunku biezacym do kwoty 1 000 tys zt oraz skorzystania z
innych instrumentéw rynku pienieznego (gwarancje, akredytywy, opcje walutowe). Oprocentowanie
kredytu wg zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od kwoty wykorzystanego
kredytu. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym o wartosci 2
354 tys zt oraz hipoteka kaucyjna do wysokosci kwoty 3 500 tys zt na nieruchomosci potozonej w
Grudziadzu przy ul. Warynskiego , na mocy aneksu Nr 2 z dnia 28.01.2008 r hipoteke kaucyjng
taczng obnizono do kwoty 2 000 tys zt. Na dzieh 30.06.2008 r. wykorzystanie powyzszego kredytu w
rachunku biezgcym nie wystapito.

Leasing
Kategorie 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
wiekowe | ©Procentowanie | oprocentowanie | oprocentowanie | oprocentowanie
state zmienne state zmienne
Leasing fi do 1 roku 71 27
easing nansowy | ¢ _ 5 |5t 176 49
samochodow I
osobowych pow. 5 lat 0
Razem 247 76

Umowy leasingu, ktérych przedmiotem sg samochody osobowe zawarte zostaty:
= wlistopadzie 2007 r na okres 3 lat,
= w lutym i w kwietniu 2008 r na okres 3 lat.

Umowy leasingu oparte sg o ptatnosci state uzaleznione od WIBOR 1M.

Nota 21: Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug

Stan na dzien

30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3426 3431 2440
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec jednostek pozostatych, w tym: 3426 3431 2440
- do 12 miesiecy 3426 3431 2440

Nota 22: Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Stan na dzien
30.06.2008 r 31.12.2007r 30.06.2007 r

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 732 795 5

Uzgodnienie podstawy opodatkowania i zysku brutto wykazanego w rachunku zyskow i strat
Stan na dzien
30.06.2008 r  31.12.2007 r  30.06.2007 r

Zysk (strata) brutto 4104 14 932 7 316
- przychody wolne od podatku 349 2 802 2 696
+ wydatki nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 2763 3474 (460)
- odliczenie darowizny od dochodu - - -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6 518 15 604 4160
Podatek dochodowy wg stawki 19 % 1239 2 965 790
Odliczenie od podatku art..23 (podatek od dywidendy) - - -
Zaliczki odprowadzone do konca okresu 507 2170 785
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego 732 795 5

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 29
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Nota 23: Pozostate zobowiazania

Pozostale zobowigzania, w tym:
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w tym:
- zobowigzania z tyt. podatkow
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen
- zobowigzania z tyt. inwestycji
- ZFSS
-zaliczki otrzymane z tyt. sprzedazy prawa
wieczystego uzytkowania gruntu
- zaliczki na dostawy
- Z tyt. leasingu
- inne zobowigzania

Nota 24: Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe, w tym:
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

Stan na dzien

30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r
3359 3559 1897
3359 3559 1 897
1705 1 841 490
432 281 296
327 274 319
738 738 738
22 364 -
71 25 -
64 36 54

Stan na dzien

30.06.2008 r 31.12.2007 r 30.06.2007 r
214 238 260
169 192 238
45 46 22

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe dotyczg dotacji PHARE na finansowanie srodkéw trwatych w

kwocie 169 tys zt.

2, Noty objasniajace do rachunku zyskéw i strat inwestora ,,LUBAWA” S.A. za
okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r. w tys. PLN

Nota 25: Struktura przychodoéw ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug

Sprzet ochronny - BHP

Sprzet kwatermistrzowski

Ustuga przerobu

Pozostate, w tym:

ustugi

pozostata sprzedaz w Lubawie
pozostata sprzedaz w oddziale Milagro

Struktura terytorialna

Rynek krajowy
Rynek zagraniczny

30.06.2008 r 30.06.2007 r
23 685 9127
2112 1616
16 006 843
4 500 4 648
1067 2020
70 140
1 -
996 1880
19 284 4 426
4401 4701

Z przychoddw netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdbw 75 % stanowi sprzedaz do trzech

kontrahentéw na taczng kwote 18 987 tys zt.

Nota 26: Struktura przychodoéw ze sprzedazy towardéw 1 materiatow

30.06.2008 r 30.06.2007 r
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, w tym: 1331 327
Sprzedaz towaréw 58 36
Sprzedaz materiatéow 1273 291
Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 30
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Struktura terytorialna

Rynek krajowy 1327 299
Rynek zagraniczny 4 28

Nota 27: Koszty wg rodzaju

Koszty wg rodzaju 30.06.2008 r 30.06.2007 r
Zuzycie materiatdw i energii 10 815 3378
Ustugi obce 1518 890
Podatki i optaty 563 495
Wynagrodzenia 4755 3427
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1129 855
Amortyzacja 553 602
Pozostate 176 85
Koszty wg rodzaju razem: 19 509 9732
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych (418) (1968)
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (586) (99)
Koszty sprzedazy ( wielko$¢ ujemna) 432 178
Koszty ogdlnego zarzadu ( wielko$¢ ujemna) 2 561 1224
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15 512 6 263

W zwigzku ze zmiang organizacyjng od 1 maja 2008 r w zakresie wyodrebnienia dzialu sprzedazy z dziatu
handlowego nastgpita zmiana prezentowania kosztow z tym zwigzanych. Réznica wynosi 176 tys zi.

Koszty wynagrodzen

Przecietna Przecietna
liczba liczba
zatrudnionych zatrudnionych
w okresie od w okresie od
01.01.do 01.01.do
30.06.2008 r 30.06.2007 r
w osobach Kobiety Mezczyzni  w osobach
Pracownicy ogétem (wraz z kadra zarzadcza), w tym: 405 301 104 356
- pracownicy umystowi ( na stanowiskach nierobotn.) 75 45 30 71
- pracownicy fizyczni ( na stanowiskach robotn.) 316 242 74 273
- osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych i
bezptatnych 14 14 0 12
Ogodlne koszty wynagrodzen w tys. zt , w tym: 5 346
- wynagrodzenia brutto, 4 547
- ubezpieczenia spoteczne 799

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze wyptacone Czionkom Zarzadu i organéw nadzorczych w ,LUBAWA”
S.A za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze w tys zt, w tym: 294
- wyptacone Cztonkom Zarzadu 141
- wyptacone Radzie Nadzorczej 153

Inne $wiadczenia dla cztonkow zarzadu 1 organdéw nadzorczych nie wystapity.

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 31



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.”

za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Nota 28: Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
1. Przychody ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego
2. Dotacje
3. Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci
4. Pozostate
Pozostate przychody operacyjne razem
Zmniejszenia statystyczne
Zwiegkszenia statystyczne
Pozostate przychody operacyjne razem po zmniejszeniach

30.06.2008 r 30.06.2007 r

- 57

219 23

27 153

67 23

313 256

- 57

- 17

313 216

Przychody z tyt. dotacji dotycza dofinansowania wykonania projektu celowego w ramach umowy tréjstronnej
podpisanej z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego oraz Gtownym Instytutem Goérnictwa.

Nota 29: Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 30.06.2008 r 30.06.2007 r
1. Wartos¢ sprzedanych sktadnikow majatku trwatego 30 40
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 1
3. Inne koszty operacyjne, w tym: 348 59
- odpisane zapasy 7 35
- koszty postepowania sgdowego 35 23
-koszty prac badawczych 217 -
-kary 37 -
-pozostate 52 1
Pozostate koszty operacyjne razem 378 100
Zmniejszenia statystyczne - 40
Zwigkszenia statystyczne - -
Pozostate koszty operacyjne po zmniejszeniach 378 60
Nota 30: Przychody finansowe
Przychody finansowe 30.06.2008 r 30.06.2007 r
1. Przychody z odsetek, w tym: 298 188
a) odsetki od pozyczek - -
b) inne odsetki, w tym: 298 188
- od srodkéw na rachunkach bankowych 140 77
- od udzielonych pozyczek 35 -
- od dtuznych papieréw wartosciowych 122 111
- pozostate 1 -
3. Przychdd ze zbycia inwestycji - 11 483
4. Dodatnie roznice kursowe 38 80
5. Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 155 39
6. Pozostate - 149
Przychody finansowe razem 491 11 939
Zmniejszenia statystyczne 38 11 563
Zwiekszenia statystyczne - 3105
Przychody finansowe razem po zmniejszeniach 453 3481
Nota 31: Koszty finansowe
Koszty finansowe 30.06.2008 r 30.06.2007 r
1. Odsetki, w tym: 8 -
a) dla jednostek powigzanych - -
b) dla pozostatych jednostek, w tym: 8 -
- pozostate odsetki 8 -
Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 32
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2. Koszt sprzedanych inwestycji - 8 378
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 2241 136
4. Inne, w tym; 290 211

- ujemne réznice kursowe 286 200

-prowizje 4 11
Koszty finansowe razem 2539 8725
Zmniejszenia statystyczne 286 8 578
Zwigkszenia statystyczne 248 120
Koszty finansowe razem po zmniejszeniach 2 501 267

Nota 32: Zysk z udzialéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnos$ci

30.06.2008 r 30.06.2007 r
Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wlasnosci (71) 1617
50% udziatu w zysku "Prymus" Sp. z o.0. (69) 1619
50% udziatu w stracie "Sarmata" Sp. z 0.0. (2) (2)
Nota 33: Zysk netto
30.06.2008 r 30.06.2007 r
Zysk brutto 695 6 532
Obowigzkowe obciazenie wyniku finansowego, w tym: 822 906
1. Podatek dochodowy za rok biezacy 1239 790
2. Podatek dochodowy za lata ubiegte - -
3. Aktywa na odroczony podatek dochodowy 426 (130)
- zwiekszenia 1628 (130)
- Zmniejszenia 1202 -
4. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy (9) 14
- zwiekszenia 43 (14)
- Zmniejszenia 34 -
Zysk netto (127) 5 626
Kalkulacja zysku i rozwodnionego zysku na akcje opiera sie na nastepujacych danych:
30.06.2008 r 30.06.2007 r
Zysk na jedng akcje przypadajgcy akcjonariuszom znaczacego inwestora
(zt/akcje) (127) 5626
Rozwodniony zysk na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom
znaczacego inwestora (zt/akcje) (127) 5626
30.06.2008 r 30.06.2007 r
Liczba akcji zwyktych dla celow wyliczenia wskaznika zysku na
akcje 87 000 000 87 000 000
Liczba akcji zwyktych dla celéw wyliczenia rozwodnionego
wskaznika zysku na akcje 87 000 000 87 000 000

3. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych inwestora ,,LUBAWA” S.A w

tys. PLN

W sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych na 30.06.2008 r wykazano:
a) Stan srodkow pienieznych na poczatek okresu

b) Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

18 974 tys zt
17 064 tys zt

c) Zwiekszenie stanu srodkow - 1910tys zt
Na kwote te sktadajq sie nastepujace pozycje:

1. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej - 1379tyszt
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W dziatalnosci operacyjnej, w poz. A 11.13 inne korekty wykazano rozwigzanie odpisu aktualizujgcego
pozyczke.

2. Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjne;j - 471 tys zt
— Na przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

miaty wptyw pozycje:

wptywy 108 tys zt
wydatki 579 tys zt
3. Srodki pieniezne z dziatalno$ci finansowe; - 60 tys zt

— Na przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
miaty wptyw pozycje:
wydatki 60 tys zt

4. Segmenty dzialalnosci — podziat branzowy w tys. PLN

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe.

Segmentem branzowym jest dajacy sie wyodrebni¢ obszar, w ramach ktdérego nastepuje dystrybucja produktow,
towaréw lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych
naktaddéw inwestycyjnych réznych od tych, ktére sg wtadciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segment branzowy zalicza sie do segmentéw objetych obowigzkiem sprawozdawczym, jezeli wiekszos¢ jego
przychodow zostata uzyskana ze sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych oraz:

= przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz zewnetrznych klientdéw lub z transakcji realizowanych z
innymi segmentami stanowig 10% lub wiecej tacznych zewnetrznych i wewnetrznych przychodow
wszystkich segmentéw lub

= wynik segmentu niezaleznie od tego, czy jest nim zysk czy strata, stanowi 10% lub wiecej
potagczonego wyniku wszystkich segmentéw, ktére odnotowaly zysk, lub wszystkich segmentow,
ktére poniosty strate, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci wyrazona jako wartos¢
bezwzgledna jest wieksza lub

= aktywa segmentu stanowig 10% lub wiecej ogdtu aktywow wszystkich segmentow.
W zwigzku z powyzszym, obowigzkiem sprawozdawczym objeto nastepujace segmenty branzowe:

= sprzet ochronny, BHP - w ramach ktérego produkuje sie sprzet ochrony osobistej przed upadkiem
z wysokoéci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa, urzgdzenia
samozaciskowe, urzadzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia i namioty
pneumatyczne i pétpneumatyczne,

=  sprzet kwatermistrzowski - w ramach ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtownie dla wojska i policji,

= ustugi przerobu - ktéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentéw zagranicznych.

W zwigzku z decyzjg o zaniechaniu dziatalnosci w zakresie segmentu branzowego Towary-sport, ktéry
zajmowat sie m.in. dystrybucjg na terenie kraju marek sportowych renomowanych firm, segment ten jest
prezentowany jako dziatalnos¢ zaniechana w 2006r.

Do przychodéw segmentu zalicza sie przychody osiggane ze sprzedazy zewnetrznym klientom, bgdz z
transakcji z innymi segmentami, ktére sg wykazywane w rachunku zyskow i strat i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowac¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychoddéw, ktérg w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Do kosztow segmentu zalicza sie koszty sktadajace sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz
kosztow transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktdére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego
segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé¢ do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztéw,
ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Wynik segmentu jest roznicg miedzy przychodami segmentu, a kosztami segmentu. Wynik segmentu ustala sie
przed wprowadzeniem korekt z tytutu udziatdw mniejszosci.
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Do aktywoéw segmentu zalicza sie aktywa operacyjne wykorzystywane przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne

przestanki.

Do pasywow segmentu zalicza sie pasywa operacyjne powstate w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu,
ktdére dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki.

Do aktywow i pasywdw segmentu nie zalicza sie odroczonego podatku dochodowego.

Transakcje pomiedzy poszczegdlnymi segmentami nie wystapity.

Sprawozdanie z segmentéw branzowych za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r. w tys. PLN

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentow ogotem

KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz)

Koszty (sprzedaz miedzy segmentami)
Koszty segmentow ogotem

WYNIK
Wynik segmentu

Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty
Zysk z udziatow w jednostkach

podporzgdkowanych wycenianych
metodg praw wiasnosci

Zysk operacyjny

Podatek dochodowy
Zysk netto
POZOSTALE INFORMACJE

Aktywa segmentu
Nieprzypisane aktywa
Aktywa ogdtem

Pasywa segmentu
Nieprzypisane pasywa
Pasywa ogotem

Wartos¢ naktadow inwestycyjnych
Amortyzacja

Niepieniezne koszty, inne niz
amortyzacja

Sprzet
ochronny Sp_rzet . Ustuga RAZEM
kwatermistrzowski przerobu
BHP
2187 16 039 4 501 22727
2187 16 039 4 501 22727
1557 10 585 3663 15 805
1557 10 585 3663 15 805
630 5454 838 6 922
681
6 837
(71)
695
822
(127)
3934 5098 2004 11 036
57 948
68 984
109 1149 4 1262
67 722
68 984
34 37 10 81
65 27 175 267

LUBAWA” S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym, jak rowniez na rynkach zagranicznych. Uzupetniajgcy
podziat segmentéw w uktadzie geograficznym za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r. przedstawia sie

nastepujaco:

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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Aktvwa Wartosé
Przychody yw naktadéw
segmentu . .
inwestycyjnych
Rynek krajowy 18 226 9032 71
Rynek zagraniczny 4 501 2004 10
tacznie 22727 11 036 81

Sprawozdanie z segmentéw branzowych za okres od 01.01.2007r. do 30.06.2007r. w tys. PLN

Sprzet Sprzet
ochronny kwatermi- Ustuga Towary -
BHP strzowski  przerobu sport RAZEM
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 1681 855 4 649 - 7185
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -
Przychody segmentéw ogétem 1681 855 4 649 - 7185
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 1296 634 3129 - 5059
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) - - - - -
Koszty segmentow ogotem 1296 634 3129 - 5059
WYNIK
Wynik segmentu 385 221 1520 - 2126
Nieprzypisane przychody 5967
Nieprzypisane koszty 3178
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metodg
praw wiasno$ci 1617
Zysk operacyjny 6 532
Podatek dochodowy 906
Zysk netto 5 626
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 3169 2182 217 - 7 522
Nieprzypisane aktywa 73 142
Aktywa ogdétem 80 664
Pasywa segmentu 95 1578 12 - 1685
Nieprzypisane pasywa 78 979
Pasywa ogotem 80 664
Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych - - - - -
Amortyzacja 69 39 189 - 297
Niepieniezne koszty, inne niz
amortyzacja - - - - -

J,LLUBAWA” S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym, jak

rowniez na rynkach zagranicznych.

Uzupetniajacy podziat segmentéw w uktadzie geograficznym za okres od 01.01.2007r. do 30.06.2007r.

przedstawia sie nastepujgco:

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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Aktvwa Wartosé
Przychody yw naktadéw
segmentu . .
inwestycyjnych
Rynek krajowy 2 536 5 351 -
Rynek zagraniczny 4 649 2171 -
tacznie 7 185 7 522 -
5. Informacja o zobowigzaniach warunkowych lub aktywach warunkowych, ktére

nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w tys. PLN

Poreczenie kredytéw ,LUBAWA” S.A.

Podmiot ktéremu .
. . Przedmiot Kwota w tys. Data
LP udzielono poreczenia. . Forma o s
s poreczenia PLN wygashiecia
gwarancji
1. zastaw
rejestrowy na

Banku PEKA SA/Olsztyn | tj‘rzdyt " mieniu
a) obrot./odnawiainy 2 354 | ruchomym 10.07.2008r
b) 3 500 | hipoteka 10.07.2008r

Razem 5 854

Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek nie wystgpity.

6. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, ktoére nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym inwestora za okres od 01.01.2008r. do
30.06.2008r.

= Umowa z dnia 07.06.2006 r w sprawie sprzedazy nieruchomosci w Olsztynie nie doszta do skutku z
powodu nieziszczenia sie warunkow zawartych w umowie. Spdétka jest zobowigzania do zwrotu
otrzymanego zadatku w kwocie 900 tys zi. Wyrokiem z dnia 8 lipca 2008 r Sad Apelacyjny w
Biatymstoku zobowigzat spotke ,LUBAWA” S.A do wykonania umowy przedwstepnej sprzedazy
nieruchomosci w Olsztynie pod warunkiem, ze gmina Olsztyn nie korzysta z prawa pierwokupu tej
dziatki a takze do zaptaty kosztow tytutem zwrotu kosztéw procesu w kwocie 122 tys zt oraz
kosztéw sgdowych w kwocie 90 tys zt.

= Spotka w dniu 11.07.2007r. podpisata umowe kredytu o linie wielocelowg wielowalutowa o wartosci
3,5 min zt z bankiem PEKAO S.A.

= Dnia 28.01.2008 r Spotka podpisata aneks do umowy kredytowej o linie wielocelowg wielowalutowg
na podstawie ktorej limit kredytowy ustalono do kwoty 2 min zt. Jednoczesnie na mocy aneksu
kwote zabezpieczenia w postaci hipoteki kaucyjnej zmniejszono do kwoty 2 min. zt. Dnia
09.07.2008r. Spoétka podpisata aneks do w/w umowy przedtuzajacy okres kredytowania do
30.06.2009 .

» Umowa leasingu z dnia 28.06.2007 r. na cigg do powlekania tkanin. Wartos¢ przedmiotu leasingu
wynosi 2,44 min zt brutto. Termin odbioru przedmiotu leasingu wyznaczony zostat na 30.09.2008 r.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg przy omawianiu poszczegoélnych pozyciji bilansu oraz
rachunku zyskéw i strat inwestora ,LUBAWA” S.A. za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

8. Wybrane dane ze sprawozdania finansowego inwestora ,LUBAWA” S.A w tys.
PLN i w przeliczeniu na EURO

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej 37




Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Kursy EURO przyjete przez Spotke do przeliczenia "Wybranych danych finansowych" sg nastepujace:

= pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na EURO wg $redniego kursu waluty krajowej w
stosunku do walut obcych, ogtoszonego przez NBP na 30.06.2008r. — 3,3542, a na 29.06.2007r. -
3,7658.

» pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone na EURO wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca objetego raportem kwartalnym - w 2008r. $rednia ta
wyniosta 3,4776, a w | potroczu 2007 r 3,8487

Zestawienie sredniego kursu NBP waluty — EURO za okres od 31.01.2008r. do 30.06.2008r.

31.01.2008 - kurs sredni 3. 6260
290.02.2008 - ” 3. 5204
31.03.2008 - » 3. 5258
30.04.2008 - » 3. 4604
30.05.2008 - » 3.3788
30.06.2008 - ” 3.3542

20.8656 : 6 = 3.4776

WTYS. Zt W TYS. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2008 - 01.01.2007 - 01.01.2008 - 01.01.2007 -
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007

L Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatow 25016 9454 7193 2 456
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5188 1701 1492 442
[l Zysk brutto 695 6 532 200 1697
V. Zysk netto (127) 5626 (37) 1462
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (1379) (3 241) (397) (842)
VI, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (471) 1075 (135) 279
v|l.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (60) - (17) -
VIIl.  Przeplywy pieniezne netto, razem (1910) (2 166) (549) (563)
IX. Aktywa, razem 68 984 80 664 20 566 21420
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9945 9 320 2 965 2475
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 176 - 591 -
Xll.  Zobowigzania krétkoterminowe 7 517 4 342 2 241 1153
XIll.  Kapitat wtasny inwestora, w tym: 59 039 71 344 17 602 18 945
XIV.  Kapitat zaktadowy 17 400 17 400 5188 4621
XV. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 87 000 000 87 000000 87000000 87000 000
XV Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w

" oszt) 87 000 000 87 000000 87000000 87000000

Zysk na jedng akcje przypadajacy
XVII. udziatowcom jednostki dominujacej (zt /

akcje) 0,00 0,06 0,00 0,02

Rozwodniony zysk na jedng akcje
XVIII. przypadajacy udzialowcom jednostki

dominujacej (zt / akcje) 0,00 0,06 0,00 0,02
XIX Wall’toéc’: ksiegowa na jedng akcje (zt/

© akcje) 0,68 0,82 0,20 0,22

xx  Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng

akcje (zt / akcje) 0,68 0,82 0,20 0,22
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9. Dane finansowe Spétki ,,LUBAWA” S.A w tys. PLN
Bilans
Stan na Stan na Stan na
BILANS SPORZADZONY NA 30.06.2008r. W TYS. PLN  30.06.2008r. 31.12.2007r. 30.06.2007r.
AKTYWA

A. Aktywa trwate, w tym: 29 171 38 656 49 989
I.  Wartosci niematerialne 810 879 918
II.  Wartos¢ firmy z konsolidac;ji - - -
lll. Rzeczowe aktywa trwate 18 274 18 013 14 968
IV. Naleznosci dtugoterminowe - - -
V. Inwestycje diugoterminowe 7 557 18 649 33 731
VI. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2530 1115 345
VIl. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 27
B. Aktywa obrotowe 39 724 31 537 26 476
I.  Zapasy 4 258 3907 4923
II.  Naleznosci krétkoterminowe 15480 3818 5883
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 306 2155 1983
2.  Pozostate nalezno$ci 9174 1663 3 900
lll.  Inwestycje krétkoterminowe 19768 23786 15 568
1.  Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2704 4812 6 286
2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 064 18 974 9282
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 218 26 102

Aktywa razem 68 895 70 193 76 465

PASYWA

A. Kapitat wiasny , w tym: 58 950 59 870 67 145
1. Kapitat podstawowy 17 400 17 400 17 400
2. Kapitat zapasowy 38 133 26 009 25979
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 135 4 340 17 387
5. Zysk z lat ubiegtych - (30) (30)
6. Zysk netto roku biezacego 3282 12 151 6 409
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 9 945 10 323 9 320
l. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1550 1553 4 136
II.  Rezerwy na zobowigzania 488 684 582
lll.  Zobowigzania dtugoterminowe 176 50 -
IV. Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 7517 7798 4 342
1. Zobowigzania finansowe - 13 -
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3426 3431 2440
3. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 732 795 5
4. Pozostate zobowigzania 3 359 3 559 1897
V. Rozliczenia miedzyokresowe 214 238 260

Pasywa razem 68 895 70 193 76 465

Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 87 000 000 87 000 000 87 000 000

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/akcje) 0,68 0,69 0,77

Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)* 87 000 000 87 000 000 87 000 000

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/akcije) 0,68 0,69 0,77
Data sporzadzenia 16.09.2008 r Dyrektor finansowy Prezes Zarzadu

Anna Jetmak Zbigniew Klepacki
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Rachunek zyskow i strat

ZErXe-_TITOmMMmMOO

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja kalkulacyjna) W TYS.

PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w
tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow

. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:

- jednostkom powigzanym
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto (L-M+N)

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto (O-P)

Sredniowazona liczba akgji (w szt.)

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)*

Zysk z dziatalnosci

Zysk na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom spotki (zt/akcje)

Rozwodniony zysk na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom spotki

(zt/akcje)

Data sporzadzenia 16 .09.2008 r Dyrektor finansowy

10.

Anna Jetmak

Za okres od Za okres od
01.01.2008r.do  01.01.2007r. do

30.06.2008r. 30.06.2007r.

25016 9 454

23 685 9127

1331 327

16 770 6 507

15512 6 263

1258 244

8 246 2947

432 178

2 561 1224

5253 1545

313 216

378 60

5188 1701

1417 5881

2 501 267

4104 7 315

822 906

3282 6 409

87 000 000 87 000 000

87 000 000 87 000 000

0,04 0,07

0,04 0,07

Prezes Zarzadu

Zbigniew Klepacki

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego inwestora ,LUBAWA” S.A

Niniejsze sprawozdanie finansowe inwestora zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
16.09.2008 roku.

Data sporzadzenia 16.09.2008 r Dyrektor finansowy

Anna Jetmak

Prezes Zarzadu

Zbigniew Klepacki

Waluta sprawozdawcza jest w tys PLN, wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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