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Przeprowadziimy badanie zakzonego sprawozdania finansowefjobawa S.A.
(zwanej dalej "Spo’), na ktére sklada si

1.
2.

6.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego
bilans sporzdzony na dzié 31 grudnia 2010 r., ktory po stronie
aktywoOw i pasywow zamykaegsuny

62 637 478,70 zt
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010or3dl
grudnia 2010 r. wykazegy strat netto w wysokeci

-4 971 010,40 zt
zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od tzstia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykaaag wzrost kapitalu wikasnego o
kwote

-7 585 036,59 zi
rachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
r. do 31 grudnia 2010 r. wykazgy zmniejszenie stangrodkéw
pienieznych o kwog

-677 279,89 zi

dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzéalmpmnosi Zarzd
LUBAWA S.A. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyemie opinii o rzetelngxi,
prawidtowaci i jasnaci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtéeidksiag
rachunkowych stanowtych podstaw jego sporzdzenia.



Opinia Niezalénego Biegteqgo Rewidenta z badania sprawozdaniarismvego LUBAWA S.A. za rok obrotowy 2010

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzylistosownie do postanowiie

*  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wra@a 1994 roku o rachunkowoi (Dz.U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694, z piejszymi zmianami),

*  Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przezajéwg Rad
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwalii przeprowadzimy w taki sposob,
aby uzyska racjonal pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii o tym sprawozdaniu.
W szczegolnéci badanie obejmowato sprawdzenie popraven@astosowanych przez
Spoétke zasad (polityki) rachunkowgi i znaczcych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewaajagcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisOwekgiwych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakatosciowg
ocere sprawozdania finansowego.

W opinii za poprzedni rok obrotowy biegty rewident stwieitdni ¢dzy innymi, ze Spotka
wykazuje w sprawozdaniu finansowym zapasyaozhej wartéci 5.522 tys. zt, w tym
potprodukty, produkty w toku i produkty gotowe gciznej wartgci 3.288 tys. zt. Zgodnie

z polityka rachunkowéci przyjeta przez Zarzd, zapasy te wycenianeg :na dzié
bilansowy wedtug kosztu wytworzenia przy zaémiu normalnej zdolniei produkcyjnej,

a nieprzypisane koszty p@dnie § ujmowane jako koszty okresu. Z przedstawionych do
badania materiatéw nie wynikaloe Spotka zastosowata do wyceny pasag zasag.

W biezacym roku obrotowym w rozliczeniu kosztéw produkcji Spoétkastosowata
uproszczenie, poleggie na tym,ze koszty wygenerowane przez system informatyczny,
ktérych nie mana byto w racjonalny sposéb przypadkowa: do zlecé produkcyjnych
aktywowane byly jako odchylenia od cen ewidencyjnych prommalnie do
przyjmowanych do magazynu w k@ym z mies¢cy wyrobow gotowych. Pozostate
odchylenia byly traktowanej jako dotygze produkcji w toku, j&i taka w danym okresie
byta identyfikowana. Jednoc@#ge koszt wytworzenia sprzedanych produktow byt
uznawany odchyleniami zgodnie z narzutem przypgyap na sprzedawane wyroby.
Ponadto wycena materialtdbw dokonywana byta wedtug cenymaka nie jak deklaruje
Spoétka w zasadach (polityce) rachunka@eiow cenach nabycia. Nie udato nang si
stwierdzt wartdsci kosztow zwjzanych z nabyciem materiatow, ktére w badanym
okresie obgjzaly wynik na sprzeday. Z uwagi na wskazanie z opinii z poprzedniego
roku, zastosowane uproszczenia w rozliczaniu produkcjokurbiezacym oraz metoe
wyceny materiatdw nie ma pewsfm, czy koszt wytworzenia sprzedanych produktow
obcigzajacy wynik ze sprzeds zostat ustalony we wdaiwej wysokaci.

Naszym zdaniem, za wylkiem powyszego wskazania, zbadane sprawozdanie
finansowe, obejmyge dane liczbowe i objaienia stowne:
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a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istottla oceny sytuaci
majtkowej i finansowej badanej Spotki na dai@1 grudnia 2010 roku, jak teej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku3dogrudnia 2010
roku,  zgodnie @z Mgdzynarodowymi  Standardami Rachunkadwio
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawiczoFinansowej zatwierdzonymi
przez Un¢ Europejsk,

b) sporzdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnieasadami
(polityka) rachunkowéci, okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowéci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczd-inansowej
oraz zwizanych z nimi interpretacjami ogtoszonych w formie rozpdea Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staratdrd stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowoi i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowagizbrksag rachunkowych,

c) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartgiowych oraz warunkéw uznawania za rownawe
informacji wymaganych przepisami prawa ngéwa nielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259).

d) jest zgodne z wptywagrymi na tréé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spofki.

Sprawozdanie z dziataldo Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. 3
ustawy o rachunkowéei oraz Rozporgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartéciowych oraz warunkOw uznawania za rownawea informaciji
wymaganych przepisami prawarnswa nielgdagcego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 roku, Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, poehce ze zbadanego
sprawozdania finansowega, z nim zgodne.

Kstgowi i Biegli Rewidenci Sp. z o0.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na listpodmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod numerem 101

Michat Rudowski Lucyna Witek
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 8038

Prezes Zardu

Ksgigowi i Biegli Rewidenci
Spoéika z ograniczanodpowiedzialnécia

Gdaisk, dnia 2 maja 2010 .
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Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego LUBAWA S.Arak obrotowy 2010

RAPORT
UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Spotki LUBAVB.A. sporadzony przez:

Biegtego Rewidenta Michata Rudowskiego Numer ewidencyjny 11046

Sprawozdanie finansowe na d&i81 grudnia 2010 r. bylo przedmiotem badania i uzyskato
opinie z zastrzezeniami.

Spotka jest emitentem papieréw wadimwych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papit
Wartasciowych w Warszawie. Korzystag z maliwosci wyboru zasad rachunkowao
przewidzianej przepisami Ustawy, paezszy od 2005 roku, Spoétka spadza sprawozdanie
finansowe zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawi&zd-inansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez UgiEuropejsk.

Sprawozdanie finansowe obejmuje gpsface czsci skladowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
* bilans sporgdzony na dzig 31 grudnia 2010 r., ktory po stronie aktywow i ypadw

zamyka sj suny 62 637 478,70 zi

* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 206 31 grudnia 2010 r. wykaaay
strat netto w wysokeéci -4 971 010,40 zt

* zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazejw okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2008 r. zmniejszenie kapitatu wtasnego otkw -7 585 036,59 zt

* rachunek przeptywéw pieginych wykazujcy w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010 r. zmniejszenie stasrodkow piengznych o kwog 677 279,89 zt

* dodatkowe informacje i objaienia.

Uchwah nr 6 z dnia 1 czerwca 2010 r. Rada Nadzorcza LUBAWA S.A. nafaeds paragrafu
16 ust. 2 pkt 8 statutu Spotki dokonata wyboru Spétki REWITidgewi i Biegli Rewidenci Sp.
Z 0.0. w Gdasku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansoveegik 2010, zgodnie
z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunko$en REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawazflaansowych wpisanym na lisppodmiotéw
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wsfpne i zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spétki LUBAWA. S godnie z
umowyg zawary pomiedzy REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibw
Gdaisku ul. Starodworska 1, a LUBAWA S.A. z siedgib Grudziadzu ul.Waryiskiego 32-36.
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

. Nazwa badanej jednostki i adres
LUBAWA S. A. z siedzila w Grudzadzu, 86-300 Grudzdz, ul. Waryiskiego 1.

. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatabsci

Spétka powstata na podstawie statutu Spoiki, sgaranego w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem KatarzyrSkrzeczkowsk w Kancelarii Notarialnej w ltawie w dniu 23
listopada 1995 r. (Rep. A nr 5014/1995).

Do Krajowego Rejestru fllowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniegduS
Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowelgejestru dowego z dnia 5
grudnia 2001 r. pod numerem KRS 0000065741.

Podczas badania sprawozdania finansowego przexkéo wypis z Krajowego Rejestru
Sagdowego z dnia 3 marca 2010 r.

. Wiadze Spoiki

Wiadzami Spoiki 8.
*  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
*  Rada Nadzorcza,
*  Zarzd.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki na dzisporzdzenia sprawozdania finansowego byt
nastpujacy:

Henryk Tacik Przewodnigry Rady Nadzorczej od 05.01.2011}.
Wojciech Gorski Wiceprzewodnicgzcy Rady Nadzorczej |od 05.01.2011r.
Pawet Kois Wiceprzewodnigey Rady Nadzorczej |od 05.01.2011 .
Marcin Kubica Sekretarz Rady Nadzorczej od 05.01.201j1
Andrzej Fonfara Czionek Rady Nadzorczej od 05.01.2011 r.

Zarzad Spotki jest dwuosobowy

Ostaszewski Piotr Prezes Zaln od 1 czerwca 2010 r|

Zarzycka Rzepecka Anna |Wiceprezes Zatglu od 19 lipca 2010r. *

* w dniu 16 marca 2011 roku w raporcie higgym Nr 20/2011 Spétka poinformowatae
Pani Anna Zarzycka Rzepecka z dniem 16 marca 2011 rokwtataezygnagj z funkcji
cztonka Zarzdu Spotki Akcyjnej Lubawa.



4.2.

Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego LUBAWA S.Arak obrotowy 2010

Do skiadania éwiadczéd woli i podpisywania w imieniu spotki wymagane jest
wspoétdziatanie dwoch Czionkéw Zadu albo jednego Czionka Zadu wraz z
Prokurentem.

Obowigzki Gtownego Ksggowego na dzieé 31 grudnia 2010 roku petni Pani Longina
Ruszczyk Czajor.

. Kapitat zaktadowy Spoiki
4.1

Kapitat zakladowy wynosi 16.354.000 zt i dzielgsia 81.770.000,00 akcji, kda o wartdci
nominalnej 0,20 zt.

Akcje Spotki notowanegsna Gietdzie Papierow Wadcoiowych w Warszawie.
Akcjonariuszami Spotki posiadgjymi powyzej 5 % glosbw na Walnym Zgromadzeniu
wedtug opublikowanego przez Spétkaportu bieacego Nr 13/2011 z dnia 16 lutego 2011
roku wedtug stanu na dzid5 lutego 2010 rokugs

Akcjonariusz Liczba gtoséw e
podstawowym
Krzysztof Fijatkowski 8 150 000 9,97%
Stanistaw Litwin 6117 335 7,48%
Jacek tukjanow 5 700 000 6,97%
Wiodzimierz Budzaski 2547 109 3,11%
Suma 22 514 444 27,53%

Akcje nie g uprzywilejowane.

Zmiany wysokdaci i struktury kapitatu, jakie nagpity w badanym roku obrotowym oraz do
dnia wydania opinii.

W dniu 10 grudnia 2009 roku UchwgNr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spofki
podigto decyzg o umorzeniu akcji spétki poprzez olmeinie kapitatu zaktadowego o
1.046.000 zt z kwoty 17.400.000 zt do kwoty 16.354.000 zi.rid& skupionych akciji
powyzej ceny nominalnej zostata umorzona z kapitatu zapasowe@&isObnizenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane przgr i dniu 14 lipca 2010 roku.

4.3 Jednostki powkzane z badanJednostk na dzié bilansowy:

5.
6.

7.

- XINGJIANG UNIFORCE-LUBAWA TECHNOLOGY Co.,Ltd w Chiskiej Republice
Ludowej w Changji w ktérej LUBAWA S.A. posiada 48 udziatdw.

Na dziex 31 grudnia 2010 roku war§6é udziatdw posiadanych w powgzym podmiocie
zostata w caléci odpisana w koszty wyniku finansowego. LUBAWA S.A. nie dokije
konsolidacji z tym podmiotem w jakiejkolwiek formie

Czas trwania dziatalngci Spotki jest nieograniczony
Rok obrotowy: rok kalendarzowy

Wielkos¢ zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnid26ku wynosito 313 etatow.
Srednie zatrudnienie w osobach za 2010 rok wyni85® osob.
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8. Przedmiot dziatalnacsci Spotki
Zgodnie ze statutem Spotki oraz wpisem do rejesydowego przedmiotem dziataléw

Spoiki

jest:

produkcja gotowych wyrobdéw tekstylnych,

produkcja wyrobdw powrniczych, lin, szpagatéw i wyrobdw sieciowych,
produkcja pozostatych technicznych i przemystowygihobow tekstylnych,
produkcja pozostatych wyrobdéw tekstylnych, gdzidziej nieklasyfikowana,
produkcja odzigy roboczej,

produkcja toreb bagawych, toreb ¢cznych i podobnych wyrobdéw kaletniczych,
produkcja wyrobow rymarskich

produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niskfékowanych,

produkcja witdknin i wyrobow wykonanych z wiokninygtaczeniem odzigy
sprzeda hurtowa wyrobow tekstylnych,

sprzeda detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjaliaoych
sklepach,

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dz@dalgospodarczej i zagdzania,
dziatalng¢ wspomagajca edukag,

wynajem i zargdzanie nieruchonsgiami wtasnymi lub dziesawionymi,

sprzeda hurtowa niewyspecjalizowana,

dziatalnag¢ holdingéw finansowych,

produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych

pozostata dzialalrgé wspomagajca prowadzenie dziataldo gospodarczej, gdzie
indziej nie klasyfikowana,

dziatalng¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

pozostate badania i analizy techniczne,

dziatalng¢ w zakresie inynierii i zwigzane z nj doradztwo techniczne,

produkcja kauczuku syntetycznego w formach podstawh,

produkcija klejéw,

dziatalng¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansaw,

pozostata finansowa dziataléio ustugowa, gdzie indziej nie klasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpiecaa funduszow emerytalnych,

kupno i sprzedanieruchoméci na wkasny rachunek,

zarzdzanie nieruchomgiami wykonywane na zlecenie,

wynajem i dzietawa pozostatych maszyn, gdzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej nieklasyfikowane,

dziatalng¢ agencji reklamowych,

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatyattk

przyrodniczych i technicznych,

wykonczenie wyrobow wiokienniczych,

pozostate formy udzielania kredytow,

naprawa i konserwacja pozostatego sfurz wyposaenia,

sprzeda hurtowa wyrobow chemicznych,

produkcja pozostatych wyrobow z gumy,

sprzeda hurtowa pozostatych pétproduktow,



10.

11.

12.

13.
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*  pozostata sprzedadetaliczna prowadzona poza siesklepovy, straganami i
targowiskami,

*  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedziniedaiohologii.

Przedmiotem dziatal$ai rzeczywicie prowadzonej w Jednostce jest produkcja oston
balistycznych, namiotow technicznych i pneumatycznyclzospecjalistycznych tkanin
powlekanych oraz systemow bezpiett®va i higieny pracy.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Zgodnie z decyzj Warmiasko - Mazurskiego Urgdu Skarbowego w Olsztynie, LUBAWA
S.A. otrzymata numer identyfikacyjny:

NIP 744 -000-42-76
REGON nadany przez Wd Statystyczny w Olsztynie:
510349127

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzagy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajok badany tj. za okres od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zostato zbadane przez PKF Aualyz 8.0. i uzyskato opigiz
zastrzeeniami oraz objgmieniami.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotvy poprzedzapcy rok badany:
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajrok badany, tj. za okres od 1
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wagjace sé:

- sumy bilansowy po stronie aktywdw i pasywow 63 768 828,42 zt
- zyskiem netto 1 064 020,20 zt

zostato zatwierdzone uchwaZwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Nr 7/2010 z dnia
10 czerwca 2010 roku.
Podziat wyniku finansowego za rok poprzedni

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaNr 18/2010 z dnia 10 czerwca 2010 roku
postanowito przeznaczyw catcsci zysk netto za rok obrotowy 2009 w wysckd
1.064.020,20 zt na zasilenie kapitatu zapasowego

Ztozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegty do:

Kujawsko - Pomorski Urd Skarbowy w Bydgoszczy dnia 18 czerwca 2010 rdku

Sadu Rejonowego w Toruniu dnia 15 lipca 2010 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato okolvine w Monitorze Polskim
B Nr 2125 z dnia 26 galziernika 2010 roku.

10
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Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzapcy badanie sprawozdania
finansowego sporadzonego na dzig 31 grudnia 2008 r.

- REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska80-137 Gdask

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko i numer ewidencyjny kluczowego biegtego rewtderodpowiedzialnego za
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego: MRha@owski numer ewidencyjny
11046

- podmiot uprawniony, jak rowniebiegty rewident stwierdzaj ze spetniag warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 sprawozdaniu finansowym Spétki, w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewimtdni ich samorgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawaziileansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z4p0 zmian.),

- podstawa przeprowadzenia badania:
umowa nr 10/B/10 zawarta w dniu 9 czerwca 2010 roku

Oswiadczenie Zaradu oraz dosepnosé danych

Zarzgd Spotki ztayt pisemne éwiadczenie o kompletnym i prawidtowymggiu w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdagespodarczych dotygeych
badanego okresu, ujawnieniu zobgman warunkowych oraz powiadomieniu o istotnych
zdarzeniach, jakie naglity po dniu bilansowym.

W czasie przeprowadzonego badania niegpdgtistotne ograniczenia jego zakresu.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka gaoiga nam wszelkieggdane przez
nas dokumenty, a pracownicy Spétki udzielali nam - niglrtych do zbadania sprawozdania
finansowego, wydania opinii i Spadzenia raportu - informacji.
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI |
OMOWIENIE WYNIKOW KONTROLI ZEWN ETRZNYCH

B. l. SYSTEM RACHUNKOWGCI

Spotka posiada dokumentacppisupca przyjete zasady (polityk) rachunkowéci
opracowan stosownie do postanowieart. 10 ustawy z dnia 29 wrgeia 1994 r. o
rachunkowéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z phiejszymi zmianami). Zasady
rachunkoweéci s3 zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wérma 1994 r. o
rachunkowéci i stosowane w sposéb ggjty. Bilans zamkngcia za 2009 rok zostat
prawidtowo wprowadzony do kgj rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia
2010 roku.

Dokonalsmy  wyrywkowego sprawdzenia prawidtow® dziatania systemu
ksiegowasci. Naszej ocenie podlegaty w szczegdbip

- prawidtowa¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnad¢, bezbkdnai¢ i sprawdzalné¢ prowadzonych za pomgdcomputera ksig
rachunkowych,

- zasadn& metod zabezpieczenia dggt do danych i systemu ich przetwarzania za
pomog komputera,

- powigzanie danych wynikagych z ksig z dowodami ksigowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentaciji kgjowej, ksag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentargjza

W wyniku tych ocen, w paiczeniu z rezultatami badania wiarygodoo
poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego, stizikimy, ze system
ksiggowasci mozna ogolnie uzna za prawidiowy. Nie bytlo celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii 0 tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia ¢lmstdo danych i systemu ich przetwarzania za
pomog komputera nie budzzastrzeen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prowadzonychg<sachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacji dgowej, ksag rachunkowych oraz
sprawozda finansowych jest prowadzona w sposobsaiay.

B.lIl. INWENTARYZACJA
W okresie objtym badaniem Spotka przeprowadzita gpejace inwentaryzacije:
* w drodze spisu z natury wedtug stanu naald# grudnia 2010 r.:
- gotowki w kasie,
* w drodze spisu z natury w dniu 5 stycznia 2010 r.
- towarow handlowych,
- wyrobow gotowych,
- potproduktow

12
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- materiatow,
- produkcji w toku,

* w drodze uzyskania potwierdaend bankow i kontrahentow wedtug stanu na dz3d
grudnia 2010 r.:

- rozrachunkéw z odbiorcami,

- srodkéw pien¢znych w banku,

- udziatow, akciji,
Obserwowakmy inwentaryzagj w dniu 4 stycznia 2010 roku.

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona w zakresie, tachin z czstotliwoscia
przewidziam w ustawie o rachunkowoi.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI | GEOWNE WSKA ZNIKI EKONOMICZNE

C.l. BILANS
Stan na
AKTYWA 31.12.2010r. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wyszczegolnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura w tys. zt strukt ura
A. |Aktywa trwate 37 044 59,14 40 999 64,03 29 186 44,15
I. [Wartdsci niematerialne i praw 1 635 2,6 1 65p 2,40 134 2J08
Il. |Rzeczowe aktywa trwe 14 530 23,2p 16 244 25,54 15 981 24,64
Ill. [Naleznosci dlugoterminow 0 0,04 q 0,0 D 0,00
IV. [Inwestycje diugoterminowe 17 269 27,5 19 843 31,09 8 402 1392
Diugoterminowe rozliczeni
) 2 583 4,1 2048 340 3489 5f52
V. |migdzyokresowe
VI. Aktywa.przeznaczone ¢ 1029 1,64 115p 1,40 0 0,00
sprzeday
B. [Aktywa obrotowe 25 591 40,8p 22810 35,f7 34 (55 53,85
I. |Zapas' 9113 14,5% 5520 8,46 5 0p0 7|94
Il. |Naleznosci krotkoterminow: 5 87§ 9,3 592p 9,49 12 3p2 19(53
IIl. [Inwestycje krétkoterminow 10 571 16,88 11 341 17,7 16 g22 24,28
Krotkoterminowe rozliczenia i
: 31 0,05 3] 0,0p efL 0,10
IV. [miedzyokresow
SUMA AKTYWOW 62 63§ 100,0p 63 769 100,p0 63 240 100,00
PASYWA 31.12.2010 r. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wyszczegolnienie w tys. zt struktura w tys. zi struktura w tys. zt strukt ura
A. [Kapital wiasny 49 11§ 78,4 56 7(2 88,92 55 410 817,62
1. [Kapitat podstawow 16 354 26,11 17 440 27,29 17 400 217,51
2. [Kapitat zapasow 38 309 61,1p 40 049 62,80 38 329 64,61
3. |Kapitat z aktualizacji wycer 531 0,85 -6 -0,1p 5111 -8,08
4. |Akcje wtasne (warté& ujemna 0 0,04 -385 -6,0p -1 640 2,53
5. |Zysk z lat ubiegtyc -1 104 -1,7 2 10p 3,90 2090 3130
6. | Zysk netto roku bigcego -4 971 7,94 1 06} 1,47 43p3 6480
B. Zobowllqzan]a | rezenvy na 13 52( 21,59 7 047 11,08 7 830 12,38
zobowiazania
I. [Rezerwy na zobowzanie 2 667 4,2 2 344 3,48 2 088 3J30
Il. [Zobowigzania dtugoterminowe 1024 1,64 131p 2,46 191 0,0
. |Zobowigzania krétkoterminow 9 615 15,3% 3133 4,91 5 3p0 8l48
IV. [Rozliczenia mgdzyokresow 210 0,34 2738 0,48 192 0,80
SUMA PASYWOW 62 638 100,0p 63 749 100,p0 63 240 100,00
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C.Il. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny

Obroty w roku sprawozdawczym

Wyszczegolnienie 2010 r. 2009 r. 2008 r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura w tys. zt strukt ura

Przychody netto ze sprzeday

A. |produktow, towarow i 38 247 100,0p 21792 100,p0 43137 109,00
materiatow

|. |Przychéd ze sprzedaproduktow 36 834 96,3p 21296 97,81 41 984 95,99

I Przychoq ze sprzedptowarow i 1407 36 a7b 21 1782 ap1
materiatdv

B. KOSZt¥ sprzedar_lyc,h produktow, 29 264 76,54 16 245 74,5 29 433 64,21
towarow i materiatow

l. Koszt wytworzenla sprzedanych 28 009 73,244 15 848 73,92 28 330 64,77
produktov

n Warta_sc §przedanych towarow i 1 260 33 37k i h 1501 ahs
materiatév

C. ZYSK BRU.TTO ZE 8 973 23,46 5 487 25,35 13 904 31479
SPRZEDAZY

D. [Koszty sprzeday 2115 5,5 148B 6,45 1446 331

E. [Koszty ogdinego zagru 4 657 12,18 4106 18,49 5 3p4 12{13

F. ZYSK/STRATA ZE 2 201 57 -10p -0,49 7 154 16,36
SPRZEDAZY

G. | Pozostate przychody operacyjne 490 1,28 407p 18,714 525 1,po

H. |Pozostate koszty operacyjne 4978 13,02 1851 8,82 115 2|55

l. STRATA ZDZIALALNO SCI -2 286 5,9 2114 9,13 6 5p3 15{01
OPERACYJNEJ

J. |Przychody finansov 432 1,13 1 66§ 7,66 3010 6,88

K. [Koszty finansow 3471 9,08 181B 8,46 4 059 98

L. |STRATA BRUTTO -5 32§ -13,98 196p 9,43 5 5[4 12|61

M. |Podatek dochodov -356 -0,93 898 4,18 1232 2,f7

P. Zysk netto z dziatalnwi -4 971 -13,0 1064 4,90 43p2 9)84
kontynuowane

R Zysk netto z dziatalnwi 0 0.00 i 0.0 S 0.00
zaniechant

O. |STRATA NETTO -4 971 -13,00 1 064 4,90 43p2 9l84
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C.1I.

WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dziatalnosé¢ gospodarca Spoéiki i jej wynik oraz sytuacje majatkows i finansowa za

okres objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim charakteryzig

przedstawione weztowe wskaniki:

Lp.

Wyszczegdblnienie 2010rr. 2009 r.

2008 r.

1.

Deficytowos¢ majatku (w %)
wynik finansowy nett
suma aktywon

-7,94 1,67

6,80

Deficytowos¢ kapitatu wiasnego (w %)
wynik finansowy netto -10,12 1,88
kapitat wkasn

7,77

Deficytowasé sprzedazy netto (w %)

wynik finansowy netto -13,00 4,90

przychody ze sprzedyg

9,84

- |Wskaznik ptynnosci finansowej - |

majatek obrotowy* ogétem 2,66 7,28
zobowazania krotkoterminowe’

6,35

- |[Wskaznik ptynnosci finansowej - Il

majatek obrotowy* ogotem - zapasy 1,71 5,62
zobowizania krétkoterminowe**

5,42

- |Wskaznik ptynnosci finansowej - 1l

inwestycje krétkoterminowe 1,10 3,62
zobowgzania krétkoterminowe’

3,10

- |Szybkasé obrotu naleznosci (w dniach)

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 36 62

przychody netto ze sprzege

82

Szybkaéé¢ obrotu zobowigzan (w dniach)
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug x 365 64 20
koszty dzialalnéci operacyjne

14

Szybkasé obrotu zapasami (w dniach

zapasy x 365 d 92 92
koszty dziatalnéci operacyjne

50

10.

Unieruchomieniesrodkéw (w %)

majatek trwaty 59,14 64,23
wartas¢ aktywow

46,15

11.

Stopa zadhzenia (w %)

zobowhzania ogétem*** 16,99 6,98
wartas¢ aktywow

8,78

12.

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym (%)

kapitaty wtasne 132,58 138,44
majatek trwahy

189,85

13.

Wskaznik "zlotej reguty bilansowej" (w %)

kapitaty state 135,36 141,65
majglek trwaty

190,51

naleznosci krétkoterminowe nie obejmainaleznosci z tytutu dostaw i ustug poviegj 12 miesgcy
zobowgzania krétkoterminowe nie obejmaugobowizan z tytutu dostaw i ustug povirgj 12 miesjcy

zobowgzania og6tem nie obejmujezerw i rozliczé migdzyokresowych
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Graficzne ujecie wybranych wskanikow ekonomicznych
Wskazniki rentownosci /pkt. 1, 2, 3/
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Wskazniki ptynno sci finansowej /pkt. 4, 5, 6/
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA
Komentarz do zaprezentowanych wielkéci wskaznikdw

Na sytuag} finansows Spotki na dzié bilansowy wplyrly nastpujace zjawiska, ktore
znajdup odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych skaw
ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzegygproduktow, towarow i materiatdw w okresie od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wyniosty 38.242 tys. zt i wopmaniu z
poprzednim okresem zszyty st 0 75,97% tj. 0 16.510 tys. zt. Struktura przychodoéw
w okresie ohkjtym sprawozdaniem finansowym nie ulegta istotnyrarmm.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw w badaokresie wyniost 29.269
tys. zt i stanowit 75,54% wartai przychodow ze sprzegla Porownugc wartasci z
poprzedniego okresu koszt ten wzrdst w roku badanym o 80,§7%13.025 tys. zi.
Zwigkszyly s¢ rowniez koszty sprzeds o 42,14% (tj. o 627 tys. zt) agiajgc poziom
2.115 tys. zt oraz koszty ogélnego zata 0 13,40 % (tj. o 550 tys. zi) i na koniec roku
2010 wyniosty 4.656 tys. zt.

W roku 2010 Spotka wypracowata sigatetto na poziomie 4.971 tys. zt. W roku 2009
spotka wypracowata zysk netto 1.064 tys. zt. W roku 2010 Angkaleficytowdci
majtku wyniést 7,94, deficytowoi kapitalu wlasnego 10,12 oraz deficytofeo
sprzeday netto 13,00.

Na uksztattowanie giwyniku z dziatalngéci gospodarczej w wysoka -5.327 tys. zt
wplyreta nadwyka kosztéw finansowych nad przychodami finansowymi w len®639
tys. zt oraz nadwgka pozostatych kosztow operacyjnych nad pozostatymi ipozigani
operacyjnymi w kwocie 4.489 tys. zi.

Suma bilansowa na dzie31 grudnia 2010 r. w porownaniu z rokiem ubiegtym
zmniejszyta gio0 1.131 tys. zi, ksztatwg Sie na poziomie 62.638 tys. zt. W strukturze
aktywow obserwujemy w poréwnaniu z okresem poprzednimekpazeczowych
aktywow trwatych o 1.754 tys. zt przy jednoczesnym spadkuvesiycii
diugoterminowych o 2.555 tys. zt oraz inwestycji krotkmi@owych o 760 tys. zi, a
takze wzracie zapasow o 3.592 tys. zt i dlugoterminowych rozhazé-dzyokresowych
0 540 tys. zt.

Struktura pasywow natomiast wykazuje zigagzudziat kapitatu wiasnego jakérodta
finansowania dziataln@&i gospodarczej. Dzialaln@ Spoétki finansowana byta w
78,42% przez kapitat wlasny (spadek o 7.584 tys. zi. w poaéwndo okresu
poprzedniego). Zobowzania krétkoterminowe stanogvi 15,35% ogollnej sumy
bilansowej.

W badanym okresie zmniejszeniu - w stosunku do okresu piopege - ulegtly
wskaniki ptynnagici finansowej. Wskaik ptynnaci finansowej | stopnia zmalat z
poziomu 7,28 do poziomu 2,66, wahik ptynnaci Il stopnia zmalat z 5,52 w okresie
poprzednim do 1,71 w okresie badanym, natomiast smikaptynnagci Ill stopnia

odpowiednio z 3,62 do 1,10.
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Wartas¢ wskanika szybkeéci obrotu zobowjzar w dniach wzrosta z 20 dni w roku
poprzednim do 64 dni w roku badanym. Wadtavskanika obrotu zapasami pozostata
bez zmian ksztaliug sie na poziomie 92 dni. Zmniejszyta ¢shatomiast warteé¢
wskanika szybkéci obrotu nalénasci w dniach z 62 dni do 36 dni.

W roku 2010 zmniejszeniu ulegt wskik pokrycia majtku trwatego kapitatem wtasnym
z 142,43% w roku ubieglym do 136,37% w roku badanymgkazyta st stopa
zadteenia z poziomu 7,10% w roku 2009 do 17,28% w okigsdanym.

Komentarz do mazliwosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepujacym po roku badanym

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego athrzadanej jednostki wskazate
sprawozdanie finansowe zostato spmlzone przy zatzeniu kontynuowania dziatalgoi
przez podmiot przez okres niekrotszy di2 mies¢cy od ostatniego dnia roku obrotowego i
ze nie wystpuja okolicznaci wskazugce na zagrezenie kontynuowania dziatalgo przez
ten podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwiaelzstwierdzeniami
zawartymi  we wprowadzeniu do sprawozdania finansowegoz odbdatkowych
informacjach i objénieniach, a take w sprawozdaniu z dziataléo jednostki, jak rownie
na podstawie @wiadczenia kierownika jednostki, potwierdzagatazenie kontynuowania
dziatalngci przez badany podmiot przez co najmniej 12 nyei liczac od ostatniego dnia
roku obrotowego ize nie wyst¢puja okolicznaci wskazugce na zagrezenie kontynuowania
dziatalngci przez ten podmiot.
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CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegolnym pozycjom bilansu i rachunku zyskéw i straiana oznaczenia literowe i
cyfrowe zgodne z zaprezentowanymi w sprawozdanan§owym.
Poniej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania fioeegjo:

D.I. BILANS - AKTYWA

A.  Aktywa trwate w kwocie 36 017 090,94 zt
stanowia  57,50% sumy bilansowej

Na wartg¢ aktywow trwalych skiladaj sie gidwnie rzeczowe aktywa trwale oraz
inwestycje diugoterminowe.

lll.  Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 14 529 860,12 zt
stanowia  23,20% sumy bilansowej

Szczego6lowe zestawienie zmian wadio grup rodzajowychsrodkow trwatych oraz
srodkow trwatych w budowie, zawiergje stan tych aktywéw na pogiek roku
obrotowego, zwikszenia i zmniejszenia oraz stannkowy, zostalo zaprezentowane w
nocie 2 informacji dodatkowej do sprawozdania fs@mego.

W okresie badanym Spotka dokonata korektgdot podstawowego, w wyniku ktdrego
zostat utworzony odpis aktualizigy srodki trwate w budowie oraz zaliczki né&rodki
trwate w budowie, obgiajac wynik z lat ubiegtych walcznej kwocie 1.027.649,61 zi.

Ponadto Zargd Spoiki ocenigic stopié utraty wartédci aktywow, dokonat odpisu
aktualizupcegosrodki trwate w budowie, obgirajagcego wynik roku biegcego w kwocie
103.653,32 zi.

Kwota dokonanych odpisow aktualizgych powysze sktadniki majtkowe, jak i ich cel
nie buda zastrzeen.

W nocie 2 sprawozdania finansowego prawidiowo opisangejvyvymienione zmiany
stanusrodkow trwatych orazrodkéw trwatych w budowie.

V. Inwestycje diugoterminowe w kwocie 17 268 714,94 zt
stanowia 27,57% sumy bilansowe]

Na warta¢ diugoterminowych aktywow finansowych sklagagic gtownie akcje spotek
gieldowych w wysokéci 10.350.891,94 zt oraz nieruchokto zakupiona w celach
inwestycyjnych w kwocie 6.886.823,00 zi.
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W roku badanym Zaegd Spoitki, oceniagjc stopié utraty wartdci posiadanych udziatow
spoéice zalenej Xingjang Uniforce - Lubawa Technology Co. Ltd, pglddecyzg o
utworzeniu odpisu aktualizagego w petnej kwocie tj. 3.323.207,06 zi.

Szczegdtowe zmiany w inwestycjach diugoterminowych w r@dl0 opisane zostaty w
nocie 8 informacji dodatkowej do sprawozdania fs@mego.

Aktywa obrotowe o wartosci 25 590 987,76 zi
stanowia 40,86% sumy bilansowe]

Pozycp, ktéra ma istotny wptyw na wielkd majtku obrotowego $ zapasy, nalenosci
krétkoterminowe oraz inwestycje krotkoterminowe.

Zapasy w kwocie 9113417,07 zt
stanowia 14,55% sumy bilansowe]

Na wart@d¢ zapaséw ogotem skiladgjsic materiaty, potprodukty i produkcja w toku,
produkty gotowe i towary. Na koniec okresu obrotowego wirizapaséw o zmniejszonej
przydatndci wynosita 850.292,67 zt. Warié tych zapasOw zostatla w peini ek
odpisem aktualizgrcym.

Szczego6towe zmiany w obszarze zapasOw zostaly zaprezameow nocie 9 informaciji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

W opinii za poprzedni rok obrotowy biegty rewident stwieitdni¢dzy innymi, ze Spétka
wykazuje w sprawozdaniu finansowym zapasyaozhej wartéci 5.522 tys. zi, w tym
potprodukty, produkty w toku i produkty gotowe gckznej wartdci 3.288 tys. zt. Zgodnie z
polityka rachunkowdci przyjeta przez Zarad, zapasy te wyceniang 8a dzié bilansowy
wedlug kosztu wytworzenia przy zaeniu normalnej zdolrkei produkcyjnej, a
nieprzypisane koszty geednie § ujmowane jako koszty okresu. Z przedstawionych do
badania materiatow nie wynikalpe Spotka zastosowata do wyceny paszg zasag.

W biezgcym roku obrotowym w rozliczeniu kosztow produkcji Spoétkasimsowata
uproszczenie, poleggje na tym,ze koszty wygenerowane przez system informatyczny,
ktérych nie mana byto w racjonalny sposob przypadkowa: do zlec@& produkcyjnych
aktywowane byly jako odchylenia od cen ewidencyjnych projmmalnie do
przyjmowanych do magazynu w ®@ym z mies¢cy wyrobdéw gotowych. Pozostate
odchylenia byly traktowanej jako dotygze produkcji w toku, j&li taka w danym okresie
byta identyfikowana. Jednocgge koszt wytworzenia sprzedanych produktéw byt
uznawany odchyleniami zgodnie z narzutem przypgyap na sprzedawane wyroby.
Ponadto wycena materiatdw dokonywana byta wedtug cenymaka nie jak deklaruje
Spoétka w zasadach (polityce) rachunka@esiow cenach nabycia. Nie udato namg si
stwierdzt wartcsci kosztow zwizanych z nabyciem materiatow, ktére w badanym okresie
obcigzaly wynik na sprzedsy. Z uwagi na wskazanie z opinii z poprzedniego roku,
zastosowane uproszczenia w rozliczaniu produkcji w rolaigloym oraz metoel wyceny
materialdbw nie ma pewnoi, czy koszt wytworzenia sprzedanych produktow qbagcy
wynik ze sprzedgy zostat ustalony we wdaiwej wysokaci.
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Naleznosci krotkoterminowe w kwocie 5 874 899,63 zt
stanowia 9,38% sumy bilansowe]

Na wartég¢ naleznosci krotkoterminowych sktadajsie gtéwnie nalenosci z tytutu dostaw
i ustug w kwocie 3.743.331,32 zt.

Uwzgledniagc stopiéh prawdopodobigstwa zaptaty, Spoétka dokonata odpisow
aktualizupcych warté¢ naleznosci na kwot 7.308.067,05 zt, ktora zdaniem Zadu
Spoiki, zapewni pokrycie ryzyka nieiggalncci naleznosci uznanych za zaggone. W
roku badanymdczrg kwota dokonanych odpisow wyniosta 5.408.832,04 zi, z caetyms

w kwocie 3.345.674,92 zt obeiyt wynik roku biezacego, za w kwocie 2.063.157,12 zi
obcigzyt wynik z lat ubiegtych jako skutek ¢du podstawowego.

Struktura wiekowa naleosci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w nocie 10
sprawozdania finansowego.

BILANS - PASYWA

Kapitat wkasny w kwocie 49 116 986,33 zt
stanowi  78,41% sumy bilansowe]

Szczego6towe zmiany w kapitale wkasnym Spotki w roku badamgstaty przedstawione w
Zestawieniu zmian w kapitale wtasnymgdacym integrala czgscia sporadzanego przez
Spétke sprawozdania finansowego, jak réwhigv nocie 13 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

Na skutek b¢du podstawowego Spotka utworzyta odpisy aktualezajsrodki trwate w
budowie, zaliczki na&rodki trwate w budowie oraz natacsci inne w cezar wyniku z lat
ubiegtych w 4§cznej kwocie 3.211.406,73 zt.

W dniu 10 grudnia 2009 roku UchwaiNr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki podgto decyz¢ o umorzeniu akcji spotki poprzez olienie kapitatu zakladowego o
1.046.000 zt z kwoty 17.400.000 zt do kwoty 16.354.000 zi.ri6k& skupionych akcji
powyzej ceny nominalnej zostata umorzona z kapitatu zapasow@gdkis Obnizenie
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane prada&dniu 14 lipca 2010 roku.
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D.lIl. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - KOSZTY

B. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktov 29 269 759,71

W biezacym roku obrotowym w rozliczeniu kosztow produkcji Spoétkastosowata
uproszczenie, poleggie na tym,ze koszty wygenerowane przez system informatyczny,
ktdrych nie mana bylo w racjonalny sposob przypadkowa do zlecé produkcyjnych
aktywowane byly jako odchylenia od cen ewidencyjnych prommalnie do
przyjmowanych do magazynu w *@ym z miesgcy wyrobow gotowych. Pozostate
odchylenia byly traktowanej jako dotygze produkcji w toku, j&li taka w danym okresie
byta identyfikowana. Jednocs#de koszt wytworzenia sprzedanych produktow byt
uznawany odchyleniami zgodnie z narzutem przypgyap na sprzedawane wyroby.
Ponadto wycena materiatbw dokonywana byta wedtug cenymaka nie jak deklaruje
Spoétka w zasadach (polityce) rachunkdeiow cenach nabycia. Nie udato name si
stwierdzt wartasci kosztéw zwizanych z nabyciem materiatow, ktore w badanym okresie
obcigzaly wynik na sprzedg. Z uwagi na wskazanie z opinii z poprzedniego roku,
zastosowane uproszczenia w rozliczaniu produkcji w rolazalsym oraz metoe wyceny
materialdbw nie ma pewnoi, czy koszt wytworzenia sprzedanych produktow gbapcy
wynik ze sprzedgy zostat ustalony we wdaiwej wysokdaci.

D.IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania Zestawienia zmian wi&igpivtasnym stwierdza si
zmniejszenie kapitatow wtasnych o kwat.585.036,59 zi.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jest prawidtiowo p@aane z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz kegami rachunkowymi.

D.V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywowigiaych za okres od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, stwierdza anniejszeniesrodkow
pieniznych o kwot 677.279,89 zt.

Rachunek przeptywow piegiinych jest prawidtowo powgzany z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz kegami rachunkowymi.
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D.VI. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objaniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy #ekony 31 grudnia
2010 roku zostaly spogdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkoweci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdaio
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawiczd-inansowej oraz zwezanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozpadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymoggiamy z dnia 29 wrzaia
1994 roku o rachunkowgi (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223 z fadiejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, azd¢akgodnie z wymogami
Rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawitrmaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papien@stasciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowee informacji wymaganych przepisami prawaigava
niebedacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz9p

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI

Sprawozdanie z dziataldo Zarzdu na dzié 31 grudnia 2010 roku uwzgtinia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mawart. 49 ust. 2 i 3 ustawy z
dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223 z
pdzniejszymi zmianami) oraz wymagane przepisami Rozgwenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bagych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartgiowych oraz warunkéw uznawania za rownawa informacji
wymaganych przepisami prawanséwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259). Informacje finansowe w nim zawagtegodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostaloanigad wsgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do gpaenia sprawozdania przez
jednostlk. Badanie zasadnicze przeprowadzono w okresie od 28 do 3dapad 11 do 14
kwietnia oraz od 26 kwietnia do dnia wydania opinii

Badanie przeprowadzone zostalo przez kluczowego bieglegwidenta Michata
Rudowskiego Nr ewidencyjny 11046 oraz asystentow Aleksan8zumslg, Liwig
Czechowsk i Krzysztofa Szagata.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydana opingatzzeeniem wskazujcym
na ograniczof pewna¢, czy koszt wytworzenia sprzedanych produktow ebagcy wynik
Ze sprzedgy zostat ustalony we wdaiwej wysokdaci.
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Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opinig sktadagca sic z 3 stron kolejno numerowanych - strony od 1 do 3,
2. raport zawierajcy sk na stronach od 4 do 25 kolejno ponumerowanych
parafowanych przez biegtego rewidenta.

Kstgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na lisppodmiotow uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod numerem 101

Michat Rudowski Lucyna Witek
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 8038

Prezes Zargu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spoitka z ograniczenodpowiedzialnécia

Gdaisk, dnia 2 maja 2010 .
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