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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO INWEST ORA
,LLUBAWA” S.A. ZA OKRES OD 01.01.2010r. DO 30.06.201 Or.

1. Informacje ogdlne

.,LLUBAWA”" Spotka Akcyjna z siedzibg w Grudzigdzu przy ulicy Warynskiego 32-36, Polska.

,LUBAWA" S A. to spoétka akcyjna posiadajgca osobowos¢ prawng, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w
Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer w rejestrze 0000065741.
,LUBAWA" S.A. zostala utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego,
prowadzi dziatalno$¢ na terenie kraju.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spokki jest:
» produkcja gotowych artykutow wtokienniczych z wyjatkiem odziezy wedtug EKD 17.40
» spoika specjalizuje sie w produkcji konfekgji technicznej i wyrobéw gumowych.
Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany:
= Klasyfikacja wg GPW w Warszawie — branza Przemyst Lekki.
Podstawowe segmenty dziatalnosci Spotki
=  Sprzet ochronny BHP
= Sprzet kwatermistrzowski
= Ustugi przerobu
= Pozostate
Sktad osobowy Zarz gdu oraz Rady Nadzorczej Spétki

Sktad Zarzadu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym inwestora oraz do dnia sporzagdzenia
sprawozdania finansowego inwestora byt nastepujacy:

Piotr Ostaszewski - Prezes Zarzadu od 01.06.2010r. - nadal
Anna Zarzycka-Rzepecka - Wiceprezes Zarzadu od 19.07.2010 - nadal

Przemystaw Borgosz - pelnigcy obowigzki Prezes Zarzgdu od 31.12.2009r. do
18.02.2010r. jako Prezes Zarzadu od 18.02.2010r.do 31.05.2010 .

e dnia 29.12.2009r. Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg nr 1/2009 odwotata ze stanowiska Prezesa Zarzgadu
LUBAWA S.A. Pana Zbigniewa Klepackiego z dniem 31.12.2009 r.

e dnia 29.12.2009r. Rada Nadzorcza Spotki Uchwalg nr 3/2009 oddelegowata na stanowisko Prezesa
Zarzagdu LUBAWA S.A. Pana Przemystawa Borgosza z dniem 31.12.2009r. Dnia 18.02.2010 Pan
Przemystaw Borgosz ztozyt rezygnacje z pehienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki,
jednoczesnie wygasto oddelegowanie Pana Przemystawa Borgosza do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu. W dniu 18.02.2010 Rada Nadzorcza podjeta uchwate powotujgcg na stanowisko Prezesa
Zarzgdu LUBAWA S.A. Pana Przemystawa Borgosza z dniem 18.02.2010 r. Dnia 21.04.2010 r. Rada
Nadzorcza podjeta uchwate odwotujgcg Pana Przemystawa Borgosza z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu z dniem 31 maja 2010 r.

e dnia 21.04.2010 r. Rada Nadzorcza Spoétki Uchwatg nr 2/2010 powotata na stanowisko Prezesa
Zarzagdu Pana Piotra Ostaszewskiego z dniem 1 czerwca 2010 r.

» dnia 04.06.2010r. Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwale o powotaniu Pani Anny Zarzyckiej-
Rzepeckiej do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 19 lipca 2010 roku.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego byt nastepujacy:
od dnia 29.11.2007r. do dnia 18.02.2010r.
Przemystaw Borgosz  Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 10.06.2010 .
Jacek tukjanow Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 13.08.20009r.
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Marcin Kubica Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 13.08.20009r.
Henryk Tacik Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 16.10.2008r.
Wojciech Gorski Czionek Rady Nadzorczej od dnia 18.02.2010r.
Pawel Kois Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 13.08.2009r. do dnia 18.02.2010r.
Mirostaw Ociesa Czionek Rady Nadzorczej od dnia 18.02.2010r. do dnia 10.06.2010r.

* W dniu 18 lutego 2010r. NWZA ,LUBAWA” S.A.:
a. uchwatg nr 4 odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawla Kois,
b. uchwalg nr 7 powotano do Rady Nadzorczej Pana Mirostawa Ociesa,
c. uchwatg nr 8 powotano do Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Gorskiego,
* W dniu 10 czerwca 2010r. ZWZA ,LUBAWA” S.A.:
a. uchwatg nr 20 powotano do Rady Nadzorczej na nowg kadencje Pana Jacka tukjanow

b. uchwalg nr 21 powotano do Rady Nadzorczej na nowg kadencje Pana Przemystawa Borgosza

c. uchwatg nr 22 powotano do Rady Nadzorczej na nowg kadencje Pana Wojciecha Goérskiego
d. uchwatg nr 23 powotano do Rady Nadzorczej na nowg kadencje Pana Marcina Kubice
e. uchwatg nr 24 powotano do Rady Nadzorczej na nowg kadencje Pana Henryka Tacik

2. Powi gzania kapitatowe na dzie n 30.06.2010

W dniu 03.06.2009r. zostata utworzona Spotka XINGJIANG UNIFORCE-LUBAWA TECHNOLOGY Co.,Ltd w
Chinskiej Republice Ludowej w Changji ul. Yanan Nan 40 , w ktérej LUBAWA SA posiada 49 % udziatéw .
Numer zezwolenia S.W.Z.X.W.Z.Q.Z (2009) 0023/-/ kod przedsigbiorstwa 6500689554045 . Okres dziatalno$ci
30 lat. Zakresem dziatalnosci Spéiki jest badanie i rozwdj technologii barwienia i wykonczenia wyrobow
tekstylnych oraz produkcja tekstyliow wykorzystywanych do specjalnej konstrukcji oraz wyrobdéw
pomocniczych, czesci zapasowych i zamiennych, a takze ustug w zakresie odpowiedniego wsparcia
technicznego; ustug w zakresie doradztwa handlowego i gospodarczego oraz technologicznego.

3. Podstawy sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Inwestora obejmujgce okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i spetnia
wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) nr 1 odnoszgcego sie do prezentacji
sprawozdan finansowych. Okresem poréwnawczym jest okres od 1 stycznia 2009r. do 30 czerwca 20009r.

Zarzad potwierdza, ze prezentowane sprawozdanie finansowe Inwestora przedstawia w sposéb rzetelny
sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

Spoétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych
metodg posrednia.

Zasady rachunkowosci wynikajgce z niniejszego dokumentu stosowane sg w jednostce w sposéb ciggty.

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w sprawozdaniu finansowym Inwestora jest ztoty polski (PLN).

4. Zato zenie kontynuacji dziatalno  Sci
Sprawozdanie finansowe Inwestora sporzadzone zostalo przy zatozeniu, ze ,LUBAWA” S.A. bedzie

kontynuowaé dziatalnos¢ w najblizszej dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzagdzenia
sprawozdania nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie Spéiki i sprawozdanie finansowe Inwestora ,LUBAWA" S.A. zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30.08.2010 roku.
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6. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach.

Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci podmiot dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia
dotyczace przysziosci, ktére rzadko pokrywaé sie moga z rzeczywistymi rezultatami. Najwazniejsze
oszacowania i 0sgdy:

Klasyfikacja umow leasingu, w ktérych Spétka wyst epuje jako leasingobiorca

Spotka wystepuje jako strona umow leasingu. Kazda z podpisanych umoéw leasingu analizowana jest pod kgtem
ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu korzystania z aktywéw przyjetych do korzystania w ramach umowy i w
zaleznosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikowana jako umowa leasingu operacyjnego
lub finansowego.

Niepewno $¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych przez
niezaleznych aktuariuszy posiadajgcych licencje Ministra Finanséw. Przyjete w tym celu zatlozenia zostaty
przedstawione w nocie nr 18

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Inwestor rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to staloby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Niepewno §¢ zalozen przy przeprowadzeniu testow na utrat e warto Sci

Zatozenia do przeprowadzenia testOw na utrate wartosci opierajg sie na planach strategicznych spotki w
zakresie sprzedazy i rozwoju produktéw w nastepnych latach. Poniewaz sytuacja gospodarcza na $wiecie
zmienia sie dynamicznie istnieje niepewno$¢ w zakresie przyjetych zalozen do wyliczenia przysziych
planowanych przeptywéw pienieznych a takze do wyliczenia przyjetej stopy dyskonta.

7. Zasady rachunkowo Sci

Warto $ci niematerialne

Wycena wartosci niematerialnych w momencie poczgtkowego ujecia dokonywana jest wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Do wyceny licencji na oprogramowanie na dzief bilansowy stosuje sie model oparty na
wartosci przeszacowanej. Wyceny licencji na oprogramowanie przeprowadzane sg z czestotliwoscig
zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiegowag, a wartoscig godziwg na dzien
bilansowy. Do wyceny pozostatych wartosci niematerialnych czyli kosztéw zakonczonych prac rozwojowych,
autorskich i pokrewnych praw majatkowych oraz know-how na dzieh bilansowy stosuje sie model oparty na
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
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Tak ustalona warto$¢ poczatkowa stanowi podstawe odpisOw amortyzacyjnych ustalanych metoda liniowg
wedtug przewidywalnego okresu uzytkowania.

=  Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

a) licencje 12 — 120 m-cy,
b) prawa autorskie 60 m-cy,
¢) Know-How, 60 m-cy,

d) koszty prac rozwojowych 180 m-cy.

Spétka rozpoczyna amortyzacje sktadnika wartosci niematerialnych od miesigca, w ktéorym skiadnik ten zostat
oddany do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie: srodki trwate, srodki trwate w budowie oraz zaliczki na srodki trwate w
budowie.

Do srodkéw trwatych Spétka zalicza sktadniki majgtkowe kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia
ich do uzywania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok i cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia powyzej 3 500,00 zt.

= Srodki trwate dzielg sie na nastepujgce grupy:
a) grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu),
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej,
c) urzadzenia techniczne i maszyny,
d) $rodki transportu,
e) pozostate srodki trwate.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Grunty w wieczystej dzierzawie nie sg amortyzowane od dnia 01.01.2004r.,
ktéry byt dniem przejscia na stosowanie MSSF. Wykazuje sie je w sprawozdaniu finansowym w wartosciach
pierwotnych w aktywach sprawozdania oraz w pasywach w kapitatach.

Spotka stosuje jednakowg metode wyceny dla wszystkich grup rzeczowych aktywow trwatych. Wycena
rzeczowych aktywow trwatych w momencie poczatkowego ich ujecia dokonywana jest wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Do wyceny aktywOw trwatych na dzien bilansowy stosuje sie model oparty na wartosci
przeszacowanej. Wyceny przeprowadzane sg z czestotliwoscig zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci
pomiedzy wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwg na dzien bilansowy.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia powigkszong o koszty
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnikéw majatku, jako zdatnych do uzywania. Tak ustalona wartos¢
poczatkowa stanowi podstawe do dokonywania odpisow amortyzacyjnych wedtug przewidywanego okresu
ekonomicznej ich uzytecznosci.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg od momentu rozpoczecia ich uzytkowania, przy
zastosowaniu stawek amortyzacji odzwierciedlajgcych okres ekonomicznej ich uzytecznosci.
= Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii Srodkow trwatych:
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 300 — 480 m-cy,

b) urzadzenia techniczne i maszyny 12 — 120 m-cy,
c) s$rodki transportu 24 — 96 m-cy,
d) pozostate Srodki trwate 12 — 60 m-cy.

Aktywa trwale bedgce przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi
sktadnikami majgtku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo
jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywédw w cigagu jednego roku od daty ich
zakwalifikowania.

Nieruchomo $ci inwestycyjne
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Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci traktowane jako zrodto przychoddéw z czynszéw lub utrzymywane
ze wzgledu na przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedlug ceny nabycia uwzgledniajgc koszty
przeprowadzenia transakciji.

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug warto$ci godziwe;.
Zapasy
=  Materialy

Ewidencje materialdbw prowadzi sie wedtug ceny nabycia. Odchylenia od cen ewidencyjnych materiatdw
rozliczane sa w catosci na koniec kazdego miesigca w cigzar kosztow wydziatowych dziatalnosci podstawowe;.
Rozchody materiatow ustalane sg wg cen sredniowazonych.

= Potprodukty i produkty w toku
Potprodukty sg wyceniane po koszcie standardowym.

Produkty w toku wyceniane sg w wartosci kosztéw materiatéw i robocizny bezposredniej, natomiast wycena
produkcji w toku nastepuje wedtug stopnia jej zaawansowania.

=  Produkty gotowe

Produkty gotowe wycenia sie w ciggu roku po standardowym koszcie wytworzenia. Pomiedzy kosztem
standardowym a rzeczywistym ustalane sg na koniec kazdego miesigca odchylenia. Rozliczenie tych odchylen
dokonywane jest na koniec kazdego miesigca w stosunku do zapaséw i wyrobow sprzedanych. Rozchody
produktéw gotowych ustalane sg po koszcie sredniowazonym.

=  Towary

Towary stanowigce zapasy w magazynach hurtowych wprowadza sie do ksigg rachunkowych w cenie nabycia.
Rozchdd i zapas towardw ustalany jest wg cen $redniowazonych.

Ewidencje towaréw znajdujgcych sie w sklepach prowadzi sie i rozlicza w cenach sprzedazy (fgcznie z
naleznym podatkiem VAT).
Odpisy aktualizujgce zapasy

Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw produktéw i towardw jest wyzszy od wartosci netto
mozliwej do uzyskania, spotka dokonuje odpiséw aktualizujgcych, ktére odnoszone sg na koszt wlasny do
rachunku zyskéw i strat a surowcéw na pozostate koszty operacyjne.

Materialy obce — powierzone

Ewidencja dla materiatow powierzonych prowadzona jest w Spoice w formie ewidencji ilosciowej. Materiaty
obce przeznaczone sg do dalszego przerobu.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci.

Naleznosci krétkoterminowe wykazywane sg w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych. Odpisy aktualizacyjne oszacowywane sg z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscig. Stopien ryzyka ocenia sie w kazdym przypadku w dacie jego
ujawnienia nie pézniej jak na dzien bilansowy tj.; 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku. Kwoty utworzonych
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone sg do rachunku zyskow i strat.

Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie aktywa obrotowe, gdy sg ptatne i wymagalne lub przeznaczone do
zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Inwestycje krétkoterminowe:

» dotyczgce udzielonych pozyczek krétkoterminowych wycenianych metodg efektywnej stopy
procentowej,

= dotyczgce sSrodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow, w tym lokaty krotkoterminowe i
krétkoterminowe papiery dluzne o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy — wyceniane w wartosci godziwej.

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentami finansowymi stad w bilansie wykazywane sg w
wartosci nominalnej. Zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg
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wydania aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wycenia sie
wedtug wartosci godziwe;j.

Rezerwy na zobowi gzania

Wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci. Dotyczy to
rezerw tworzonych na:

= Swiadczenia emerytalne i podobne

= pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty mozna, w sposéb
wiarygodny oszacowac, w szczegolnosci na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania, w tym
z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw finansowych toczgcego
sie postepowania sgdowego.

Krotkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, dokonywane sag, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych,

W pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie stan na dzien bilansowy juz poniesionych
wydatkéw, ale stanowigcych koszty dopiero przysziego okresu obrotowego oraz aktywdéw stanowigcych
odpowiednik przychodéw objetego sprawozdaniem finansowym okresu obrotowego, ale niebedgcych na dzien
bilansowy naleznosciami w rozumieniu prawa. Ujecie w bilansie tej pozycji pozwala na zapewnienie
kompletnosci przychoddw oraz wspo6tmiernosci zwigzanych z nimi kosztow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Aktywa i zobowi gzania wyra zone w walucie obcej.

W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy wystepujg w jednostce wyrazone w walutach obcych jedynie pozycje
pieniezne, to tylko dla nich ustala sie kursy wg, ktérych bedg wyceniane.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany obowigzujgcych w dniu rozliczenia transakcji. Przez kurs wymiany nalezy rozumieé:

= kurs kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

= Sredni kurs ustalony dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba, ze w zgloszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operacji.

Na dzieh bilansowy sktadniki bilansu zakwalifikowane, jako pieniezne (to pienigdze oraz naleznosci i
zobowigzania) sg wyceniane wedtug natychmiastowego kursu wymiany na dzien bilansowy. Za natychmiastowy
kurs wymiany przyjmuje sie kurs kupna walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka
(bank, w ktérym jednostka posiada podstawowy rachunek walutowy).

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji oraz z przeliczenia aktywow i
zobowigzan pienieznych wedtug wymiany walut na koniec okresu sprawozdawczego wykazuje sie w rachunku
zyskoéw i strat.

Instrumenty finansowe

Rachunkowo $¢ zabezpiecze h

Spoétka kwalifikuje i rozlicza instrumenty finansowe stuzgce zabezpieczeniu ryzyka walutowego zgodnie z
zasadami rachunkowosci zabezpieczen. Zyski i straty z wyceny wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych stuzgcych zabezpieczeniu przyszitych przeptywdw pienieznych odnoszone sg, w czesci
uznanej za efektywne zabezpieczenie, na kapitat z aktualizacji wyceny. Skumulowane w kapitale z aktualizacji
wyceny zyski lub straty z przeszacowania instrumentéw zabezpieczajgcych zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztéw tego okresu sprawozdawczego, w ktérym zabezpieczone przyszte przeptywy pieniezne
zostang zrealizowane.

Zgodnie z wprowadzong zmiang MSR 39, MSSF 7 i rozporzadzeniem komisji (WE) nr 1004/2008
z dnia 15 pazdziernika 2008 r. Wszystkie nabywane aktywa finansowe od chwili wprowadzonej zmiany beda
klasyfikowane do inwestycji dlugoterminowych

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spétki w momencie, gdy staje sie ona strong
wigzgcej umowy tego instrumentu.
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Spoitka klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe do jednej z czterech kategorii:

* instrumenty przeznaczone do obrotu - obejmujg one te instrumenty, ktére zakupione zostaly w
celu uzyskania krétkoterminowych zyskéw z wahan ich cen rynkowych. Zyski te majg byc¢
zrealizowane nie p6zniej niz w ciggu 12 miesiecy od daty zakupu.

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — obejmujg aktywa niebedgce instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnoSciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem, ktérych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je w
posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,

= pozyczki i naleznosci — sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sa notowane na aktywnym rynku

» instrumenty dostepne do sprzedazy — dla wszystkich innych instrumentéw.

Wycena instrumentéw finansowych

W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie w
wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku skladnika aktywow lub zobowigzania finansowego
niekwalifikowanych, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogag
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania
finansowego.

Instrumenty przeznaczone do obrotu — wyceniane sg wedtug wartosci godziwej rozumianej, jako kwota, za ktérg
mozna sprzeda¢ skladnik aktywow lub uregulowaé zobowigzanie w transakcji miedzy dwiema dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. Réznice z wyceny instrumentéw odnoszone
sg do rachunku wynikéw jednostki.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty dostepne do sprzedazy - wycenianie sg wedtug wartosci godziwej, a réznice z wyceny odnoszone
sg na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku instrumentéw dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny
odnoszona jest réznica miedzy wartoscig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a
wartoscig godziwg. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, a aktywa te majg
ustalony termin wymagalnosci wowczas wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli aktywa nie majg ustalonego terminu wymagalnosci, wyceny
dokonuje sie w cenie nabycia.

Przychody i koszty

Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w ukfadzie kalkulacyjnym oraz sporzgdza kalkulacyjny wariant rachunku
zyskow i strat. Przychody i koszty oceniane sg i ujmowane wg zasady memoriatowej tj.; w okresach, ktérych
dotycza.

Przychdd ustala sie wedlug wartosci godziwej zaptaty, pomniejszonej o podatek VAT, uwzgledniajgc kwoty
skont, upustéw i rabatéw.

Za moment sprzedazy towaréw uznawany jest moment opuszczenia magazynu przez sprzedany towar.

Przychody z transakcji $wiadczenia ustug ujmuje sie na podstawie faktur sprzedazy, ktére sg wartosciowym
odbiciem stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie Ilub
wytworzeniu skfadnikéw aktywéw wymagajgcych diuzszego okresu aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy sg kapitalizowane do momentu oddania do uzytkowania.

Wszystkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego nie spetniajgce powyzszych kryteriow sg zaliczane
bezposrednio do kosztow biezgcych okresu.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cale korzysci
oraz ryzyko wynikajace z bycia whascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg,
jako leasing operacyjny. Aktywowane srodki trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu amortyzowane sg
przez krétszy z dwoch okresow; szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres trwania umowy
leasingu.
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Pfatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ finansowg i kapitatowg, w sposob zapewniajgcy stalg stope kosztow
finansowych z tytulu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowigzania. Koszty finansowe oraz odpisy
amortyzacyjne odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujmowane sg, jako koszty w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania leasingu.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujg: wynagrodzenia i skiadniki na ubezpieczenie spoteczne, platne urlopy
wypoczynkowe i zwolnienia lekarskie, premie, odprawy z tytutu rozwigzania stosunku pracy i inne nieodptatnie
przekazane rzeczy lub ustugi.

Program s$wiadcze n pracowniczych

W Spoéice pracownikom przystuguje jednorazowa odprawa emerytalna i rentowa w przypadku rozwigzania
stosunku pracy w zwigzku z nabyciem prawa do emerytury lub renty inwalidzkiej w nastepujgcej wysokosci:

e 200% wynagrodzenia miesiecznego dla pracownikéw, ktérzy przepracowali w zaktadzie ponad 20 lat,
» 100% wynagrodzenia miesiecznego dla pozostatych pracownikéw.

Emeryci i rencisci ponownie zatrudnieni w Zakfadzie po otrzymaniu odprawy nie nabywajg prawa do ponownej
odprawy

Odprawy wyptacane sg zgodnie z Uktadami Zbiorowymi Pracy.

Na dzien bilansowy Spoéika dokonuje réwniez oszacowania warto$ci kosztéw pracowniczych z uwagi na
niewykorzystang czesé naleznych urlopdéw przez pracownikédw. Powyzsze koszty ujmowane sg, jako bierne
rozliczenie miedzyokresowe, a w sprawozdaniu finansowym wykazywane, jako rezerwy na zobowigzania.

Spoitka ustala wartos¢ biezgcg rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych na kazdy dzien
bilansowy. Wycene zobowigzan z tytutu programu okreslonych swiadczen jednostka zleca wykwalifikowanemu
aktuariuszowi przed dniem bilansowym.

Wynik finansowy

Whynik finansowy dla danego okresu sprawozdawczego uwzglednia wszystkie przychody i koszty tego okresu
oraz podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskoéw i strat obejmujgcy czesc¢ biezgcg i odroczona.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest na podstawie podstawy opodatkowania danego okresu i uwzglednia podatek
odroczony. Cze$¢ odroczona stanowi r6znice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego. Sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych. Skfadnik rezerw na
odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Data sporzgdzenia 30.08.2010r.

Wiceprezes Prezes Zarzadu

Anna Zarzycka-Rzepecka Piotr Ostaszewski
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T o akMwNE >

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

SPORZADZONY NA 30.06.2010r. w tys. PLN

AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy z konsolida ji

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dlugoterminowe

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych
wyceniane metodg praw wiasnosci

Inwestycje dtugoterminowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Aktywa trwate przeznaczone do
sprzeda zy

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci
Inwestycje krotkoterminowe
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

PASYWA
Kapitat wkasny , w tym:
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasow
Kapitat z aktualizacji wyceny
Akcje wtasne (warto$¢ ujemna)
Zysk z lat ubiegtych
Zysk netto roku biezacego,
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym:
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa razem
Sredniowazona liczba akgji (w szt.)

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (zt/akcje)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(z¥/akcje)

FINANSOWEJ INWESTORA ,LUBAWA” S.A.
Stan na Stan na Stan na
NOTA 30.06.2010r. 31.12.20009r. 30.06.2009r.
38 623 38 927 37 134
1 1584 1659 1404
0 0 0
2 16 032 16 284 15520
0 0 0
3

2 051 2441 0
4 17 178 16 500 18 363
5 1778 2043 1847
6 1150 1150 0
23 245 22 797 25 969
7 6 538 5522 6 404
10 330 5913 6 722
8 7 856 3 688 4017
9 2474 2225 2705
6 253 11 331 12 556
10 4 82 178
1 6 249 11 249 12 378
12 124 31 287
63 018 62 874 63 103
55413 55 807 56 008
13 17 400 17 400 17 400
14 41 113 40 049 40 024
15 483 -66 291
-3 850 -3 850 -3 850
16 1211 2105 1951
-944 169 192
7 605 7 067 7 095
17 2 036 1694 1108
18 381 651 381
19 1400 1315 314
3526 3134 4 982
20 191 359 2 808
21 2420 1227 816
22 0 0 0
23 915 1548 1358
24 262 273 310
63 018 62 874 63 103
87 000 000,00 87 000 000,00 87 000 000,00
0,64 0,64 0,64

87 000 000,00

0,64

87 000 000,00

0,64

87 000 000,00

0,64
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Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

Do danych poréwnawczych obejmujgcych okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. wprowadzono korekty
dotyczace wyceny udzialdw metodg praw wtasnosci. Wartos¢ korekty opiewa na kwote 895 tys. szczegdtowy
opis znajduje sie w nocie nr 3.

Data sporzgdzenia 30.08.2010r.
Wiceprezes Prezes Zarzadu

Anna Zarzycka-Rzepecka Piotr Ostaszewski

IV. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW INWESTORA , LUBAWA” S.A.
ZA OKRES OD 01.01.2010r. DO 30.06.2010r. w tys. PLN

Za okres od Za okres od
01.01.2010r. do 01.01.2009r. do
Dziatalno $¢ kontynuowana NOTY 30.06.2010r. 30.06.20009r.
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw
A. i materiatdw, w tym: 11547 9939
- od jednostek powigzanych 0 0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 25 11 405 9746
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 26 142 193
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
B. materiatéw, w tym: 9431 7175
- jednostkom powigzanym 0 0
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 27 9318 7 028
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 113 147
C. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (A-B) 2116 2764
D. Koszty sprzedazy 793 752
E. Koszty ogélnego zarzadu 2097 2026
F. Zysk (strata) ze sprzeda zy (C-D-E) -774 -14
G. Pozostate przychody operacyjne 28 219 563
H. Pozostate koszty operacyjne 29 261 362
I. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (F+G-H) -816 187
J. Przychody finansowe 30 811 1132
K. Koszty finansowe 31 460 823
Zysk (Strata) z udziatbw w jednostkach
L. stowarzyszonych wycenianych metod g praw 32
witasno sci 424 0
M. Zysk (strata) brutto (L -M+N) -465 496
N. Podatek dochodowy 33 479 304
O. Zysk (strata) netto (O-P) 34 -944 192
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 87 000 000 87 000 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)* 87 000 000 87 000 000
Zysk z dziatalno $ci
Zysk na jedng akcje przypadajgcy akcjonariuszom -
spotki(zt/akcje) 0,01 0,00
Rozwodniony zysk na jedng akcje przypadajacy -
akcjonariuszom spotki (zt/akcje) 0,01 0,00
P. Pozostate catkowite dochody - 549 5402
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania majgtku
trwatego - - 2
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - 678 6 008
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw
pienieznych - 665
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Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.”

za

okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

O.

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodow

Suma dochoddéw catkowitych -

Data sporzgdzenia 30.08.2010r. Wiceprezes Zarzgdu

Anna Zarzycka-Rzepecka

129 - 1269
549 5402

Prezes Zarzadu

Piotr Ostaszewski

V. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH INWESTORA ,LUBAWA” S.A.

Lp.

A

ZA OKRES OD 01.01.2010r. DO 30.06.2010r. w PLN

Za okres od Za okres od
) 3 o . 01.01.2010r. dO 01.01.2009r. do
Sprawozdanie z przeptywOw pieni eznych 30.06.2010r. 30.06.2009r.
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
I. Zysk ( strata) brutto - 465 496
IIl. Korekty razem: - 4045 - 652
1. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wkasnosci 424 -
2. Amortyzacja 674 611
3. Zyski/Straty z tytutu r6znic kursowych - - 547
4, Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 22 - 333
5. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 12 - 402
6. Zmiana stanu rezerw 271 - 483
7. Zmiana stanu zapasow - 1016 - 1383
8. Zmiana stanu naleznosci - 4 450 3 495
9. Zmiana stanu naleznosci z tyt. odpisu aktualizujgcego
pozyczke - -
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
kredytéw i pozyczek 662 - 1782
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 104 172
12. Zmiana stanu z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 479 -
13. Inne korekty 61 -
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I +/- Il) - 4510 - 156
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wptywy 121 3004
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych - 2551
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niemateri Ine i prawne - -
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 121 453
a) w jednostkach powigzanych - -
- sptata pozyczek - -
- odsetki - -
- zbycie udziatéw - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
b) w pozostatych jednostkach 121 453
- zbycie aktywéw finansowych - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- sptata udzialonych pozyczek - 119
- odsetki 121 334
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Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki -

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych -

2. Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
3. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

4. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- udzialy

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie udziatéw

- udzielone pozyczki diugoterminowe
- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- nabycie innych aktywéw finansowych

5. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1 — 1) -

C  Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

I. Wptywy
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrum.kapitat.oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Zakonczenie lokaty
5. Odsetki otrzymane od papieréw wartosciowych
6. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki -

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I - II') -

D  Przeptywy pieni ezne netto razem (A.Il1+-B.I1I+-C.1II) -
E Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych, w tym: -

- zmiana stanu srodkéw pieni eznych z tytutu r6 znic
kursowych

F  Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

G Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego (F+-D), w tym:

360 - 6 775
360 - 1202
- - 3323

- - 3323

- - 3323

- - 2 250

239 - 3771
251 - 19
185 - 18
66 - 1
251 - 19
5000 - 3946
5000 - 3946
11 249 16 324
6 249 12 378

- 0 graniczonej mo zliwo $ci dysponowania

Data sporzgdzenia 30.08.2010r.

Wiceprezes Zarzgdu

Anna Zarzycka-Rzepecka

Prezes Zarzadu

Piotr Ostaszewski
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Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

VI. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Okres bie zacy w tys. PLN

INWES TORA ,LUBAWA”
S.A. ZAOKRES OD 01.01.2010r. DO 30.06.2010r. w ty s. PLN

Niepodzielony

Pozostate wynik finansowy i
Kapitat kapitaty wynik finansowy  Kapitat wtasny
Nota Kapitat akcyjny  Akcje wlasne zapasowy rezerwowe roku obrotowego Razem
Na dzien 1 stycznia 2010r. 17 400 -3 850 40 049 -67 2275 55 807
Wynik okresu bie zgcego 0 0 0 0 -944 -944
Transfer 0 0 0 0 0 0
Korekta wyceny udziatéw w
spotce Chi Askiej 0 0 0 0 0 0
Aktualizacja wyceny 0 0 0 550 0 550
Wykup akcji wkasnych 0 0 0 0
Wydanie akcji wtasnhych 0 0 0 0 0
Umorzenie akcji wkasnych 0 0 0 0 0
Utworzenie funduszu
dywidendowego 0 0 0 0 0
Woyptata dywidendy 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 1064 0 -1 064 0
Na dzien 30 czerwca 2010r. 17 400 -3 850 41113 483 1211 55413
Okres poréwnawczy od 01.01.2009 do 30.06.2009 w tys . PLN
Na dzien 1 stycznia 2009 17 400 -1 600 38 329 -5111 2 090 51108
Wynik okresu bie zgcego 0 0 0 0 192 192
Transfer 0 0 2 -2 -139 -139
Aktualizacja wyceny 0 0 0 5404 0 5404
Wykup akcji wkasnych 0 -2 250 0 0 0 -2 250
Wydanie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wkasnych 0 0
Utworzenie funduszu
dywidendowego 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 1693 1693 0
Na dzien 30 czerwca 2009r. 17 400 -3 850 40 024 291 1951 56 008
Okres poréwnawczy od 01.01.2009 do 31.12.2009r. wt _vys. PLN
Na dzien 1 stycznia
2009 17 400 -1 600 38 329 -5 111 2090 51 108
Wynik okresu
biezacego 0 0 0 0 169 169
Transfer 0 0 27 0 -139 -112
Aktualizacja wyceny 0 0 5045 0 5045
Wykup akcji wkasnych 0 -2 250 0 0 -2 250
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Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

Wydanie akcji

wiasnych 0 0 0 0 0 0

Umorzenie akcji
wiasnych 0 0 0 0 0 0

Utworzenie funduszu
dywidendowego 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -2 455 -2 455
Podziat zysku 0 0 1693 0 -1 693 0

Na dzien 31 grudnia
2009 ( jednostkowe) 17 400 -3 850 40 049 -66 2105 55 807

Do danych poréwnawczych obejmujgcych okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. wprowadzono korekty
dotyczgce wyceny udzialtdw metodg praw wiasnosci. Wartos¢ korekty opiewa na kwote 895 tys. szczegOtowy
opis znajduje sie w nocie nr 3.

Data sporzgdzenia 30.08.2010r.

Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzadu

Anna Zarzycka-Rzepecka Piotr Ostaszewski
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Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

VIl. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJ | FINANSOWEJ
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DOCHODOW CALKOWITYCH INWESTORA
-LUBAWA” S.A. ZA OKRES OD 01.01.2010r. DO 30.06.201 Or.w PLN

1. Noty obja $niajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej inwestora ~,LUBAWA”
S.A. sporz gdzonego na 30.06.2010r. w tys. PLN
Nota 1: Wartosci niematerialne
Stan na dzie h

Aktywa trwate 30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.20009r.
Warto $ci niematerialne, w tym: 1584 1659 1404
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 993 1093 1068
2. Autorskie i pokrewne prawa majgtkowe 0 0 0
3. Licencje na oprogramowanie 249 280 308
4. Know-how 64 77 20
5. Wartosci niematerialne i prawne w budowie 278 209 8
6. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Z datg przejscia na 1 stycznia 2004r. w Spoitce przeszacowane zostaly do wartosci godziwej tylko licencje na

oprogramowanie.

W okresie od 01.01.2010r. do 30.06.2010r. nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

niematerialnych.

Wartosc¢ bilansowa wartosci niematerialnych , ktéra figurowataby w sprawozdaniu finansowym, gdyby aktywa te

byly wykazywane na dzien 30.06.2010r. wg cen nabycia:

Warto $¢é netto na

30.06.2010r.

Warto §ci niematerialne, w tym:

1.Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Licencje na oprogramowanie

3. Know-how

1306
993
249

64

Warto$¢ kapitatlu rezerwowego z aktualizacji wyceny powstalego w wyniku przeszacowania wartosci
niematerialnych wynosita na 30.06.2010r. 31tys. zi. W trakcie okresu nie wystgpity zmiany w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny powstatym z wyniku przeszacowania wartosci niematerialnych.

Uzgodnienie warto$ci bilansowej z poczatku okresu z wartoscig bilansowg z korca okresu:

Za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

wartosci

Zaliczki na

zakgr':)t:szzgych polﬁg\tsnrzk:)?ei\wa Licencje na Know-how niemateriaine i wartoscl Razem
; - oprogramowanie prawne w niematerialne i
prac rozwojowych majgtkowe budowie prawne

Warto $¢ brutto na 01.01.2010r. 1307 600 747 246 209 3109
+ zwigkszenia 80 80
- zmniejszenia 1
Warto $¢ brutt 30.06.2010r.

artosc bruftona ' 1307 600 747 246 279 3178
Umorzenie na 01.01.2010r. 214 456 467 169 1306
+ zwiekszenia 100 31 13 144
- zmniejszenia - -
Umorzenie na 30.06.2010 314 456 298 182 1450
Odpisy aktualizuj ace na
01.01.2010r B 144 144
+ zwigkszenia z tyt.odpisu
- zmniejszenie odpisu
Odpisy aktualizuj gce na 30.06.2010r R 144 144
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Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

Warto §¢ netto na 30.06.2010r. 093 - 249 64 278 - 1584

Amortyzacja za 2010r. 100 0 31 13 0 0 144

Dane poréwnywalne za okres od 01.01.2009r. do 30.06.20009r.

Autorskie i Zaliczki na wartosci

Koszty zakonczonych Licencje na oprogra-

. pokrewne prawa ! Know-how niematerialne i Razem
prac rozwojowych - mowanie
majgtkowe prawne
Warto $¢ brutto na
01.01.2009r. 596 600 779 246 8 2229
+ zwigkszenia 592 0 0 0 592
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ brutto na
30.06.2000r. 1188 600 779 246 8 2821
Umorzenie na 01.01.2009r. 91 456 439 205 0 1191
+ zwigkszenia 29 0 33 20 0 82
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0,00
Umorzenie na 30.06.2009 120 456 472 225 0 1273
Odpisy aktualizuj ace na
01.01.2009r 0 144 0 0 0 144
+ zwigkszenia z tyt.odpisu 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie odpisu 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj ace na
30.06.2009 r 0 144 0 0 0 144
Warto $¢ netto na 30.06.2009 1068 0 307 21 8 1404
Amortyzacja za 2009r. 29 0 33 20 0 82

Amortyzacja wartosci niematerialnych odnoszona jest na koszt wytworzenia sprzedanych produktéw oraz
koszty ogélnozaktadowe.

Nota 2: Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzie A
30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009r.

Rzeczowe aktywa trwale, w tym: 16 032 16 284 15 520
1. Srodki trwate 14 764 15 108 13 766
- grunty, wtym; 1563 1562 2175
grunty wiasne 0 0 1029
prawo uzytkowania wieczystego gruntu 1563 1562 1146

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 6214 6301 6 165
- urzgdzenia techniczne i maszyny 6 293 6627 4 683
- $rodki transportu 600 580 712
- inne srodki trwate 94 38 31
2. Srodki trwate w budowie 1268 1176 1277
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 477

Srodki trwale zostaly przeszacowane w Spoéice z datg przejscia z 1 stycznia 2004r. na MSSF przez
powotanego rzeczoznawce w przypadku gruntéw, budynkéw i budowli. Komisja ustalita wartosé godziwg na
podstawie poréwnania cen transakcji obejmujacych podobne lub takie same skladniki aktywéw oraz na
podstawie wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych sktadnikéw aktywow trwatych.
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Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

Wartos¢ bilansowa srodkoéw trwatych, ktére figurowalyby w sprawozdaniu finansowym, gdyby aktywa te byly
wykazywane na dzien 30.06.2010r. wg cen nabycia:

LUBAWA
Warto §¢ netto na
30.06.2010r.

Srodki trwate, w tym: 14 764

- grunty 1563

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 6214

- urzgdzenia techniczne i maszyny 6 293

- $rodki transportu 600

- inne srodki trwate 94

Uzgodnienie warto$ci bilansowej z poczatku okresu z wartoscig bilansowg z korica okresu:

Za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.
Srodki trwate

Grunty  Budynki,

(w tym lokale Urzadzenia  $rodki Inne Razem ) Zaliczki na Rzeczowe
prawo i opitlakty techniczne srodki Srodki Srodki trwgle Srodki aktywa
uz. inz. maszyny  transportu  trwale trwate w budowie trwate w trwate
wiecz.  lgdowej i (3do7) budowie razem
gr.) wodnej
Warto$¢ brutto na
01.01.2010r. 2858 7863 12 297 977 95 24 090 1318 0 25 408
+ zwigkszenia 0 0 16 131 65 212 316 0 528
- zmniejszenia z tyt.
sprzedazy 0 0 0 25 0 25 0 0 25
- zmniejszenia z tyt.
likwidacji i rozliczenia
Srodkow trwatych w
budowie 0 0 5 0 0 5 224 0 229
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ brutto na
30.06.2010 . 2858 7863 12 308 1083 160 24272 1409 0 25681
Odpisy aktualizuj ace
na 01.01.2010r 0 0 0 0 0 0 21 0 21
+ zwiekszenia z
tyt.odpisu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie odpisu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj ace
na 30.06.2010 r 0 0 0 0 0 0 21 0 21
Warto $¢ brutto na
30.06.2010 r po
odpisie
aktualizuj gcym 2 858 7863 12 308 1083 160 24 272 1388 0 25 660

- zmniejszenia z tyt.

przeznaczenia do

sprzedazy 1029 0 0 0 0 0 121 0 1150

Warto $¢ brutto na

30.06.2010 r po

uwzgl ednieniu

zmniejszenia

$r.trwatych

przeznaczonych do

sprzeda zy 1829 7863 12 308 1083 160 24 273 1268 0 24511

Umorzenie na

01.01.2010r 266 1562 5670 397 58 7953 0 0 7953

+ planowe odpisy

amortyzacyjne

(umorzeniowe) za

okres sprawozdawczy 0 88 350 84 8 530 0 0 530

- zmniejszenia

umorzen (np. z

tyt.sprzedazy, likwid.

Srodkow trw.) 0 0 5 0 0 5 0 0 5
w tym, wynikajace z

przeszacow. 0 0 0 0 0 0 0 0 0

- zmniejszenie

odpisu

aktualizujgcego 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Umorzenie na

30.06.2010 r 266 1650 6015 481 66 8 479 0 0 8 479

- zmniejszenia

umorzen z

tyt.przeznaczenia do

sprzedazy, 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Sprawozdanie finansowe

inwestora ,LUBAWA S.A.”

za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

Umorzenie na
30.06.2010 r. po
uwzglednieniu
zmniejszenia
umorzenia $r.trwatych
przeznaczonych do

sprzedazy 266 1649 6015 481 67 8 479 0 0 8 479
Warto$¢é netto na
01.01.2010r. 2592 6301 6627 580 38 16 137 1268 0 17 405
Warto$¢ netto na
30.06.2010 r po
uwzglednieniu ST
przeznaczonych do
sprzedazy 1563 6214 6293 600 94 15794 1268 0 16 032
Amortyzacja za
2010r. 0 87 350 84 9 530 0 0 0
Dane poréwnywalne za okres od 01.01.2009r. do 30.06.20009r.
Uzgodnienie stanu poczgtkowego i kohcowego
Srodki trwale
Budynki, v
Grunty lokale Urzgdzenia . Razem Srodki Zal,'CZk' na  Rzeczowe
(wtym v ; Srodki s T $rodki
. i obiekty techniczne Srodki  $rodki trwate trwate aktywa
prawo uz. L . . transportu . trwate w
. inz. lgdowej i maszyny trwate (3do7) w budowie . trwate razem
wiecz. gr.) - p budowie
i wodnej

Warto$¢ brutto na
01.01.2009r. 2442 7 605 10 548 811 85 21491 1415 472 23378
+ zwigkszenia z tyt Milagro 0 0 0 0 0 0 0 0
+ zwiekszenia 0 37 366 5 593 13 6 612
- _zmniejszenia z tyt. 0 0 131 0 137 0 0 137
Sprzedazy
- zmniejszenia z tyt.
likwidacji i rozliczenia $rodkow 0 0 0 0 33 132 0 165
trwatych w budowie
- zmniejszenia w wyniku 0 0 0 o 0 o 0 0
rozwigzania odpisu
Warto $¢ brutto na
30.06.2009 2442 7642 10 694 1046 90 21914 1296 478 23 688
Odpisy aktualizuj ace na
01.01.2009 1 0 0 0 0 0 20 0 20
+ zwigkszenia z tyt.odpisu 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie odpisu 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj gce na
30.06.2009 1 0 0 0 0 0 20 0 20
Warto $¢ brutto na
30.06.2009r po odpisie 2442 7642 10 694 1046 90 21914 1276 478 23 668
aktualizuj acym
- zmniejszenia z tyt. ] 0 0 0 0 0 0 0 0
przeznaczenia do sprzedazy
Warto $¢ brutto na
30.06.2009r po
uwzgl ednieniu zmniejszenia 2442 7642 10 694 1046 90 21914 1276 478 23 668
$r.trwatych przeznaczonych
do sprzeda zy
Umorzenie na 01.01.2009r 266 1396 5692 369 54 7777 0 0 7777
+ planowe odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe) 0 82 87 4 528 0 0 528
za okres sprawozdawczy
+ planowe odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe) 0 0 0 o 0 0 0 0
za okres sprawozdawczy
oddziat Milagro
- zmniejszenia umorzen (np.
z tyt.sprzedazy, likwid. 0 0 121 0 157 0 0 157
Srodkow trw.)
- w tym, wynikajgce z 0 0 9 0 0 0 0 0
przeszacow.
- zmniejszenie odpisu o o o o 0 o o 0
aktualizujgcego
Umorzenie na 30.06.2009r 266 1478 6011 335 58 8148 0 0 8148
- zmniejszenia umorzen z
tyt.przeznaczenia do 0 0 0 0 0 0 0 0
sprzedazy,
Umorzenie na 30.06.2009r po
uwzglednieniu zmniejszenia 266 1478 6011 335 58 8148 0 0 8148

umorzenia $r.trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
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Wartosé netto na 01.01.2009r. 2176 6209 4 856 442 31 13714 1395 472 15581

Warto$¢ netto na 30.06.2009r
po uwzglednieniu ST 2176 6164 4683 711 32 13 766 1276 478 15 520
przeznaczonych do sprzedazy

Amortyzacja za 2009r. 82 355 87 2 528

Amortyzacja srodkéw trwalych odnoszona jest na koszt wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Wykaz srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umow dzierzawy
Podmiot dzier zawigcy
Brand Niemcy Isabella Dania

Stan na 01.01.2010r. 18 2491
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na 30.06.2010r. 18 2491

Na nieruchomosci w Grudzigdzu ustanowiono hipoteke w kwocie 4 500 tys. zt tytutem zabezpieczenia sptaty
limitu kredytowego.

Zestawienie zmian s$rodkéw trwatych w leasingu

Maszyny i Srodki

rok bie zacy 2010 urz gdzenia transportowe Razem

Warto $¢ brutto na 01.01.2010r. 1519 685 2 204
+ zwiekszenia 0,00 105 105
- Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Warto $¢ brutto na 30.06.2010r. 1519 790 2309
Umorzenie na 01.01.2010r. 1 184 185
+ zwiekszenia 38 70 108
- zmniejszenia 0 0 0
Umorzenie na 30.06.2010 39 254 293
Warto $¢ netto * 1480 536 2016
Amortyzacja za 2010 38 70

Maszyny i Srodki

dane poréwnawcze rok 2009 urz gdzenia transportowe Razem

Warto $¢ brutto na 01.01.2009r. 0 387 387
+ zwiekszenia 0 298 298
- Zmniejszenia 0 0 0
Warto $¢ brutto na 30.06.2009r. 0 685 685
Umorzenie na 01.01.2009r. 0 55 55
+ zwigkszenia 0 61 61
- zmniejszenia 0 0 0
Umorzenie na 30.06.2009 0 116 116
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Warto $¢ netto 0 569 569

Amortyzacja za 2009 0,00

Nota 3: Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wiasnosci

Stan na dzie n
30.06.2010r. 31.12.20009r. 30.06.20009r.

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniane
metod g praw wiasno $ci 2051 2441 0,00
- udziaty w Xingjiang Uniforce 2051 2441 0,00

W dniu 03.06.2009r. zostata utworzona Spotka XINGJIANG UNIFORCE-LUBAWA TECHNOLOGY Co.,Ltd w
Chinskiej Republice Ludowej w Changiji ul. Yanan Nan 40 , w ktérej LUBAWA SA posiada 49 % udziatow .
Numer zezwolenia S.W.Z.X.W.Z.Q.Z (2009) 0023/-/ kod przedsiebiorstwa 6500689554045 . Okres dziatalnosci
30 lat. Zakresem dziatalnosci Spéiki jest badanie i rozwdéj technologii barwienia i wykonczenia wyrobow
tekstylnych oraz produkcja tekstyliow wykorzystywanych do specjalnej konstrukcji oraz wyrobéw pomocniczych,
czesci zapasowych i zamiennych, a takze ustug w zakresie odpowiedniego wsparcia technicznego; ustug w
zakresie doradztwa handlowego i gospodarczego oraz technologicznego. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 15
000 tys. RMB z czego LUBAWA SA wniosta 7 350 tys. RMB co stanowi 3 323 tys. z.

W wyniku przeprowadzonej wyceny udziatdw metodg praw wilasnosci Spotka wprowadzita dwie korekty do
sprawozdania finansowego za rok 2010. Dodatkowo Spotka dokonuje korekty zwigzanej z wyceng udziatow na
dzien 31 grudnia 2009 odnoszac je na nierozliczony wynik z lat u biegtych:

Tres¢ korekt jest nastepujaca:

1) Korekta wartosci inwestycji 0 49% strat w spoice chinskiej:
-1 796 658,49 RMB x 0,4441 = 797 896 x 0,49 = 391 tys. zl za rok 2010 na wynik finansowy,

-4 301 895,84 RMB x 0,4179 =1 797 762 x 0,49 = 881 tys. zt za rok 2009 na nierozliczony wynik z lat
ubiegtych,

2) Wyksiegowanie naliczonych odsetek:
33 tys. zt za 2010 z wyniku biezgcego,
14 tys. zt za 2009 z nierozliczonego wyniku z lat ubiegtych

Do wyceny wyniku przyjety zostat kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca tj. od stycznia do czerwca 2010 roku .

Natomiast dane za 2009 rok zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31.12.2009
roku przez Narodowy Bank Polski ze wzgledu na to, ze partner chinski osiggnat przychody wraz z koncem roku.

W zwigzku z tym, ze na dzien 30 czerwca 2009 spodtka Chinska nie prowadzita dziatalnosci wiec nie
wprowadzono zadnych korekt do sprawozdania na | potrocze 2009 roku. Zdaniem Zarzgdu Spétki nie ma
podstaw do tworzenia dodatkowego odpisu aktualizujgcego zgodnie z MSR 39.

Nota 4: Inwestycje diugoterminowe
Stan na dzie h

Aktywa trwate 30.06.2010r.  31.12.2009r.  30.06.20009r.
Inwestycje dlugoterminowe - instrumenty dost  epne do
sprzeda zy, w tym: 17 178 16 500 18 363
1. Nieruchomosci inwestycyjne 6 887 6 887 4089
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 10 291 9613 14 274
a) w jednostkach powigzanych - - 3353
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- udziaty w Xingjiang Uniforce

(nie wyceniane metodg praw wiasnosci) - - 3353
b) w pozostatych jednostkach, w tym: 10 291 9613 10921
- akcje "PEGAS" 1239 1274 1153

- akcje pozostatych spétek notowanych na GPW 9 052 8 339 9768

- fundusze inwestycyjne - - -
- udzielone pozyczki - - -

W dniu 13 pazdziernika 2008 r. Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) przyjeta zmiany
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji. Zmiany w MSR 39 i MSSF 7 umozliwiajg w wyjatkowych sytuacjach przekwalifikowanie okreslonych
instrumentéw finansowych z kategorii "przeznaczone do obrotu". Kryzys finansowy jest uwazany za tego
rodzaju sytuacje wyjatkowsg, ktéra uzasadniataby skorzystanie przez przedsiebiorstwa z tej mozliwosci. Zgodnie
z tymi zmianami spétka LUBAWA biorgc pod uwage fakty, ktérymi kierowata sie IASB - ( minimalizacja skutkéw
spadku wyceny instrumentow finansowych na sprawozdania finansowe ze wzgledu na brak odzwierciedlenia ich
rzeczywistej wartosci w cenie rynkowej) dokonata przekwalifikowania na dzieh 02.09.2008r., poniewaz zgodnie
z rozporzadzeniem mozna to bylo zrobi¢ na dzien nie wczesniej niz 01.07.2008r. Spotka planuje utrzymywac
skfadniki przekwalifikowanych aktywéw finansowych w dtugim okresie. Zgodnie z wprowadzong zmiang Zarzad
Spoétki w dniu 30 pazdziernika 2008r. podjgt decyzje o dokonaniu przekwalifikowaniu aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Na dzien 2.09.2008r. Spétka dokonata przekwalifikowania aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
(akcje) do Inwestycji diugoterminowych

Na dzien 30.06.2010r. dokonano aktualizacji wyceny diugoterminowych aktywow finansowych. Wycena akgciji
wartos¢ godziwa 13 607 tys. zt aktualizacja wyceny -3 316 tys. zt. Wartos¢ po aktualizacji na dzien 30.06.2010r.
wynosi 10 291 tys. zi.

Skutki aktualizacji wyceny diugoterminowych aktywéw finansowych na dzien 30.06.2010 zostaly odniesione na
kapitat z aktualizacji stanowigcy element kapitatéw wiasnych.

Nota 5: Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Stan na dzie n
30.06.2010r.  31.12.2009r. 30.06.2009r.
1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1778 2043 1847

Gléwne pozycje aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz ich zmiany w 2010r. i 2009r.
Za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

Stan na Stan na

01.01.2010r. Zmiana 30.06.2010r.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 2043 (265) 1778
1. Ujemne réznice kursowe od pozycji pienieznych 77 (66) 11
2. Wynagrodzenia niewypfacone na ostatni dzien okresu 7 4 11
3. ZUS niewyptacony na ostatni dzien okresu 27 (20) 17
4. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 25 - 25
5. Rezerwy na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 116 (49) 67
6. Pozostate rezerwy na zobowigzania 7 3) 4
7. Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy odniesione na wynik finansowy 769 - 769
8. Akywo z tyt. utworzonego odpisu aktualizujgcego wartosé
udziatéw odniesione na wynik finansowy 190 - 190
9. Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy odniesione na kapitaty 807 (141) 666
10. Skutki przejscia na MSR - przeszacowanie srodkow
trwatych in minus - korekta 18 - 18
Odniesione na kapitat z aktualizacji -141
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Odniesione na wynik z lat ubiegtych 0
Odniesione na wynik finansowy -124

Dane poréwnywalne za okres 01.01.2009r. do 30.06.20009r.

Stan na Stan na
01.01.2009r. Zmiana 30.06.20009r.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 3489 -1 642 1847
1. Ujemne réznice kursowe od pozycji pienieznych 264 -196 68
2. Wynagrodzenia niewyptacone na ostatni dzier okresu 113 -63 50
3. ZUS niewyptacony na ostatni dzier okresu 48 -20 28
4. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 25 0 25
5. Rezerwy na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 157 -88 69
6. Pozostate rezerwy na zobowigzania 8 -4 4
7. Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy odniesione na wynik finansowy 815 -2 813
8. Akywo z tyt. utworzonego odpisu aktualizujgcego wartos¢
udziatow odniesione na wynik finansowy 190 0 190
9. Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy odniesione na kapitaty 1851 -1 269 582
10. Skutki przejscia na MSR - przeszacowanie srodkéw
trwatych in minus - korekta 18 0 18
Odniesione na kapitat z aktualizacji -1 269
Odniesione na wynik z lat ubiegtych
Odniesione na wynik finansowy -373
Odroczony podatek obliczony zostat na podstawie stawki podatkowej 19%.
Nota 6: Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Stan na dzie n
30.06.2010r.  31.12.2009r.  30.06.2009r.
Aktywa przeznaczone do sprzeda zy 1150 1150 0,00
Nieruchomosé potozona w Lubawie przy ul. Borek 1029 1029 0,00
Srodki trwate w budowie 121 121 0,00

W dniu 20 pazdziernika 2009 r. Spotka podpisata z IZNS Sp. z 0.0. umowe przedwstepnej sprzedazy
nieruchomos$ci- gruntu wraz z projektem przy Ul Unii Europejskiej o powierzchni 3,6 ha. Wartos¢
sprzedazy gruntu wraz z projektem wynosi 1.150 tys. zt netto. Na poczet sprzedazy zostata zaptacona
przez IZNS Sp. z o0.0. kwota zadatku w wysokosci 244 tys. zt brutto. Strony podpisaly aneks w dniu 14
kwietnia 2010 r. i ustality, ze przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta najpozniej do dnia 15 lipca
2010r. Na wniosek Kupujgcego termin podpisania aktu notarialnego zostat przesuniety i wyznaczony na

dzien 31 sierpnia 2010 roku.

Nota 7: Zapasy

Stan na dzie n

Aktywa obrotowe 30.06.2010r. 31.12.20009r. 30.06.20009r.
Zapasy, w tym: 6 538 5522 6 404
1. Materiaty 3102 2208 2 457
2. Potprodukty i produkty w toku 2070 1112 1354
3. Produkty gotowe 1222 2176 2 435
4. Towary 16 21 158
5. Zaliczki na dostawy 128 5 -
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Na dzieh 30.06.2010r. nie dokonano zwiekszen oraz zmniejszen odpiséw aktualizujgcych na zapasach i nie

wystgpity zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan.

Nota 8: Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w tym:

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w tym:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

Struktura walutowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, w tym:
1. W walucie polskiej

2. W walucie obcej (EURO)

3. W walucie obcej (USD)

Stan na dzie n

30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009r.
7 856 3688 4017

899 653 -

6 957 3035 4017

6 957 3035 4017

Stan na dzie n

30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009r.
7 856 3688 4017
3667 825 2674
757 2211 1343
3432 652 0

Nalezno$ci w walutach obcych na dzieh bilansowy (30.06.2010r.) wyceniono wedtug kursu kupna banku z

ujemnymi

réznicami kursowymi na kwote 13 tys. zt i dodatnimi r6znicami kursowymi na kwote 335tys. zt

Naleznosci terminowe brutto
Nalezno$ci przeterminowane brutto, w tym:
- do 1 miesigca
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku
- powyzej 1 roku
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci; w tym:
- naleznosci objete odpisem przeterminowane
- naleznosci objete odpisem nieprzeterminowane
Nalezno$ci przeterminowane netto
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug netto

Stan na dzie n

30.06.2010r. 31.12.20009r. 30.06.20009r.
4 069 151 3195
5803 5550 2786
1260 694 75
90 1820 21
1288 207 257
435 560 472
2730 2 269 1961
2 016 2013 1964
2 016 2013 1964
3787 3 537 822
7 856 3 688 4017

Zmiana stanu odpisOw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

Stan odpis6w aktualizuj acych na pocz gtek okresu
Zwiekszenia odpisow

Zmniejszenia odpiséw z tytutu splaty

Zmniejszenie odpisOw z tytutu odpisania

Stan odpiséw aktualizuj gcych na koniec okresu

Za okres od Za okres od
01.01.2010r. 01.01.20009r. Za okres od
do do 01.01.2009r. do
30.06.2010r. 31.12.2000r. 30.06.2000r.
2013 2020 2019
6 58 3
3 22 15
0 43 43
2016 2013 1964
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Nota 9: Pozostale naleznosci

Stan na dzie A

30.06.2010r.  31.12.2009r. 30.06.2009r.

Pozostate nale znosci, w tym: 2474 2225 2705
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w tym: 2474 2225 2705
- z tytutu podatkéw 234 56 122

- inne, w tym: 2 240 2169 2583
a) z tytutu pozyczek mieszkaniowych 180 2 213

b) z tytutu nalezytego wykonania umowy 13 38 7

) naleznosci z tytutu inwestycji 950 950 950

d) kaucja na wynajem biura 20 20 12

e) rozrachunki z domem maklerskim - -

e) wadium na przetarg - 60 5

g) z tyt. zaliczki inwest.wptaconej do Chin 1113 1106 1202

h) z tyt.zaliczek inwest. - inne 1 - -

i) korekta odsetek naliczonych spotce stowarzyszone;j (47) (14) -

j) pozostate 10 7 194

W pozycji pozostate naleznosci widnieje naleznosc¢ z tytutu inwestycji w kwocie 950 tys. zi, ktéra dotyczy umowy
sprzedazy z dnia 27.08.2007r. dotyczgcej kompletnego ciagu do powlekania o szerokosci 3m. Inwestycja ta
zostala rozpoczeta w 2007 roku . W zwigzku z tym, iz maszyna bedzie uzywana do produkcji catkowicie
nowych dla Spétki produktow prace zostaty przedtuzone z uwagi na dostosowania do wymaganych parametrow.
W dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad podpisat porozumienie i tym samym ustalit date zakonczenia zadania na
dzien 15 pazdziernika 2010 roku.

W pozycji pozostate naleznosci kwote 1.113 tys. zt stanowi zaliczka w kwocie 275 tys. EUR (1 154 tys. PLN)
na zakup srodkéw trwatych w zwigzku z utworzeniem spétki XINGJIANG UNIFORCE-LUBAWA TECHNOLOGY
Co.,Ltd. Do dnia 30.06.2010r. nie dokonano zakupu $rodkéw trwatych od spotki TSINGHUA UNIFORCE
TECHNOLOGY CO.,LTD. W zwigzku z planami rozwoju dziatalnosci w Chinach, zaliczke te Zarzad planuje
przekaza¢ na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki XINGJIANG UNIFORCE-LUBAWA TECHNOLOGY
Co.,Ltd.

Na dzien 30.06.2010 r. w bilansie spotki widniejg naleznosci w kwocie 3 604 tys. zi, w tym wynikajgce z
transakcji ze spotkg Tsinghua Uniforce Technology Co. z siedzibg w Chinskiej Republice Ludowej niesptacone
dtuzej niz rok w kwocie 1 377 tys. zt, Jak o tym mowa powyzej, cze$¢ wymienionej kwoty o wartosci 1,1 min zt
dotyczy zaliczki przekazanej w grudniu 2008 r. na zakup srodkéw trwatych, pozostata zas czesc to naleznosci
handlowe. Naleznosci te wynikajg z koniecznosci realizacji kontraktu na dostawe do Chin 48 namiotéw, gdzie
LUBAWA S.A. byla dostawcg materiatéw do produkcji namiotéw. Kontrakt ten nie zostat jeszcze zakonczony i w
zwigzku z tym nalezno$ci nie zostaty zaptacone. Planuje sie sptate tych naleznosci w roku 2010.

W celu wyceny udzialéw w spoice Chinskiej metodg praw wtasnosci zostaly wprowadzone do bilansu
korekty na dzien 30.06.2010r. w wysokos$ci 47 tys. zi. warto$¢ ta stanowi kwote odsetek naliczonych partnerowi
chinskiemu od niezaptaconych naleznosci na dziehA 31.03.2010r. konieczne bylo wylgczenie tej kwoty z
pozostatych nalezno$ci.

Nastepnie wytgczono kwote 14 tys. zt na dzien 31.12.2009 rok tak aby dane zawarte w sprawozdaniu bylty
danymi poréwnywalnymi. Korekta dotyczy réwniez naliczonych odsetek partnerowi chinskiemu od
niezaptaconych faktur na dzien 30.09.2009r.

Nota 10: Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Stan na dzie h
30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009r.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu w tym: 4 82 178
1. W jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
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2. W pozostatych jednostkach, w tym: 4 82
- akcje 0 0
- odsetki od pozyczki 4 82
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0

178
0
178
0

Na aktywa finansowe przeznaczone do obrotu skfadajg sie odsetki naliczone od pozyczki w kwocie 4 tys. zi.

oraz odsetki naliczone od lokaty terminowej w kwocie 0,2 tys. zi

Odsetki w kwocie 4 tys. zt zostaty zaptacone do dnia 05.07.2010r.

Zmiana stanu odpisOw aktualizujgcych na udzielone pozyczki.

Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2010r.do 01.01.2009r. do 01.01.2009r. do
30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009r.
Stan odpis6w aktualizuj acych na pocz gtek okresu 101 130 130
Zwiekszenia odpisow 0 0 0
Zmniejszenia odpisow 0 29 0
Stan odpis6w aktualizuj acych na koniec okresu 101 101 130
Odpis aktualizujgcy na udzielone pozyczki dotyczy:
pozyczki udzielonej w 2004r. firmie Wiérek z Nidzicy 101 tys. zt

Nota 11: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzie n

30.06.2010r. 31.12.2009  30.06.20009r.
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, w tym: 6 249 11249 12 378
1. Srodki pieniezne w kasie 8 17 14
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 197 195 432
3. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 6 044 11 037 11932

Srodki pieniezne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadajg sie ze srodkéw w kasie, na
rachunkach bankowych oraz srodkéw pienieznych na lokatach bankowych o terminach realizacji do
3 miesiecy.

Wartosc¢ ksiegowa tych sktadnikéw jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych na dzien 30.06.2010 r. obejmuija:

[ lokaty z terminem zapadalnos$ci do 3 miesiecy 6 004 tys. zt
) érodki pieniezne w biurze maklerskim 7 tys. zt
[ érodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bankowe 33 tys. zt

Srodki pieniezne w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniono wedtug kursu kupna banku.

Ryzyko kredytowe

Gléwnymi instrumentami finansowymi posiadanymi przez Spétke sg: gotéwka na rachunkach bankowych i w
kasie, naleznosci handlowe i pozostate z ktérymi zwigzane jest maksymalne ryzyko kredytowe na jakie

narazona jest Spotka w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

Gléwne ryzyko kredytowe Spoiki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez

kierownictwo Spétki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczn

ej.
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Nota 12: Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzie n
30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.20009r.

Krotkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, w tym: 124 31 287
1. Koszty zwigzane z poniesionymi z gory optatami 124 31 149
2. Koszty bedgce pracami rozwojowymi 0 0 138
3. Odsetki leasingowe do rozliczenia 0 0 0

Nota 13: Kapitat podstawowy

Stan na dzie h
30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009r.
Kapitat podstawowy 17 400 17 400 17 400

Kapitat akcyjny spotki ,LUBAWA” S.A. na dzien 30.06.2010r. w wysokosci 17 400 tys. zt i skladal sie z
87 000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,20zt kazda, w tym:

= 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

58 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
W 2010r. nie nastgpity zmiany w liczbie akcji ani w kapitale akcyjnym spoétki. Kapitat jest w petni optacony.

W 2008r. i 2009r. Lubawa SA zrealizowata skup akcji wkasnych w celu umorzenia. Skup akcji zrealizowat Dom
Maklerski BRE. Na dzien 31.12.2009r. spotka posiadata 5 230 000 szt. akcji wkasnych. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy LUBAWA S.A. z 10 grudnia 2009 r. uchwalg nr 4 zdecydowala o umorzeniu
skupionych akcji. W zwigzku z podjeciem uchwaty o umorzeniu akcji wlasnych NWZA podjeto uchwatg nr 5
decyzji o obnizeniu kapitalu zakladowego spétki z kwoty 17 400 tys. zt na 16 354 tys. zl, a tym samym
zmniejszeniu liczby akcji z 87 000 000 do 81770 000 szt. Spotka w dniu 22 lipca 2010 r. otrzymata
postanowienie z Sgdu z datg 14 lipca 2010r. dot. zarejestrowania zamian dot. obnizenia kapitatu zaktadowego
Emitenta do poziomu 16 354 tys. zt

Nie wystepujg akcje uprzywilejowane, co do dywidendy, ani co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Nota 14; Kapitat zapasowy

Stan na dzie n
30.06.2010r. 31.12.20009r. 30.06.20009r.

Stan kapitatlu zapasowego na poczgtek okresu 40 049 38 329 38 329
+ emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
+ zwiekszenia z tyt. podziatu zysku 1064 1692 1693

+ zwiekszenia z tyt. sprzedazy i likwidacji
przecenionych srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 0 28 2

Stan kapitatlu zapasowego na koniec okresu 41 113 40 049 40 024

Nota 15: Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji na dzie n 30.06.2010r.

Stan na dzie n

01.01.2010r. Zmiana 30.06.2010r.
Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: -66 549 483
1. Aktualizacja wyceny aktywow finansowych -3994 678 -3 316

dostepnych do sprzedazy
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za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

2. Podatek odroczony od skutkow wyceny aktywow 760 -129 631
finansowych dostepnych do sprzedazy

3. Zysk/strata na instrumentach zabezpieczajgcych 0 0 0
przeptywy pieniezne

4. Podatek odroczony od skutkdw wyceny 0 0 0
instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy

pieniezne

5. Przeszacowanie aktywow trwatych 3168 0,00 3168
Przeniesienia do rachunku zyskéw i strat: 0

Podatek dochodowy dotyczacy przeniesien do
rachunku zyskow i strat

Dane poréwnawcze za okres od 01.01.2009r. do 30.06. 2009r.

Stan na dzie n
Zmiana 30.06.20009r.

01.01.20009r.
Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: -5111
1. Aktualizacja wyceny aktywow finansowych -9 077
dostepnych do sprzedazy
2. Podatek odroczony od skutkéw wyceny 1725
aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
3. Zysk/strata na instrumentach -665
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
4. Podatek odroczony od skutkéw wyceny 126
instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne
5. Przeszacowanie aktywow trwatych 2780

Przeniesienia do rachunku zyskéw i strat:

Podatek dochodowy dotyczacy przeniesien do
rachunku zyskow i strat

5402 201

6 008 -3 069

-1 143 582

665 0

-126 0

-2 2778
0 0
0 0

Kapitat z aktualizacji wynika z rozliczenia skutkow aktualizacji wyceny wartosci niematerialnych, Srodkow

trwalych, inwestycji dlugoterminowych.

Nota 16 : Zysk z lat ubiegtych

Stan zysku z lat ubiegtych na 01.01.2010r. wynosit 3 169 tys. zt, w tym 1 064 tys. zt zysk netto za 2009r.
Spétka dokonata wyceny udziatow w spétce chinskiej metoda praw wiasnosci i odniosta na wynik z lat
ubiegtych kwote 881 tys. zt co stanowi 49% straty spoétki chinskiej w roku 2009 oraz korekte naliczonych

odsetek w kwaocie 14 tys. zt.

Stan zysku z lat ubiegtych na 30.06.2010r. wynosi 1 211 tys. zt.

Nota 17: Rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzie n
30.06.2010r. 31.12.20009r.

30.06.2009r.

2 036 1694

1108
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Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

Stan na Stan na
01.01.2010r. Zmiana 30.06.2010r.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w
tym: 1694 342 2036
1. Roznice przejsciowe, w tym: 18 74 92
- niezrealizowane odsetki 18 6 24
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 68 68
2. Z tytutu amortyzacji 933 210 1143
3. Z tytutu przeszacowania gruntow 141 0 141
4. Rozliczenie uméw leasingu 22 70 92
5. Z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy 48 -12 36
6. Z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy odniesione na wynik
finansowy 532 0,00 532
7. Korekta z tyt. skutkéw przejscia na MSR 0,00 0,00 0,00
QOdniesione na kapitat z aktualizacji -12
Odniesione na wynik 354

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego za okres od 01.01.2009r. do 30.06.2009r.

Stan na Stan na
01.01.20009r. Zmiana 30.06.20009r.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w

tym: 1224 -116 1108
1. R&znice przejsciowe, w tym: 212 -156 56
- niezrealizowane odsetki 25 -4 21
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 187 -152 35
2. Z tytutu amortyzacji 815 6 821
3. Z tytutu przeszacowania gruntéw 165 0 165
4. Rozliczenie uméw leasingu 14 8 22
5. Z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 0 26 26

6. Z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy odniesione na wynik

finansowy 0 0 0
7. Korekta z tyt. skutkdw przejscia na MSR 18 0 18
Odniesione na kapitat z aktualizacji 26
Odniesione na wynik -142

Odroczony podatek obliczony zostat na podstawie stawki podatkowej 19%.

Nota 18: Rezerwy na zobowigzania

Stan na dzie n
30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.20009r.

Rezerwy na zobowi gzania, w tym: 381 651 381
1. Rezerwa na swiadczenia emerytalne, w tym: 360 611 362
- diugoterminowa 275 425 340
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- krétkoterminowa 85 186 22
2. Pozostale rezerwy 21 40 19
- diugoterminowa - 0 0
- krotkoterminowa 21 40 19
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.
Stan na Stan na
01.01.2010r. Zmiana 30.06.2010r.
Rezerwy na zobowi gzania, w tym: 651 -270 381
1.Rezerwa na $wiadczenia emerytalne itp., w tym: 611 251 360
- diugoterminowa 425 -150 275
- krétkoterminowa 186 -101 85
2. Pozostate rezerwy 40 -19 21
- dlugoterminowa 0 0 0
- krotkoterminowa 40 -19 21

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania za okres od 01.01.2009r. do 30.06.2009 r.

Stan na Stan na
01.01.20009r. Zmiana 30.06.20009r.
Rezerwy na zobowi gzania, w tym: 864 -483 381
1.Rezerwa na $wiadczenia emerytalne itp., w tym: 584 -222 362
- dlugoterminowa 392 -52 340
- krétkoterminowa 192 -170 22
2. Pozostate rezerwy 280 -261 19
- dlugoterminowa 0 0 0
- krétkoterminowa 280 -261 19

Oszacowania wysokosci rezerw na w/w swiadczenia wedtug stanu zatrudnienia na dzien 30.06.2010r. dokonat
aktuariusz.

Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sag
nastepujgce:
30 czerwiec 2010

Stopa dyskontowa (%) 6,0%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5%
Przewidywana realna stopa wzrostu

wynagrodzen (%) 1,0 %

Nota 19: Zobowigzania dtugoterminowe

Stan na dzie A
30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.20009r.

Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 1400 1315 314
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec jednostek pozostatych, w tym: 1400 1315 314
- kredyty i pozyczki - - -
- inne zobowigzania finansowe 1400 1315 314

Nota 20: Zobowigzania finansowe

Stan na dzie n
30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.20009r.
Zobowi gzania finansowe, w tym: 191 359 2 808
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
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2. Wobec pozostalych jednostek, w tym: 191 359
- opcje walutowe i forwardy 0 0
- leasing finansowy 191 359
- Z tytutu dywidendy 0 0

Kredyty bankowe — stan na 30.06.2010r.

2 808
311
201

2 296

Umowg kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego nr 25 1020 1752 0000 0602 0122 0060 z dnia
14.10.2009 r. Spoétka zaciggneta kredyt w Banku PKO BP S.A. Centrum Korporacyjne w Elblggu na kwote
4 000 tys. zi. Oprocentowanie kredytu wg zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od kwoty
wykorzystanego kredytu (WIBOR 1 M + 2,5 p.p. marzy banku). Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi hipoteka

taczna kaucyjna do wysokosci kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosci potozonej w Grudzigdzu

przy ul.

Warynskiego. Na dzien 30.06.2010 r. wykorzystanie powyzszego kredytu w rachunku biezgcym nie wystgpito.

Leasing operacyjny

30.06.2010r. 31.12.20009r. 30.06.2009r.
Kategorie oprocent. oprocent. oprocent.
wiekowe oprocent. Zmienne (tys. oprocent. Zmienne oprocent. Zmienne(tys.
state zh) state (tys. zh state zt)
Leasing do 1 roku 121 173 201
finansowy 1-5lat 305 202 314
samochodow pow. 5 lat
osobowych
Razem 426 375 515
Leasing do 1 roku 143 185
operacyjny 1-5lat 1340 1114
maszyn 1 pow. 5 lat
urzadzen
Razem 1483 1299 0,00
Umowy leasingu, ktérej przedmiotem sg samochody osobowe zawarte:
w listopadzie 2007 r. na okres 3 lat
w lutym 2008 r. na okres 3 lat
w kwietniu 2008 r. na okres 3 lat
w listopadzie 2008 r. na okres 3 lat
w styczniu 2009 r. na okres 3 lat
w lutym 2009 r. na okres 3 lat
w kwietniu 2010 r. na okres 3 lat
w maju 2010 r. na okres 3 lat
w czerwcu 2010 r. na okres 3 lat
oraz samochdd ciezarowy, umowa zawarta:
w lutym 2009 r. na okres 3 lat
Umowa leasingu, ktérej przedmiotem jest prasa hydrauliczna
zawarta:
w sierpniu 2009 r. na okres 5
lat
Umowa leasingu oparte sg o ptatnosci state uzaleznione od WIBOR 1M.
Nota 21: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Stan na dzie h
30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009r.
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2420 1227 816
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1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec jednostek pozostatych, w tym: 2420 1227 816

- do 12 miesiecy 2420 1227 816

- powyzej 12 m-cy 0 0 0
Nota 22: Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Stan na dzie n
30.06.2010r. 31.12.2009r.  30.06.2009r.
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
Nota 23: Pozostate zobowigzania
Stan na dzie n
30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009r.

Pozostale zobowi gzania, w tym: 915 1548 1358
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 915 1548 1358

- zobowigzania z tyt. podatkow 409 978 563

- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 298 318 466

- zobowigzania z tyt. inwestycji 0 26 8

- ZFSS 0 0 249

-zaliczki otrzymane z tyt. sprzedazy
nieruchomosci 200 200 0

- zaliczki na dostawy 0 0 0

- inne zobowigzania 8 26 72

Nota 24: Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzie A

30.06.2010r.  31.12.2009r. 30.06.2009r.
Rozliczenia mi edzyokresowe, w tym: 262 273 310
- dlugoterminowe 215 215 237
- krotkoterminowe 47 58 73

Rozliczenie miedzyokresowe dotyczg dotacji PHARE na finansowanie srodkéw trwatych w kwocie - 262 tys. zt
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2. Noty obja $niajace do sprawozdanie z catkowitych dochoddéw inwestor

L,LUBAWA” S.A. za okres od 01.01.2010r. do 30.06.201 Or. w PLN

Nota 25: Struktura przychoddéw ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody netto ze sprzeda zy produktow i ustug
Sprzet ochronny - BHP
Namioty
Sprzet kwatermistrzowski
Ustuga przerobu
Artykuty gumowe
Tkaniny powlekane
Pozostate, w tym:
Ustugi
pozostata sprzedaz
Struktura terytorialna
Rynek krajowy
Rynek zagraniczny

Nota 26: Struktura przychoddéw ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatow,
w tym:
Sprzedaz towaréw
Sprzedaz materiatow
Struktura terytorialna
Rynek krajowy
Rynek zagraniczny

Nota 27: Koszty wg rodzaju

Koszty wg rodzaju
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Amortyzacja
Pozostate
Koszty wg rodzaju razem:
Zmiana stanu zapasow,produktow i rozliczen
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy ( wielkos¢ ujemna)
Koszty ogdinego zarzadu ( wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Na wartos¢ amortyzacji zaksiegowanej w koszty 2010 r. w kwocie 674 tys. zt sktada sie:

a
Stan na dzie n
30.06.2010r.  30.06.2009r.
11 405 9746
1983 1639
2228 328
2 892 1146
3397 4 883
250 995
575 700
80 55
43 13
37 42
7 676 4619
3729 5127
Stan na dzie n
30.06.2010r.  30.06.20009r.
142 193
15 171
127 22
142 186
0 7
Stan nadzie n
30.06.2010r. 30.06.2000r.
5 407 3952
960 950
462 427
4043 4778
899 1061
674 611
213 237
12 658 12 016
-367 -1541
-83 -669
-793 -752
-2 097 -2 026
9 318 7 028
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- amortyzacja ujeta w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw:

- amortyzacja ujeta w kosztach sprzedazy:
- amortyzacja ujeta w koszcie ogoélnego zarzadu:

Koszty wynagrodze n

Pracownicy ogotem (wraz z kadrg zarzadcza), w

tym:
- pracownicy umystowi ( na stanowiskach nierobotn.)
- pracownicy fizyczni ( na stanowiskach robotn.)

- osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych i
bezptatnych

Ogolne koszty wynagrodzen, w tym:
- wynagrodzenia brutto,
- ubezpieczenia spoteczne

452 tys. zt
46 tys. zt
176 tys. zt
Przecietna
liczba Przecietna liczba
zatrudnionych w zatrudnionych w
okresie od okresie od
01.01.do 01.01.2009 do
30.06.2010r. w 31.12.2009r. w
osobach Kobiety Mezczyzni osobach
295 214 81 356
67 39 28 72
213 160 53 267
15 15 0 17
4 453 tys. zt
3808 tys. zt
645 tys. zt

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze wyptacone Czionkom Zarzadu i organéw nadzorczych w ,LUBAWA”

S.A za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

Wyptacone w 2010 roku wynagrodzenia wyniosty odpowiednio (w PLN):

- wyptacone Cztonkom Zarzgdu
- wyptacone Radzie Nadzorczej

379 tys. zt
209 tys. zt
170 tys. zt

Inne $wiadczenia dla czlonkéw zarzadu i organéw nadzorczych nie wystapity.

Nota 28: Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Stan na dzie n

1. Przychody ze sprzedazy sktadnikbw majatku trwatego -

2. Dotacje

3. Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci

4. Pozostate, w tym:

-nadwyzki inwentaryzacyjne
Pozostate przychody operacyjne razem
Zmniejszenia statystyczne
Zwiekszenia statystyczne

Pozostate przychody operacyjne razem po
zmniejszeniach

Nota 29: Pozostate koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

1. Strata ze sprzedazy skfadnikow majatku trwatego

N

3. Inne koszty operacyjne, w tym:
- odpisane zapasy
- koszty postepowania sgdowego
-koszty prac badawczych

. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

30.06.2010r. 30.06.2000r.
11
12 23
3 15
204 514
0
219 563
0 0
0 0
219 563
Stan na dzie n
30.06.2010r. 30.06.20009r.
0
0,00 3
261 359
-6 2
- 12
- 0
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-kary
-pozostate
Pozostale koszty operacyjne po zmniejszeniach

Nota 30: Przychody finansowe

Przychody finansowe
1. Przychody z odsetek, w tym:
a) odsetki od pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od jednostek pozostatych
b) inne odsetki, w tym:
- od srodkéw na rachunkach bankowych
- od udzielonych pozyczek
- od dtuznych papieréw wartosciowych
- pozostate
2.Dywidenda otrzymana
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Dodatnie roznice kursowe
5. Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci
6. Pozostate, w tym:
- wynik na wycenie instrumentéw finansowych
Przychody finansowe razem po zmniejszeniach

Nota 31. Koszty finansowe

Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym:
a) dla jednostek powigzanych
b) dla pozostatych jednostek, w tym:
- od kredytow
- pozostate odsetki
2. Koszt sprzedanych inwestycji
3. Aktualizacja wyceny udziatdow w spéice Chinskiej
4. Inne, w tym;

-ujemne réznice kursowe

-odpisy aktualizujgce

-prowizje

-wycena inwestycji

-pozostate
Koszty finansowe razem

25 0
242 345
261 362

Stan nadzien
30.06.2010r. 30.06.2000r.
147 339

0 0

0 0

0 0

147 339
44 314

1 5
56 0
46 20

0 387

0 187

664 0

0 0

0 219

0 219

811 1132

Stan na dzie n
30.06.2010r. 30.06.20009r.

66 19

0 0

66 19

0 0

66 19
0
391

3 804

0 800

0 0

2 4

0 0

1 0

460 823

Nota 32: Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw

wlasnosci

Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycen
metod g praw wiasno $ci

49% udziatu w stracie spétki Xingjiang Uniforce

ianych

Stan na dzie a

30.06.2010r. 30.06.2009r.
-424 0,00
-424 0,00
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Nota 33. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podstawy opodatkowania i zysku brutto

Stan na dzie n

30.06.2010r.  30.06.

20009r.

Zysk (strata) brutto z dziatalno $ci kontynuowanej -465 496
- przychody wolne od podatku 445 272
w tym:
- przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
- przychody ze zbycia udziatow 0 0
- pozostate 445 272
+ wydatki nie stanowi ace kosztow uzyskania przychodéw /zwiekszenia -808 -1863
kosztéw podatkowych
w tym:
- koszt sprzedanych udziatéw 0 0
- wycena instrumentow finansowych 0 0
- rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg sprzedanych aktywéw 0 0
trwatych
- pozostate -808 -1863
Korekta z tytutu wyceny metodg praw wtasnosci 424 0,00
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1294 -1 095
Podatek dochodowy wg stawki 19 % 0 0
Odliczenie od podatku art.23 (podatek od dywidendy) 0 74
Zaliczki odprowadzone do kohca okresu 0 0
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego 0 0
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowi tych dochodéw
Stan na dzie n
30.06.2010r. 30.06.20009r.
Zysk (strata) brutto z dzialalno $ci kontynuowanej -465 496
Obowi gzkowe obci gzenie wyniku finansowego, w tym: -68 -312
Koszt podatku dochodowego wedtug stawki 19% 0 94
Efekt podatkowy przychoddw nie bedgcych przychodami
wedtug przepisow podatkowcyh 85 -52
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania
przychodoéw wedtug przepiséw podatkowych -153 -354
Razem podatek dochodowy/strata do odliczeniaw lat  ach
nast epnych -68 -312
Podatek od umorzenia udziatow/dywidendy 0,00 74
Koszt podatku dochodowego uj ety w rachunku zyskéw i
strat 0,00 74
Aktywa na odroczony podatek dochodowy 124 373
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 355 -143
Obowi gzkowe obci gzenia wyniku finansowego 479 304
Zysk/strata netto -944 192
Pozostate calkowite dochody -421 10 807
Podatek tytutu dochodoéw i kosztéw uj  etych w innych

sktadnikach catkowitego dochodu, w tym: 129 5405
przeszacowania sktadnikéw majatku 0 -3
przeszacowanie instrumentow finansowych traktowanych jako

zabezpieczenia przeptywow pienieznych 665
przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy 129 4739
zmiany aktuariarne programow okreslonych swiadczen

socjalnych

Pozostale catkowite dochody razem -549 5401
Suma catkowitych dochodoéw -1 493 5594

Spétka nie wykazuje kwoty 269 tys. zt podatku odroczonego z tytutu straty podatkowej za rok 2010 w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Nota 34: Zysk netto

Kalkulacja zysku i rozwodnionego zysku na akcje opiera sie na nastepujacych danych:
Stan na dzie n

30.06.2010r. 30.06.2009r.
Zysk dla celow wyliczenia wskaznika zysku na akcje z
dziatalno$ci kontynuowanej przypadajgcego na
akcjonariuszy znaczgcego inwestora -944 192
Zysk dla celéw wyliczenia rozwodnionego wskaznika
zysku na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajgcego na akcjonariuszy znaczgcego inwestora -944 192
30.06.2010r. 30.06.2009r.
Liczba akcji zwyktych dla celéw wyliczenia wskaznika
zysku na akcje 87 000 000 87 000 000
Liczba akcji zwyktych dla celéw wyliczenia rozwodnionego
wskaznika zysku na akcje 87 000 000 87 000 000
3. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pieni  eznych ,LUBAWA” S.Aw TYS.

PLN

W sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych na 30.06.2010r.

wykazano:

a) Stan $rodkow pienieznych na poczatek okresu
b) Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

c) Bilansowa zmiana stanu srodkéw

Na kwote te sktadajg sie nastepujagce pozycje:
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowe;j

4. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

11 249 tys. zi
6 249 tys. zt
5 000 tys. zt

4 510 tys. zt
239 tys. zt
251 tys. zt

39



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.
Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z
opcja zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtdwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

a. Ryzyko stopy procentowe]

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania czesci dziatalnosci inwestycyjnej
leasingiem diugoterminowym .

Wszystkie formy finansowania dziatalnosci sg oparte o zmienng stope procentowg bazujgcg na stawce
WIBOR.

Spétka na biezaco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majgcymi bezposredni
wptyw na rynek stép procentowych w kraju.

Spotka korzysta ze zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym opartym na stawkach WIBOR.

Ryzyko stopy procentowej—wra zliwo $¢é na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop

procentowych przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wkasny Spoiki.

Zwiekszenie/
zmniejszenie o punkty  Wplyw na wynik finansowy

procentowe brutto
Okres zako nczony dnia 30 czerwca 2010 roku
PLN (zmiana stawki WIBOR) +1% 18 tys. zt
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 18 tys. zt
Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku
PLN (zmiana stawki WIBOR) +1% 5tys. zt
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 5tys. zt

b. Ryzyko walutowe

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym zaklada w najwiekszym stopniu wykorzystanie zabezpieczenia
naturalnego — tzw. naturalnego hedgingu walutowego. Ze wzgledu na to, iz znaczgcg czes¢ przychoddéw ze
sprzedazy Spoétka pozyskuje w walucie obcej (gtéwnie w EURO) jest ona narazona na ryzyko walutowe
(kursowe).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang warto$ci godziwej
aktywéw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara i euro przy zalozeniu
niezmiennos$ci innych czynnikéw.

Wzrost/
spadek kursu waluty Wptyw na wynik finansowy brutto
30 czerwiec 2010 — USD 10% 343 tys. zi
-10% - 343 tys. zi
30 czerwiec 2009 — USD 10% -
-10% -
Wzrost/ Wptyw na wynik finansowy brutto

spadek kursu waluty

40



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

30 czerwiec 2010 — EUR 10% 407 tys. zt
-10% - 407 tys. zt
30 czerwiec 2009 - EUR 10% 346 tys.zt
-10% - 346 tys. zt

c. Ryzyko cen towarow

Spotka jest narazona na ryzyko wzrostu cen w ograniczonym zakresie, podyktowanym ogélng sytuacjg na
rynku.

d. Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji zgodnie z
politykg kredytu kupieckiego przyjeta w Spéice. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
narazenie Spoiki na ryzyko niesciggalnych naleznosci do tej pory nie byto znaczace i Spétka dotozy wszelkich
staran by sytuacja taka miata miejsce rowniez w przysztosci. Negatywny wptyw na ryzyko kredytowe ma ogdina
sytuacja gospodarcza kraju, przez co ryzyko kredytowe moze wzrosngc.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy ryzyko kredytowe Spokki powstaje
w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

e. Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi w finansowaniu dziatalnosci gospodarczej. Na chwile obecng spétka
nie korzysta z kredytéw bankowych. W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego z ptynnoscig finansowg spotka
ma otwarty limit kredytowy w banku PKO BP. Limit ten jest odnawiany co roku

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 30
czerwca 2009 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci w tys. PLN.

) Na Od 3do 12 Od 1 roku do 3
30 czerwiec 2010 roku Zgdanie Poni zej 3 miesi gcy  miesi ecy lat Powy zej 3 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania - 2420 0 - - 2420
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen - 298 - - - 298
Pozostate zobowigzania - 417 200 - - 617
Pozostate zobowigzania finansowe
— umowa finansowania dziatalnosci - 100 323 590 578 1591
3235 523 590 578 4926

30 czerwiec 2009 Na Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do .

. ) - s Powy zej 3 lat Razem

zZgdanie miesi ecy miesi ecy 3 lat
Oprocentowane kredyty i
pozyczki
Zobowi gzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowi gzania - 776 40 - 816
Pozostate zobowi gzania
finansowe - 2296 311 - - 2607
Zobowi gzania z tytutu
wynagrodze n - 466 - - - 466
Pozostate zobowi gzania - 892 - - - 892

Zobowi gzania wekslowe
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Pozostate zobowi gzania

finansowe 50 151 314 515
Zobowi gzania z tytutu weksli
RAZEM 4480 502 314 - 5296

f. Ryzyko zwi gzane z transakcjami forward

Na dzien 30 czerwca 2010 Spotka nie posiada i nie jest strong transakcji, ktérej przedmiotem sg instrumenty
pochodne

5.

Instrumenty finansowe

a. Warto $¢ godziwa aktywoéw finansowych

Wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposoéb:

Warto$¢ godziwg aktywdédw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych ,
znajdujgcych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych
rynkach W przypadku o instrumentéw o krotkim terminie wymagalnosci wartos¢ godziwa jest zblizona
do warto$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

Warto$¢ godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych ( z wyjgtkiem
instrumentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o
analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych , stosujgc ceny z dajacych sie zaobserwowac
biezgcych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentow,

Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych . W przypadku
braku dostepu do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uzyciu
odpowiedniej krzywej dochodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentéw
nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla instrumentéw opcyjnych,wartos¢ godziwg kontraktow
gwaranciji finansowej okresla sie przy zastosowaniu modelu wyceny opcji, przy czym gtéwne zatozenia
to prawdopodobienstwo niewywigzania sie danego kontrahenta ze zobowigzan ekstrapolowane z
rynkowych danych kredytowych oraz kwoty straty w przypadku takiego niewywigzywania sie,

Kategoria Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009 30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

zgodnie z

MSR 39
Aktywa finansowe 26 874 30 199 26 874 30 198,58
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe) DDS 10 291 10921 10 291 10921
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci PiN 10 330 6722 10 330 6722
Inne naleznosci PiN 4 178 4 178
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 6 249 12 378 6 249 12 378
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w
tym: PZFwgzZK
- dtugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgzK - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 2420 3112 2420 3112
pozostate zobowigzania PZFwgzK
Zobowigzania wekslowe PZFwgzZK
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen PZFwgzZK 2981 466 298 466
Inne zobowigzania PZFwgzK 6177 892 617 892
Zobowigzania z tytutu leasingu 1591 515 1591 515
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - 311 311
- walutowe kontrakty terminowe typu
forward WwWGpWF - 311 311
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Pozostate zobowigzania finansowe (inna

umowa finansowania dziatalnosci) PZFwgzZK
Uzyte skréty:
udtw - Aktywa finansowe

utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWWGpWF  — Aktywa/zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy,

PiN — Pozyczki udzielone i
naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy,

PZFwgzZK — Pozostate zobowigzania

finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

b. Aktywa i zobowi gzania finansowe uj ete w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej wedtug warto  sci godziwej

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej,

pogrupowanych wedtug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

e Poziom 1 — gdzie warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe ( niekorygowane ) oferowane za

identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

e Poziom 2 — gdzie warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze
nie bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym, ( np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie

lub posrednie do podobnych instrumentdw istniejacych na rynku)

» Poziom 3 - gdzie warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie
jednakze o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

30.06.2010

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem

Aktywa finansowe dost epne do
sprzeda zy (dtugoterminowe)

Notowane instrumenty kapitatowe (
akcje)
Nienotowane instrumenty kapitatlowe

Papiery wartosciowe zabezpieczone
na aktywach

Aktywa finansowe wyceniane w
warto $ci godziwej przez
wynik finansowy

Instrumenty pochodne

Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu inne niz instrumenty pochodne

10291

10 291

Razem

Zobowi gzania finansowe
wycenianie w warto $ci godziwej
poprzez wynik finansowy

Instrumenty pochodne

Inne zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat

10 291

10291
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Razem - - - -
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c. Pozycje przychoddéw, kosztow, zyskow i strat uj

ete w sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instru mentow
finansowych
Przychody Zyski /(straty) z Rozwigzanie/(utw  Zyski /(straty) z tytutu Zyski
Okres zako nczony /(koszty) z tytutu réznic orzenie) odpis6w wyceny I(straty) ze
30.06.2010r. Kategoria tytutu odsetek kursowych aktualizujgcych sprzedazy
instrumenté
w
zgodnie z finansowyc
MSR 39 h
664 - -391 -
Aktywa finansowe 81 - 3
- - - 391
Aktywa finansowe dostepne do - -
sprzedazy (dtugoterminowe) DDS
664 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i - -
ustug oraz pozostate naleznosci  PiN
Srodki pieniezne i ich WwWGp - - -
ekwiwalenty WF 81 -
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, PZFwgzZK )
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 3335
pozostate zobowigzania PZFwgzZK
) ) . 1591
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF )
- walutowe kontrakty terminowe typu forward ~ WwWGpWF )
- inna umowa finansowania dziatalnosci PZFwgzK )
4926
RAZEM
Stan na dzie n 30 czerwiec 2009
Kategoria Zyski Rozwigzanie/(ut Zyski /(straty) ze
. Przychody /(koszty) /(straty) z worzenie) Zyski /(straty) z tytutu sprzedazy
zgodnie z z tytutu odsetek  tytutu réznic odpiséw wyceny instrumentéw
MSR 39 kursowych aktualizujgcych finansowych
Aktywa finansowe 319 800 - 218 187
) 187
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS
(dlugoterminowe)
. ) 800 - 218
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PiN
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty \'iVWWGpW 319
319 800 - 218 187
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w PZFwgZK
tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz PZFWaZK 4470
pozostate zobowigzania 9
Zobowigzania z tytutu leasingu 515
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: Ww\NGpVg 311
walutowe kontrakty terminowe typu WwWGpW 311
forward F
- inna umowa finansowania dziatalnosci PZFwgzZK
RAZEM 5296

Pozos
tate

Razem
351
394
664
81
351
Ra
Pozostate  ze
m
385 309
385 572
582
319
385 309
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d. Ryzyko stopy procentowe;j

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowg instrumentéw finansowych Spétki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczego6lne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotowkowe

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyt bankowy na kwote 26
000 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 27
500 tysiecy PLN

<owy na kwote 3 500 tysiecy

Pozostate zobowigzania
finansowe-umowa finansowania
dziatalnosci

Udziat w kredycie zaciggnigtym
przez wspolne przedsiewzigcie

Zabezpieczony kredyt bankowy

Kontrakt swap na zamiane stép
procentowych

30 czerwiec 2009 roku

Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotowkowe

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyt bankowy na kwote 26
000 tysiecy PLN

Kredyt bankowy na kwote 27
500 tysiecy PLN

Pozostate zobowigzania
finansowe-umowa finansowania
dziatalnosci

Udziat w kredycie zaciggnigtym
przez wspolne przedsiewzigcie

Zabezpieczony kredyt bankowy

Kontrakt swap na zamiane stép
procentowych

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentow

<Irok

6 249

1-2 lat

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

331

0,00
0,00

0,00

1-2 lat

0,00
0,00
0,00

0,00

226

0,00
0,00

0,00

2-3 lat

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

259

0,00
0,00

0,00

2-3 lat

0,00
0,00
0,00

0,00

88

0,00
0,00

0,00

3-4 lat

4-5 lat

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

330

0,00
0,00

0,00

4-5 lat

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Ogotem

6 249
0,00
0,00
0,00

0,00

1591

0,00
0,00

0,00

Ogotem

12378
0,00
0,00

0,00

515

0,00
0,00

0,00

finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty

finansowe Spotki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.
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6. Segmenty dziatalno $ci — podziat bran zowy w TYS. PLN

Zgodnie z MSSF 8 Zarzad ustalit segmenty dziatalnosci, ktére sg uzywane przy podejmowaniu decyzji
strategicznych. Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe.

Segmentem branzowym jest dajacy sie wyodrebni¢ obszar, w ramach, ktérego nastepuje dystrybucja
produktéw, towaréw lub swiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych ré6znych od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segment branzowy zalicza sie do segmentéw objetych obowigzkiem sprawozdawczym w zwigzku z tym, ze :

= wyniki jego dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gldwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy
podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci
segmentu;

= komponent ktéry angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwac
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
komponentami tej samej jednostki);

= segment w przypadku ktérego sg dostepne oddzielne informacje finansowe
W zwigzku z powyzszym, obowigzkiem sprawozdawczym objeto nastepujgce segmenty branzowe:

= sprzet ochronny, BHP - w ramach, ktérego produkuje sie sprzet ochrony osobistej przed
upadkiem z wysokosci tj.: szelki bezpieczernstwa, amortyzatory, linki bezpieczernstwa, urzadzenia
samozaciskowe, urzgdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia i namioty
pneumatyczne i pétpneumatyczne,

= sprzet kwatermistrzowski - w ramach ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji,

= ustugi przerobu - ktéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentéw zagranicznych.

W zwigzku z decyzjg o zaniechaniu dzialalnosci w zakresie segmentu branzowego Towary-sport, ktéry
zajmowat sie m.in. dystrybucjg na terenie kraju marek sportowych renomowanych firm, segment ten jest
prezentowany, jako dziatalno$é zaniechana w 2006r.

Do przychodéw segmentu zalicza sie przychody osiggane ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z
transakcji z innymi segmentami, ktére sg wykazywane w rachunku zyskéw i strat i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychoddéw, ktérg w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Do kosztow segmentu zalicza sie koszty skladajgce sie z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz
kosztéw transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dzialalnosci operacyjnej danego
segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé¢ do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztéw,
ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Wynik segmentu jest r6znicg miedzy przychodami segmentu, a kosztami segmentu. Wynik segmentu ustala sie
przed wprowadzeniem korekt z tytutu udzialéw mniejszosci.

Do aktywéw segmentu zalicza sie aktywa operacyjne wykorzystywane przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne
przestanki.

Do pasywoéw segmentu zalicza sie pasywa operacyjne powstate w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu,
ktore daja sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki.

Do aktywéw i pasywéw segmentu nie zalicza sie odroczonego podatku dochodowego.

Transakcje pomiedzy poszczegélnymi segmentami nie wystagpity.
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Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

Sprawozdanie z segmentow bran Zowych za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r. w PL N

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentéw
ogoétem

KOSZTY

Koszty (sprzedaz na
zewnatrz)

Koszty (sprzedaz miedzy
segmentami)

Koszty segmentéw ogotem

WYNIK
Wynik segmentu

Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Zysk z udziatéw w
jednostkach
podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw
wiasnosci

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto

POZOSTALE
INFORMACJE

Aktywa segmentu
Nieprzypisane aktywa
Aktywa ogétem

Pasywa segmentu
Nieprzypisane pasywa
Pasywa ogotem

Warto $¢ nakladow
inwestycyjnych
Amortyzacja

Niepieni ezne koszty,
inne ni Z amortyzacja

Sprzet
ochronny BHP

Sprzet

kwatermistrzowsk

Ustuga
przerobu

Pozostata

RAZEM

2123

3352

3312

91

8878

2123

337

3352

561

3312

684

91

65

8 878

1647

337

561

684

65

1647

1786

2791

2628

26

7231

5233

5811

2523

1653

3732
11 004

-424

-465

479

-944

15 220

344

1405

615

47 798
63 018

2 366

36
130

5233

14
83

5811

120

2523

1653

60 652
63 018

50
333

15 220
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-,LUBAWA” S A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym, jak rowniez na rynkach zagranicznych. Uzupetniajgcy
podziat segmentéw w uktadzie geograficznym za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r. przedstawia sie

nastepujgco:

Warto $¢é
nakfadéow

Przychody inwestycyjnych
Rynek krajowy 5566 11 044 50
Rynek zagraniczny 3312 2523 0
tacznie 8 878 13 567 50

Sprawozdanie z segmentéw bran zowych za okres od 01.01.2009r. do 30.06.2009r. wty s. PLN

Sprzet Ustuga
ochronny X . RAZEM
kwatermistrzowski przerobu
BHP
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 1812 1161 4 883 7 856
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentéw ogoétem 1812 1161 4 883 7 856
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 1712 922 3183 5817
Koszty (sprzedaz miedzy
segmentami) 0 0 0 0
Koszty segmentéw ogotem 1712 922 3183 5817
WYNIK
Wynik segmentu 100 239 1699 2 039
Nieprzypisane przychody 3778
Nieprzypisane koszty 5321
Zysk z udziatow w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci
Zysk brutto 496
Podatek dochodowy 304
Zysk netto 192
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 4 402 2 057 1801 8 259
Nieprzypisane aktywa 54 844
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Aktywa ogétem

Pasywa segmentu
Nieprzypisane pasywa
Pasywa ogotem

Warto $¢€ naktadéw inwestycyjnych

Amortyzacja
Niepieni ezne koszty, inne ni z
amortyzacja

63 103

33 430 6 467
62 636

63 103

595 13 18 626
70 44 153 267

0 0 3 3

-,LUBAWA” S A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym, jak rowniez na rynkach zagranicznych. Uzupetniajgcy
podziat segmentéw w uktadzie geograficznym za okres od 01.01.2009r. do 30.06.2009r. przedstawia sie

nastepujgco:
Aktvwa seamentu Warto $¢ nakladéw
yw 9 inwestycyjnych
Przychody

Rynek krajowy 2973 6 458 608
Rynek zagraniczny 4 883 1801 18
tacznie 7 856 8 259 626
7. Informacja o zobowi gzaniach warunkowych lub aktywach warunkowych, ktére

nast gpity od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego w PLN

Zabezpieczenia kredytéw ,LUBAWA" S.A.

Podmiot ktéremu Kwota W tvs
LP udzielono por eczenia, Przedmiot por eczenia 2 PLNy ) Forma Data wyga $niecia
gwarancji
1 Banku PEKAO B.P. | kredyt obrot./odnawialny 4500 kau?;?r?;ﬁ';aézna 13.10.2012

Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek:

Data Data Warto $¢
Lp. Przedmiot umowy Nrumowy | zawarcia | zakohczenia | Finansuj acy umowy Zabepieczenia
umowy umowy netto tys. zt
Samochdd 2008-02- BPH Leasing 2 x weksel in
1. o0sobowy BMW 08/20746/08 20 2011-02-28 | S.A. 112 | blanco
Pekao
Samochdd 2009-01- Leasing Sp. z
2. 0sobowy SUBARU 23/0002/09 15 2012-01-31 | o.0. 82 | Weksel in blanco
Pekao
Samochéd OPEL 2009-02- Leasing Sp. z
3. 0sobowy VECTRA 23/0008/09 02 2012-01-31 | o.0. 66 | Weksel in blanco
Samochéd TOYOTA 2007-11 BPH Auto
4. osobowy AVENSIS 58/10490/07 27 2010-10-31 | Finanse S.A. 90 | Weksel in blanco
Samochod FORD C- 2008-04 BPH Auto
5. osobowy MAX 58/12542/08 25 2011-04-30 | Finanse S.A. 66 | Weksel in blanco
Samochdd TOYOTA 2008-11- Pekao Auto
6. osobowy COROLLA |58/14232/08 03 2011-10-31 | Finanse S.A. 72 | Weksel in blanco
Raiffeisen
Samochaod FORD 2010-05- Leasing
7. ciezarowy FIESTA N7449P 13 2013-05-31 | Polska S.A. 14 | brak
8. Samochéd FORD N7446M 2010-05- | 2013-05-31 | Raiffeisen 14 | brak
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ciezarowy FIESTA 13 Leasing
Polska S.A.
Pekao
Samochéd FORD 2010-04- Leasing Sp. z
9. ciezarowy FIESTA 24/0059/10 19 2013-04-30 | o.0. 18 | Weksel in blanco
Pekao
Samochéd FORD 2010-04- Leasing Sp. z
10. | ciezarowy FIESTA 24/0057/10 19 2013-04-30 | o.0. 17 | Weksel in blanco
Raiffeisen
Samochéd FORD 2010-06- Leasing
11. | osobowy FOCUS N8359M 01 2013-06-30 | Polska S.A. 25 | Weksel in blanco
Pekao
Samochdd FORD 2010-04- Leasing Sp. z
12. | ciezarowy FIESTA 24/0058/10 19 2013-04-30 | o.0. 19 | Weksel in blanco
Pekao
Prasa 2009-08- Leasing Sp. z
13. | hydrauliczna 24/0080/09 31 2014-10-31 | o.0. 1519 | Weksel in blanco
Samochéd MERCEDES 2009-02- Pekao
14. | ciezarowy SPRINTER | 23/0007/09 02 2012-02-29 | Leasing S.A. 131 | Weksel in blanco
Gwarancje bankowe wystawione na rzecz pozostatych jednostek
Data Czas Gwarancja
zawarcia Kwota tys. trwania Nr zawartej Bank wystawiona na
Lp gwarancji zt gwarancji gwarancji udzielaj gcy rzecz Dotyczy
jednostka gwarancja do umowy
1 26.06.2008 200 31.08.2010 2/2008 PKO BP wojskowa 1123 | 29/08/FIN na dostawe baz
Grudzigdz noclegowych
ARgeire]zﬂ/s Gwarancja wtasciwego wyk.
2 23.10.2008 30 31.01.2014 78/GW/2008 PKO BP Materi Umowy na potrzeby Agenciji
aterialowych -
Rezerw Materiatowych
Wwa
ROKN- aR%le;{s Gwarancja wtasciwego wyk
3 23.09.2009 33 31.12.2014 CK(N)E/124/GW/2009 PKO BP Materiatowych Umowy na potrngy Agencji
Rezerw Materiatowych
Wwa
4 23.09.2009 65 31.12.2014 ROKN- PKO BP aR%ir;ﬁ Swarancja W*?tléCi\geng WYk
.09. A2 f mowy na potrzeby Agencji
CK(N)E/123/GW/2009 Mate\;{/a\lllvc;wych Rezerw Materialowych

8.

Nie wystgpity

9.

Transakcje z podmiotami powi

azanymi

Istotne zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym,
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za okres

ktére nie zostaly
od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

W roku 2010 Spotka dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotem powigzanym XINGJIANG UNIFORCE-
LUBAWA TECHNOLOGY Co.,Ltd:

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobxc\;\l/)aezcama
Podmiot Rok podmiotom podmiotow podmiotow odmiotow
powigzanym w | powigzanych powigzanych E))Wi zanveh
tys USD w ty$.USD tys.USD P ty:lusg
XINJIANG UNIFORSE
LUBAWA
TECHNOLOGY CO.,
LTD. 40 SOUTH 2008 0,00 0,00 0,00 0,00
YANAN ROAD, 2009 USD 205 0,00 210 0,00
CHANGJI CITY 2009 PLN 639 0,00 652 0,00
XINJIANG, CHINA 2010 USD 52 0,00 62 0,00
2010 PLN 176 0,00 209 0,00
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10. Wybrane dane ze sprawozdania finansowego ,LUBAW A" S.A w PLN i w
przeliczeniu na EURO

Kursy EURO przyjete przez Spétke do przeliczenia "Wybranych danych finansowych" sg nastepujace:
[ pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na EURO wg $redniego kursu waluty krajowej w
stosunku do walut obcych, ogtoszonego przez NBP na 30.06.2010r. — 4,1458, a na 30.06.2009r. -
4,4696.

[J pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
zostaly przeliczone na EURO wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez
NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem kwartalnym
- w 2010r. $rednia ta wyniosta 4,0042, aw 2009r. 4,5184

Zestawienie sredniego kursu NBP waluty — EURO za okres od 31.01.2010r. do 30.06.2010r.

2010.01.29 - kurs sredni 4,0616
2010.02.26 - kurs sredni 3,9768
2010.03.31 - kurs $redni 3,8622
2010.04.30 - kurs $redni 3,9020
2010.05.31 - kurs $redni 4,0770
2010.06.30 - kurs $redni 4,1458
25,0254
6
4,0042

Kursy EURO przyjete przez Inwestora do przeliczenia "Wybranych danych finansowych" sg nastepujgce:

a) pozycje aktywow i pasywow zostaly przeliczone na EURO wg $redniego kursu waluty krajowej w stosunku do walut
obcych, ogtoszonego przez NBP na 30.06.2010 r. - 4,1458, na 30.06.2009 r. - 4,4696, na 31.12.2009r. — 4,1082

b) pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywoéw pienieznych zostaly przeliczone na EURO wg kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
objetego raportem kwartalnym - w 2010r. $rednia ta wynosi 4,0042 aw 2009 r 4,5184

4,0042
4,1458

Kurs $redni
Kurs na 30.06.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Zysk netto

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Zysk na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom
znaczgcego inwestora (zt/akcje)

Rozwodniony zysk na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom znaczgcego inwestora (zt/akcje)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt / akcje)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/
akcje)

Aktywa, razem
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

4,5184
4,4696
W PLN W EURO
01.01.2010 - 01.01.20009 - 01.01.2010 - 01.01.20009 -
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
11548 9939 2884 2 200
-816 187 -204 41
-465 496 -116 110
-944 192 -236 42
-4 739 -157 -1184 -35
-239 -3771 -60 -835
-22 -19 -5 -4
-5 000 -3 946 -1 249 -873
87 000 000 87 000 000 87 000 000 87 000 000
87 000 000 87 000 000 87 000 000 87 000 000
0,00 0,05 0,00 0,01
0,00 0,05 0,00 0,01
0,64 0,64 0,15 0,14
0,64 0,64 0,15 0,14
Stan na dzie n Stan na dzie h Stan na dzie n Stan na dzie n
30.06.2010r. 31.12.20009r. 30.06.2010r. 31.12.20009r.
63 018 62 874 15 201 15 305
7 605 7 067 1834 1720
1400 1315 338 320
3526 3133 850 763



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

Kapitat wkasny inwestora, w tym:

Kapitat zaktadowy

11.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ,LUBAWA” S.A. S PORZADZONY NA

Dane finansowe Spotki ,LUBAWA” S.Aw PLN

30.06.2010r. w tys. PLN

T mo s wNE P

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Wartosc firmy z konsolidaciji
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dlugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Inwestycje krétkoterminowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wkasny , w tym:

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Akcje wtasne (warto$¢ ujemna)

Zysk z lat ubiegtych

Zysk netto roku biezacego,

Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym:
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Sredniowazona liczba akgji (w szt.)
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/akcje)

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/akcje)

55413
17 400

55 807
17 400

Stan na
30.06.2010

39 896
1584
0

16 032
0
20502
1778
1150
23 292
6 538
10 377
7 856
2521
6 253
4

6 249
124
64 338

56 732
17 400
41 113
484

-3 850
2105
-520

7 606
2036
381
1400
3527
192
2420
0

915
262

64 338
87 000
000,00

0,65
87 000
000,00

0,65

13 366
4197

Stan na
31.12.2009

39 809
1659
0,00
16 284
0,00
19 823
2043
1 150 000,00
22 810
5522
5926
3688
2239
11331
82

11 249
31

63 769

56 702
17 400
40 049
-66

-3 850
2105
1064
7 067
1694
651
1315
3134
359
1227
0,00
1548
273
63 769

87 000 000,00
0,65

87 000 000,00
0,65

13584
4235

Stan na
30.06.2009

37 134
1404
0,00
15520
0,00
18 363
1847
0,00
25969
6 404
6722
4017
2705
12 556
178

12 378
287
63 103

56 008
17 400
40 024
201

-3 850
1951
192

7 095
1108
381
314
4982
2808
816
0,00
1358
309
63 103

87 000 000,00
0,64

87 000 000,00
0,64



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ,LUBAWA” S.A. ZA OKRES OD 01.01.2010r.

30.06.2010r. w tys. PLN

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzeda zy produktow, towarow i
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,
w tym:

- jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (A-B)
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzeda zy (C-D-E)
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (F+G-H)
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto (L-M+N)

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto (O-P)

Sredniowazona liczba akgji (w szt.)

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)*
Zysk z dziatalno $ci

Zysk na jedng akcje przypadajgcy akcjonariuszom
spoiki(zt/akcje)

Rozwodniony zysk na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom spotki (zt/akcje)

Pozostate catkowite dochody

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania majgtku trwatego

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskéw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw
pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow

Suma dochoddéw catkowitych

Za okres od
01.01.2010r. do
30.06.2010r.

11 547

0
11 405
142

9432

9318
114
2115
793
2097
=775
219
261
-817
844
69
-42
479

-521
87 000
000,00
87 000
000,00

0,01

0,01
- 549

- 678

129
- 549

Za okres od
01.01.2009r. do
30.06.20009r.

9939

9 746
193

7175

7028
147
2764
752
2026
- 14
563
362
187
1132
823
496
304
192

87 000 000,00

87 000 000,00

0,00

0,00

5402

6 008

665

- 1269
5402

DO

54



Sprawozdanie finansowe inwestora ,LUBAWA S.A.” za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

12. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego inwestor  a ,LUBAWA” S.A

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd w dniu 30.08.2010 roku.
Data sporzgdzenia 30.08.2010r.

Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzadu

Anna Zarzycka-Rzepecka Piotr Ostaszewski
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