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1. Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na 31.12.2010r. w PLN

AKTYWA

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy z konsolidacji
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe

NOTA

1

2

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
Aktywa trwate przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci
Inwestycje krotkoterminowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

PASYWA

SAPLUNRZEE-RBOURAWNED

Kapitat witasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Akcje wiasne (wartos$¢ ujemna)
Zysk z lat ubiegtych

Zysk netto roku biezacego

(o]

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania finansowe

10

11
12

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w

szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (zt/akcje)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(zt/akcje)

Stan na dzien

31.12.2010r.
39 867 513,51
1609 719,72

15791 278,65
0,00

20 591 922,00
1874 593,14

1 150 000,00
33 504 288,76
12 282 308,25
10 310 179,81
6 886 009,97
3424 169,84
10 531 800,06
0,00

10 531 800,06
380 000,64

74 521 802,27

59 701 115,90
16 354 000,00
38 309 485,47

530 566,68
0,00

2 105 351,31
2 401 712,44
14 820 686,37
1923 422,00
710 431,66
1182 630,60
10 741 852,97
509 106,07

7 216 060,04
46 050,00

2 970 636,86
262 349,14

74 521 802,27
85 486 556,78

85 486 556,78
0,70

0,70

31.12.2009r.
39 809 260,10
1 658 821,00

16 284 057,08
0,00

19 823 415,46
2 042 966,56

1 150 000,00
22 809 568,32
5521 676,27
5926 478,00

3 687 536,60

2 238 941,40
11 330 542,71
81 548,49

11 248 994,22
30 871,34

63 768 828,42

56 702 022,92
17 400 000,00
40 049 358,25

-66 813,86

-3 849 892,98
2 105 351,31
1 064 020,20
7 066 805,50
1 694 293,42
650 929,89

1 315 109,03
3133 059,72
358 453,12
1226 515,91
0,00

1 548 090,69
273 413,44

63 768 828,42
87 000 000,00

87 000 000,00
0,65

0,65
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2. Skrdcony rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. w PLN

II1.

IOMmMOnE -

O2rxum

Przychody netto ze sprzedazy
produktéow, towarow i materiatéw, w
tym:

- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towardow i
materiatéw

Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw, w tym:

- jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos$c¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(F+G-H)

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto (L-M+N)

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto (O-P)
Sredniowazona liczba akcji (w szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.)

Zysk z dzialalnosci

Zysk na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom spéfki(zt/akcje)
Rozwodniony zysk na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom spotki
(zt/akcje)

NOTY

13

14

15

16
17

18
19

20

Za okres
od 01.01.2009r.
do 31.12.2009r.

od 01.01.2010r.
do 31.12.2010r.

38 240 452,74

36 833 132,78
1407 319,96
27 980 469,87

26 720 825,12
1 259 644,75
10 259 982,87
2 095 311,74

4 594 546,07

3 570 125,06
428 449,43
890 919,33

3 107 655,16
447 373,54
224 623,26

3 330 405,44

928 693,00

2401 712,44

85 486 556,78

85 486 556,78

0,03

0,03

21 732 461,58

21 255 786,82
476 674,76

16 244 972,10

15 867 997,05
376 975,05

5 487 489,48
1 488 055,96
4 106 074,60
-106 641,08
4 072 062,76
1 851 420,03

2114 001,65
1665 101,72
1817 532,75
1961 570,62

897 550,42
1 064 020,20
87 000 000,00

87 000 000,00

0,01

0,01
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3. Skrdcone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. w
PLN

Za okres
od 01.01.2010r. od 01.01.2009r.
do 31.12.2010r. do 31.12.20009r.

1. Zysk (strata) netto 2401 712,44 1 064 020,20

2. Pozostale catkowite dochody 597 380,54 5 044 285,07
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

a) majatku trwatego 388 431,11

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania
sktadnikdéw aktywow finansowych dostepnych
b)  do sprzedazy 737 506,54 5 082 697,96
Efektywna czes$¢ zyskéw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
c) srodkow pienieznych 665 270,00
Zyski (straty) aktuarialne z programéw
d) okreslonych swiadczen emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami
e) pozostatych catkowitych dochodow -140 126,00 -1 092 114,00
3. Suma dochodow catkowitych 2999 092,98 6 108 305,27
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4. Skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. w
PLN

Za okres
od 01.01.2010r. od 01.01.2009r.
do 31.12.2010r. do 31.12.20009r.

Przeptywy srodkoéw pienieznych z

A dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk ( strata) brutto 3 330 405,44 1961 570,62

II. Korekty razem 1 324 335,45 845 822,69
Zysk (strata) z udziatow (akcji) w
jednostkach stowarzyszonych wycenianych

1. metodg praw wiasnosci 0,00

2. Amortyzacja 1 340 204,58 564 943,35

3. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 0,00

4, Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -17 027,97 -550 202,14

5. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 43 751,23 -2 787 374,86

6. Zmiana stanu rezerw 159 803,35 -212 635,47

7. Zmiana stanu zapasow -6 764 891,02 -501 521,02

8. Zmiana stanu naleznosci -3914 031,31 6 425 829,31
Zmiana stanu naleznosci z tyt. odpisu

9. aktualizujacego pozyczke 0,00
Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i

10. pozyczek 7 536 838,96 -2 145 185,09

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -528 524,02 111 567,80

12. Przeptywy z tytutu podatku dochodowego -416 965,00

13.  Inne korekty 3885 176,65 -59 599,19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I +/- II) 4 654 740,89 2 807 393,31
Przeplywy $rodkéw pienieznych z

B dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 81 548,49 2470 204,62
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych

1. oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 1 519 000,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz

2. wartosci niematerialne i prawne 0,00

3. Z aktywéw finansowych, w tym: 81 548,49 951 204,62

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- sptata pozyczek 0,00
- odsetki 0,00
- zbycie udziatéw 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00

b) w pozostatych jednostkach 81 548,49 951 204,62
- zbycie aktywow finansowych 0,00 245 878,75
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 459 079,96
- sptata udzialonych pozyczek 60 000,00 194 322,10
- odsetki 21 548,49 51 923,81
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00

4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00

II. Wydatki -1 105 040,84 -5 473 840,90
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

1. oraz rzeczowych aktywéw trwatych -1 105 040,84 -2 150 633,84
Nabycie zorganizowanej czesci

2. przedsiebiorstwa 0,00
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

3. niematerialne i prawne 0,00

4. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 -3 323 207,06

a) w jednostkach powigzanych 0,00 -3 323 207,06
- udziaty 0,00 -3 323 207,06
- udzielone pozyczki 0,00
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b)

=

PN E

o wu

N =

ouAWw

®© N

w pozostatych jednostkach

- nabycie udziatéw

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- nabycie innych aktywow finansowych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I - I )

Przeptywy srodkoéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wplywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akcji) i innych instr. kapitat. oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Zakonczenie lokaty

Odsetki otrzymane od papieréw
wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytdéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I - II )

Przeptywy pieniezne netto razem
(A.I1I+-B.III+-C.III)

Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu
roznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec roku
obrotowego (F+-D), w tym:

- 0 graniczonej mozliwosci dysponowania

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-1 023 492,35

151 840,99

0,00
0,00
0,00
0,00

151 840,99
0,00

-4 002 985,28
-3 849 892,98
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-18 174,52
-134 917,78
0,00

-3 851 144,29
-219 895,75

-717 194,16

11 248 994,22

10 531 800,06

0,00

-3 003 636,28

59 599,19

59 599,19

-4 938 693,49
-2 249 907,98
-2 454 280,77

-182 873,09
60 609,53
-112 241,18

-4 879 094,30
-5 075 337,27

-5 075 337,27

16 324 331,49

11 248 994,22
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5. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. w PLN

Na
dzien

ouhkw

© o N

Na
dzien

Na
dzien

oOUThWN =

© N

Na
dzien

01.01.2010r.

Zysk/Strata okresu biezacego
Transfer

Aktualizacja wyceny aktywéw
finansowych

Wykup akcji wiasnych
Wydanie akcji wiasnych
Umorzenie akcji wiasnych
Utworzenie funduszu
dywidendowego

Wyptata dywidendy

Podziat zysku

31.12.2010r.

01.01.20009r.
Zysk/Strata okresu biezgcego
Transfer

Aktualizacja wyceny
Wykup akcji wiasnych
Wydanie akcji wiasnych
Umorzenie akcji wiasnych
Utworzenie funduszu
dywidendowego

Wyptata dywidendy
Podziat zysku

31.12.20009r.

Kapitat akcyjny

17 400 000,00
0,00
0,00

0,00
-1 046 000,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

16 354 000,00

Kapitat akcyjny

17 400 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

17 400 000,00

Akcje witasne

-3 849 892,98
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
3 849 892,98

Akcje wtasne

-1 599 985,00
0,00

0,00

0,00

-2 249 907,98
0,00

0,00

-3 849 892,98

Kapitat
zapasowy

40 049 358,25
0,00
0,00

0,00
-2 803 892,98
0,00
0,00

0,00
0,00
1 064 020,20

38 309 485,47

Kapitat
zapasowy

38 328 753,45
0,00

27 826,47

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
1692 778,33

40 049 358,25

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
-66 813,86

0,00
0,00
597 380,54

0,00
0,00
0,00
0,00

530 566,68

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
-5111 098,93

0,00
0,00
5 044 285,07
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

-66 813,86

Niepodzielony
wynik finansowy i
wynik finansowy
roku obrotowego

3169 371,51

2 401 712,44
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
-1 064 020,20

4 507 063,75

Niepodzielony
wynik finansowy i
wynik finansowy
roku obrotowego

6 392 477,62

1 064 020,20
-140 067,21
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-2 454 280,77
-1 692 778,33

3169 371,51

Kapitat wiasny
Razem
56 702 022,92

2 401 712,44
0,00
597 380,54

-3 849 892,98
0,00

3 849 892,98
0,00

0,00
0,00

59 701 115,90

Kapitat wiasny
Razem
55410 147,14

1 064 020,20
-112 240,74
5 044 285,07
-2 249 907,98
0,00

0,00

0,00

-2 454 280,77
0,00

56 702 022,92
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6. Noty objasniajace do skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na
31.12.2010r. w PLN

W prezentowanym sprawozdaniu za IV kwartat 2010 roku, Zarzad nie utworzyt odpisdw aktualizacyjnych dotyczgcych
naleznosci od Spodtki chinskiej, ktére stanowity przedmiot zastrzezen biegtego rewidenta w poprzednim okresie
sprawozdawczym. Jest to spowodowane faktem, iz trwa analiza co do wysokosci kwot odpisow aktualizacyjnych na
naleznosci, ktdre ksztattujg sie na poziomie 3.060 tys. zt. Dodatkowo Zarzad rozwaza pomniejszenie wartosci
zaewidencjonowanych w ksiegach udziatow Spétki chinskiej w wartosci 3.323 tys. zt. Do czasu publikacji sprawozdania
rocznego zapadnie decyzja, czy odpis zostanie dokonany w petnej wartosci udziatéw czy czesciowej. W poprzednich
okresach sprawozdawczych biegli poddali zastrzezeniom réwniez wartos¢ zapasdw w magazynie uznajac, iz znaczna ich
czes¢ nie rotuje od 2 lat. Zarzad informuje, iz trwajgcy proces porzadkowania standw magazynowych doprowadzi do
rzetelnego oszacowania odpisu zapaséw zalegajgcych w sprawozdaniu rocznym, ktére zostanie opublikowane w maju
biezgcego roku. Odpis z tego tytutu nie powinien przekroczy¢ kwoty 1.030 tys. zt.

Jednoczesnie Zarzad informuje, iz przedktadane sprawozdanie za IV kwartat jest sprawozdaniem jednostkowym
Lubawa S.A. Powodem powyzszego jest fakt, iz do dnia publikacji Zarzad Spétki w Chinach nie przestat stosownych
sprawozdan finansowych.

Nota 1  Wartosci niematerialne w PLN
Stan na dzien
31.12.2010r. 31.12.20009r.
Wartosci niematerialne, w tym: 1609 719,72 1 658 821,00
Koszty zakonczonych prac
1. rozwojowych 892 132,49 1 092 983,81
2. Licencje na oprogramowanie 226 527,24 279 981,51
Autorskie i pokrewne prawa
3. majatkowe 0,00 0,00
4. Know-how 51 190,68 76 791,00
Wartosci niematerialne i prawne w
5. budowie 439 869,31 209 064,68
Nota 2 Rzeczowe aktywa trwalte w PLN
Stan na dzien
31.12.2010r. 31.12.20009r.
Rzeczowe aktywa trwale 15 791 278,65 16 284 057,08
1. Srodki trwate 14 309 814,61 15107 715,64
a) grunty, w tym: 1 562 557,58 1 562 557,58
- grunty wiasne 0,00
- prawo uzytkowania wieczystego
gruntu 1 562 557,58 1 562 557,58
budynki, lokale i obiekty inzynierii
b) ladowej i wodnej 6 126 993,12 6 301 431,12
C) urzadzenia techniczne i maszyny 5987 607,14 6 626 585,75
d) srodki transportu 550 225,09 579 574,40
e) inne srodki trwate 82 431,68 37 566,79
2. Srodki trwate w budowie 1 481 464,04 1176 341,44
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
Inwestycje dlugoterminowe - instrumenty dostepne
Nota 3 do sprzedazy w PLN
Stan na dzien
31.12.2010r. 31.12.20009r.
Inwestycje dlugoterminowe 20 591 922,00 19 823 415,46
1. Nieruchomosci 6 886 823,00 6 886 823,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Ditugoterminowe aktywa finansowe, w
3. tym: 13 705 099,00 12 936 592,46
a) w jednostkach powigzanych 3 354 207,06 3 323 207,06
b) w pozostatych jednostkach, w tym: 10 350 891,94 9 613 385,40

- akcje PEGAS S.A.
- akcje LENTEX S.A

1 387 440,00
7 620 075,00

1274 452,00
7 751 250,00
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- akcje pozostatych spétek
notowanych na rynkach regulowanych

1343 376,94 587 683,40

Na dzien 31.12.2010r. dokonano aktualizacji wyceny posiadanych akcji spétek notowanych na rynkach regulowanych. W
wyniku wyceny wartos¢ aktywoéw finansowych posiadanych na 31.12.2009r. zwiekszyta sie o kwote 737 506,54 zt. Skutki
aktualizacji wyceny aktywéw finansowych zostaty odniesione na kapitat z aktualizacji, stanowigcy element kapitatéw

wtasnych.

Nota 4

uhwN =

Zapasy

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

W IV kwartale 2010r. nie wystgpity zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan.

Nota 5

—

a)
b)

Nota 6

a)
a)
b)

Nota 7

a)

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate

z tytutu rozrachunkéw publiczno -
prawnych

inne w tym z tytutu:

- pozyczek mieszkaniowych

- inwestycji

- zaliczki na $rodki trwate w budowie
- wptaconego wadium w postepowaniu
0 zamowienie publiczne

- kaucji

- gwarancji nalezytego wykonania
umowy

- kosztéw wytozonych

- pozostate

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu

W jednostkach powigzanych, w tym:
udzielone pozyczki

W pozostatych jednostkach, w tym:
bony komercyjne

udzielone pozyczki

Kapitat podstawowy

Stan kapitatu podstawowego na
poczatek okresu
Zwiekszenia

w PLN

Stan na dzien
31.12.2010r. 31.12.2009r.
12 282 308,25 5521 676,27
5 827 655,13 2 207 547,24
2 792 585,09 1112 051,05
2 641 947,65 2175 631,08
29 685,81 21 260,66
990 434,57 5 186,24
w PLN

Stan na dzien
31.12.2010r. 31.12.20009r.
10 310 179,81 5926 478,00
0,00 0,00
10 310 179,81 5926 478,00
6 886 009,97 3 687 536,60
3424 169,84 2238 941,40
760 859,53 55 561,52
2 663 310,31 2 183 379,88
47 407,87 2 332,90
965 050,00 950 050,00
1113 107,12 1106 451,62
39 077,00 60 000,00
19 500,00 19 500,00
303 852,00 38 045,36
84 410,00 0,00
90 906,32 7 000,00
w PLN

Stan na dzien
31.12.2010r. 31.12.20009r.
0,00 81 548,49
0,00 0,00
0,00 81 548,49
0,00
0,00 81 548,49
w PLN

Stan na dzien
31.12.2010r. 31.12.2009r.

17 400 000,00

0,00

17 400 000,00

0,00
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-1 046 000,00 0,00
-1 046 000,00

b) Zmniejszenia
- wykup akcji wtasnych
Stan kapitatu zapasowego na koniec

2. okresu 16 354 000,00 17 400 000,00

Kapitat akcyjny spotki LUBAWA S.A. na dziert 31.12.2010r. w wysokosci 16 354 000,00. zt sktada sie z 81 770 000 akcji o
wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:

= 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
= 4000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
= 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
= 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
= 52 770 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

W dniu 14 lipca 2010 r. Sad Rejonowy w Toruniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, zarejestrowat zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki. W wyniku zarejestrowania zmiany kapitat zaktadowy Spétki. zostat obnizony z kwoty 17.400.000 zt do
kwoty 16.354.000 zt tj. o kwote 1.046.000 zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego odbyto sie poprzez umorzenie 5.230.000
akcji serii E, nabytych w celu umorzenia w ramach programu nabywania przez Spotke akcji wtasnych, na podstawie

uchwaty nr 20/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 sierpnia 2008 roku.

Nota 8 Kapitat zapasowy w PLN
Stan na dzien
31.12.2010r. 31.12.20009r.
Stan kapitatu zapasowego na poczatek
1. okresu 40 049 358,25 38 328 753,45
a) Zwiekszenia, z tytutu: 1 064 020,20 1720 604,80
- emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej
- podziatu zysku 1 064 020,20 1 692 778,33
- sprzedazy i likwidacji przecenionych
$rodkow trwatych i wartosci
niematerialnych 27 826,47
b) Zmniejszenia -2 803 892,98 0,00
- wykup akcji wiasnych -2 803 892,98
Stan kapitatu zapasowego na koniec
2. okresu 38 309 485,47 40 049 358,25
Nota 9 Kapital z aktualizacji wyceny w PLN
Stan na dzien
31.12.2010r. 31.12.20009r.
Kapital z aktualizacji wyceny 530 566,68 -66 813,86
Aktualizacja wyceny aktywow
1. finansowych dostepnych do sprzedazy -3 256 632,70 -3 994 139,24
Podatek odroczony od skutkdéw
wyceny aktywdw finansowych
2. dostepnych do sprzedazy 618 760,00 758 886,00
3. Przeszacowanie aktywow trwatych 3168 439,38 3168 439,38
Nota 10 Rezerwy na zobowiazania w PLN
Stan na dzien
31.12.2010r. 31.12.20009r.
Rezerwy na zobowiazania 710 431,66 650 929,89
1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 685 531,66 611 205,98
a) Dtugoterminowa 275 380,69 425 426,42
b) Krétkoterminowa 410 150,97 185 779,56
2. Pozostate rezerwy 24 900,00 39 723,91
a) Dtugoterminowa 0,00 0,00
b) Krotkoterminowa 24 900,00 39 723,91
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Nota 11 Zobowiazania krotkoterminowe w PLN
Stan na dzien
31.12.2010r. 31.12.20009r.
10 741 852,97 3 133 059,72

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek

1. powigzanych
Zobowigzania wobec pozostatych

II. jednostek 10 741 852,97 3 133 059,72

1. Zobowigzania finansowe 509 106,07 358 453,12

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) inne zobowigzania finansowe 509 106,07 358 453,12

2. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 7 216 060,04 1226 515,91

a) do 12 miesiecy 7 216 060,04 1226 515,91

b) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Zobowigzania z tyt. podatku

3. dochodowego 46 050,00 0,00
Pozostate zobowigzania, w tym z

4, tytutu: 2 970 636,86 1 548 090,69
- zaliczek otrzymanych na dostawy 4 494,41 0,00
- podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych 2 206 929,43 977 972,78
- wynagrodzen 601 727,10 317 648,82
- inwestycji 105 313,12 225 802,74
- inne 56 667,21 26 666,35

Rachunkowos¢ zabezpieczen.

Ze wzgledu na to, iz znaczgcg cze$¢ przychoddw ze sprzedazy Spotka pozyskuje w walucie obcej (gtdwnie w EURO) jest ona
narazona na ryzyko walutowe (kursowe). Na dzien 31.12.2010 roku Spédtka nie posiada zadnych transakcji
zabezpieczajacych przychody za sprzedazy.

Kredyty bankowe — stan na 31.12.2010r.

Umowag kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego nr 25 1020 1752 0000 0602 0122 0060 z dnia 14.10.20009r.
Spodtka zaciggneta kredyt w Banku PKO BP S.A. Centrum Korporacyjne w Elblggu na kwote 4 000 tys. zt. Oprocentowanie
kredytu wg zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od kwoty wykorzystanego kredytu
(WIBOR 1 M + 2,5 p.p. marzy banku). Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi hipoteka tgczna kaucyjna do wysokosci kwoty
4 500 tys. zt. na nieruchomosci potozonej w Grudzigdzu przy ulicy Warynskiego. Na dziert 31.12.2010 r. wykorzystanie
powyzszego kredytu w rachunku biezgcym nie wystgpito.

Strona 13z 35



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ,LUBAWA” S.A. za IV kwartat 2010r.

Nota 12 Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie wiekowe w PLN
31.12.2010 31.12.20009r.
oprocentowanie oprocentowanie oprocentowanie oprocentowanie
Kategorie wiekowe stale zmienne stale zmienne
do 1 roku 222 906,67 173 293,62
Leasing finansowy 1 -5 lat 128 692,30 201 523,53
$rodkow transportu pow. 5 lat 0 0
Razem 351 598,97 374 817,15
do 1 roku 286 199,40 185 159,50
Leasing finansowy 1 -5 lat 1 053 938,30 1113 585,50
maszyn i urzadzen pow. 5 lat
Razem 1340 137,70 1 298 745,00

Umowy leasingu, ktorej przedmiotem s samochody osobowe i ciezarowe zawarte:
w lutym 2008 r. na okres 3 lat

w styczniu 2009 r. na okres 3 lat
w lutym 2009 r. na okres 3 lat

w maju 2010 r. na okres 3 lat

w kwietniu 2010 r. na okres 3 lat
w kwietniu 2010 r. na okres 3 lat
w czerwcu 2010 r. na okres 3 lat
w kwietniu 2010 r. na okres 3 lat
w czerwcu 2010 r. na okres 3 lat
w lipcu 2010 r. na okres 3 lat

w lutym 2009 r. na okres 3 lat

Umowa leasingu, ktore przedmiotem jest prasa hydrauliczna zawarta:
w sierpniu 2009 r. na okres 5 lat

Umowa leasingu oparte sg o ptatnosci state uzaleznione od WIBOR 1M.
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Spotka w dniu 31 sierpnia 2009r. podpisata umowe leasingu zwrotnego nr 24/00080/09 z PEKAO LEASING Sp. z o.0.
dotyczacy prasy hydraulicznej PHM 2000 do produkcji wktaddéw i ptyt balistycznych. Wedtug podpisanej umowy,
ktora podpisana zostata na 5 lat Spdtka w terminie 30 dni po uptywie oznaczonego w umowie okresu jej trwania jest
zobowigzana naby¢ przedmiot leasingu na warunkach przewidzianych przez umowe. Warto$¢ przedmiotu leasingu
wynosi 1 519 tys. zt. Umowa leasingu oparta jest o ptatnosci state uzaleznione od WIBOR 1M. Przy realizowaniu
umowy sprzedazy i leasingu nie wystgpita réznica w wartosci godziwej przedmiotu.

7. Noty objasniajace do skroconego rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2010r.

31.12.2010r. PLN

Nota 13 Przychody netto ze sprzedazy produktow w PLN

Za okres

Przychody netto ze sprzedazy

od 01.01.2010r.
do 31.12.2010r.

od 01.01.2009r.
do 31.12.2009r.

I. produktéw i ustug 36 833 132,78 21 255 786,82
1. Sprzet BHP 4 910 880,05 3 235 494,62
2. Sprzet kwatermistrzowski 9 857 035,23 7 998 024,97
3. Ustuga przerobu 5 050 416,36 7 503 182,06
4. Art. sportowo-turystyczne 57 926,52
5. Art. gumowe 549 427,42 1111 422,06
6. Namioty 15 033 054,83
7. Tkaniny powlekane 1337 311,54 1211777,83
8. Pozostate, w tym 37 080,83 195 885,28
a) Ustugi 0,00 74 069,55
b) pozostata sprzedaz 37 080,83 121 815,73
Struktura terytorialna
1. Rynek krajowy 31 579 650,56 13 755 842,60
2. Rynek zagraniczny 5253 482,22 7 499 944,22
Nota 14 Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow w PLN
Za okres
od 01.01.2010r. od 01.01.20009r.
do 31.12.2010r. do 31.12.2009r.
Przychody netto ze sprzedazy
I. towarow i materiatéw 1 407 319,96 476 674,76
1. Sprzedaz towardow 532 757,12 246 398,86
2. Sprzedaz materiatéw 874 562,84 230 275,90
Struktura terytorialna
1. Rynek krajowy 1407 319,96 345 781,05
2. Rynek zagraniczny 130 893,71
Nota 15 Koszty wg rodzaju w PLN
Za okres
od 01.01.2010r. od 01.01.20009r.
do 31.12.2010r. do 31.12.2009r.
I. Koszty wg rodzaju 35 648 594,09 23 635 755,90
1. Amortyzacja 1 340 204,58 564 943,35
2. Zuzycie materiatow i energii 19 369 008,94 8 386 794,12
3. Ustugi obce 2 790 318,39 2 627 634,92
4, Podatki i optaty 855 923,45 840 664,99
5. Wynagrodzenia 8 837 550,93 8 901 606,30
Ubezpieczenia spoteczne i inne
6. $wiadczenia 1915 150,72 1 886 725,32
7. Pozostate koszty rodzajowe 540 437,08 427 386,90
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow w PLN

Za okres

do
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II.

Nota 16

Koszty wg rodzaju

Zmiana stanu zapasoéw, produktow i
rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na
wiasne potrzeby jednostki

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢
ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
Przychody ze sprzedazy sktadnikéw
majatku trwatego

Dotacje

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego
naleznosci

Inne przychody operacyjne, w tym:
nadwyzki inwentaryzacyjne
rozwigzanie odpiséw aktualizujacych
zapasy

przeszacowanie gruntéw Puck
otrzymane odszkodowania

korekta VAT od leasingu
refakturowanie kosztow wytozonych
nadptata ZUS

porozumienie z CSY S.A. w sprawie
rozliczenia zaliczki

Pozostate

od 01.01.2010r.
do 31.12.2010r.

od 01.01.20009r.
do 31.12.2009r.

35 648 594,09
-2 138 729,16

-99 182,00
-2 095 311,74

-4 594 546,07

26 720 825,12

23 635 755,90
-767 730,29

-1 405 898,00
-1 488 055,96

-4 106 074,60

15 867 997,05

w PLN

Za okres

od 01.01.2010r.
do 31.12.2010r.

od 01.01.20009r.
do 31.12.2009r.

428 449,43

0,00
102 405,74

3 043,11
323 000,58

14 070,10
3 988,37
176 216,10

100 000,00
28 726,01

4 072 062,76

59 599,19

75 885,09
3936 578,48
358 434,95

9 314,44

2 797 803,87
55 908,20

3 405,17
638 509,17
28 372,67

44 830,01
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Nota

a)
b)
)
d)
e)
f)
g)
h)

j)
k)
1)

m)

Nota

a)

b)

HwnN

17

18

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Wartos¢ sprzedanych sktadnikow
majatku trwatego

Aktualizacja wartosci aktywdow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne, w tym:
odpisane zapasy

odpisane naleznosci

Kary

koszty postepowania sgdowego
niedobory inwentaryzacyjne
darowizna srodkéw obrotowych
koszty wytozone

koszty przestoju

koszty poniesione na akwizycje
Scantrap

wartosc¢ netto zlikwidowanych $rodkow
trwatych

umorzone odsetki

sktadki cztonkowskie

Pozostate

Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody z odsetek

odsetki od pozyczek

- od jednostek powigzanych

- od jednostek pozostatych

inne odsetki

- od $rodkdéw na rachunkach
bankowych

- od diuznych papieréw wartosciowych
- pozostate

Dywidenda otrzymana

Przychdd ze zbycia inwestycji
Dodatnie réznice kursowe
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego
naleznosci

Pozostate, w tym:

- wycena inwestycji (akcje)

w PLN

Za okres

od 01.01.2010r.
do 31.12.2010r.

od 01.01.20009r.
do 31.12.2009r.

890 919,33 1 851 420,03
29 371,08 2 232,76
6 308,02 55 764,80
855 240,23 1793 422,47
28 010,14 291 477,07
0,00 29 256,35
97 793,38 55 428,10
3 507,40 14 091,06
434 918,78 23 997,68
3 500,00 5947,29
176 216,10 316 408,43
13 838,04 299 680,54
4 164,96 721 705,56

14 380,15

3 884,11

34 282,00
40 745,17 35 430,39
w PLN

Za okres

od 01.01.2010r.
do 31.12.2010r.

od 01.01.2009r.
do 31.12.2009r.

447 373,54
236 772,04
2 211,42

2 211,42
234 560,62

96 331,70
55 509,29
82 719,63
104,76
0,00

210 496,74

0,00

1 665 101,72
512 013,01

7 855,35

0,00

7 855,35

504 157,66

421 273,76
22 657,30
60 226,60

459 079,96

246 716,16

0,00

29 266,52
418 026,07
418 026,07
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Nota

a)
b)

a)
o))
d)

Nota

a)
b)
o))

a)
b)

d)

b)

19

20

Koszty finansowe

Koszty finansowe

Odsetki

dla jednostek powigzanych

dla pozostatych jednostek

- od kredytow

- pozostate odsetki

Wartos¢ sprzedanych inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

ujemne réznice kursowe
Prowizje

Pozostate

Wynik finansowy i jego rozliczenie

Zysk (strata) brutto z dzialalnosci
kontynuowanej

Przychody wolne od podatku
w tym:

Przeszacowanie nieruchomosci
inwestycyjnych

Przychody ze zbycia udziatéw
Pozostate

Wydatki nie stanowiace kosztéw
uzyskania przychodéw

w tym:

Koszt sprzedanych udziatéw

Wycena instrumentéw finansowych
Roznica pomiedzy wartoscig bilansowq,
i podatkowg sprzedanych aktywoéw
trwatych

Pozostate

Podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy wg stawki 19 %

Za okres
od 01.01.2009r.
do 31.12.2009r.

od 01.01.2010r.
do 31.12.2010r.

w PLN

224 623,26
143 311,19

143 311,19
0,00

143 311,19
0,00

0,00

81 312,07
76 161,36
4 271,80
878,91

31.12.20009r.

1817 532,75
96 131,63
0,00

96 131,63
25 000,00
71 131,63
0,00

0,00

1721 401,12
1714 532,71
6 804,04
64,37

w PLN

31.12.20009r.

3 330 405,44
74 689,25

74 689,25
-277 757,81

-277 757,81

1 961 570,62
3 141 725,46

2 797 803,87

183 171,00
160 750,59

-2 353 835,39

182 333,59
-1 312 969,81

-7 800,00

-1 215 399,17

3 533 474,00
671 360,00

-3 533 990,23
0,00

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) brutto z dzialalnosci
kontynuowanej

Biezace obciazenie podatkowe
wyniku finansowego, w tym:
Koszt podatku dochodowego wedtug
stawki 19%

Efekt podatkowy przychoddéw nie
bedacych przychodami wedtug
przepisow podatkowych

31.12.2009

31.12.2009

3 330 405,44
-671 360,00

-632 777,00

14 191,00

1961 570,62
-671 458,14

372 698,42

596 927,84
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9]

b)

o))
d)

Efekt podatkowy kosztéw nie
stanowiacych kosztow uzyskania
przychoddéw wedtug przepiséw
podatkowych

Razem podatek
dochodowy/strata do odliczenia w
latach nastepnych

Podatek od umorzenia
udziatéw/dywidendy

Koszt podatku dochodowego ujeta
w rachunku zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy

Aktywa na odroczony podatek
dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek
dochodowy

Obowiazkowe obciazenia wyniku
finansowego

Zysk/strata netto

Pozostate catkowite dochody

Kwota podatku dochodowego
ujeta w innych skladnikach
catkowitego dochodu, w tym z
tytutu:

Przeszacowania skfadnikdw majatku
Przeszacowanie instrumentdéw
finansowych traktowanych jako
zabezpieczenia przeptywow
pienieznych

Przeszacowanie aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zmiany aktuarialne programéw
okreslonych $wiadczen socjalnych
Pozostate catkowite dochody
razem

-52 774,00

928 693,00
671 360,00
43 179,00

214 154,00

928 693,00

2 401 712,44
737 506,54

140 126,00

140 126,00

597 380,54

-447 228,72

-671 458,14

73 637,00

897 550,42
73 637,00
401 555,00

422 358,42

897 550,42

1 064 020,20
6 136 399,07

1092 114,00

126 401,00

965 713,00

5 044 285,07

Strona 19z 35



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ,LUBAWA” S.A. za IV kwartat 2010r.

8. Informacje ogodine
LUBAWA Spodtka Akcyjna z siedzibg w Grudzigdzu, przy ul. Warynskiego 32-36, Polska.

LUBAWA S.A. to spétka kapitatowa, spotka akcyjna posiadajgca osobowos¢ prawng, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, numer w rejestrze 0000065741. ,LUBAWA” S.A.
zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, prowadzi dziatalnos¢ na terenie
kraju.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoéfki jest:
a) produkcja gotowych artykutéw widkienniczych z wyjatkiem odziezy wedtug EKD 17.40,
b) spodtka specjalizuje sie w produkcji konfekcji technicznej i wyrobéw gumowych.

Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany:
a) Klasyfikacja wg GPW w Warszawie — branza: Przemyst Lekki.

Podstawowe segmenty dziatalnosci:
a) Sprzet BHP,
b) Sprzet kwatermistrzowski,
c) Ustuga przerobu,
d) Pozostate.

Sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ,,LUBAWA” S.A.

Sktad Zarzadu Spétki na 31 grudnia 2010r. byt nastepujacy:
e Piotr Ostaszewski - Prezes Zarzgdu od 01.06.2010r.,
e Anna Zarzycka-Rzepecka — Wiceprezes Zarzadu od 19.07.2010r.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jednostkowym byt nastepujacy:

- Przemystaw Borgosz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 10.06.2010 .
Jacek tukjanow Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 10.06.2010 .
Marcin Kubica Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 10.06.2010 r.
Henryk Tacik Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 10.06.2010 r.

Wojciech Goérski Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 10.06.2010r.

Od poczatku roku zaszty w sktadzie Rady Nadzorczej nastepujgce zmiany:

e W dniu 18 lutego 2010r. NWZA ,LUBAWA" S.A.:
a) uchwata nr 4 odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawta Kois,
b) uchwata nr 7 powotano do Rady Nadzorczej Pana Mirostawa Ociesa,
c) uchwata nr 8 powotano do Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Gorskiego.

e W dniu 10 czerwca 2010r. ZWZA ,LUBAWA” S.A.:
a) uchwatg nr 20 powotano do Rady Nadzorczej na nowg kadencje Pana Jacka tukjanow,
b) uchwatg nr 21 powotano do Rady Nadzorczej na nowa kadencje Pana Przemystawa Borgosza,
¢) uchwatg nr 22 powotano do Rady Nadzorczej na nowg kadencje Pana Wojciecha Gdérskiego,
d) uchwatg nr 23 powotano do Rady Nadzorczej na nowg kadencje Pana Marcina Kubice,
e) uchwata nr 24 powotano do Rady Nadzorczej na nowa kadencje Pana Henryka Tacik.

e Zdniem 13.12.2010
a) Pan Przemystaw Borgosz ztozyt rezygnacje z zasiadania w RN Lubawa S.A.
b) Pan Jacek tukjanow ztozyt rezygnacje z zasiadania w RN Lubawa S.A.

e W dniu 14 grudnia 2010r. NWZA ,LUBAWA” S.A.:
a) uchwatg nr 7/12/2010 powotano do Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Fonfare,
b) uchwatg nr7/12/2010 powotano do Rady Nadzorczej Pana Pawta Koisa,

e W dniu 05 stycznia 2011 Rada Nadzorcza
a) uchwatg 1/2011 dokonata wyboru osoby Henryka Tacika na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
b) uchwatg 2/2011 dokonata wyboru osoby Wojciecha Gorskiego na Wiceprzewodniczacego Rady

Nadzorczej

c¢) uchwatg 3/2011 dokonata wyboru osoby Pawta Koisa na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
d) uchwatg 4/2011 dokonata wyboru osoby Marcina Kubicy na Sekretarza Rady Nadzorczej
e) uchwatg 5/2011 dokonata wyboru osoby Andrzeja Fonfary na Cztonka Rady Nadzorczej.
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LUBAWA SA posiada udziaty o wartosci 7 350 tys. RMB, co stanowi 49 % kapitatu zaktadowego Spotki w spdtce, majacej
siedzibe w Chinskiej Republice Ludowej XINGJIANG UNIFORCE-LUBAWA TECHNOLOGY Co. Ltd.

8.1 Format sprawozdania finansowego

Niniejsze Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzgdzenie”). Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci.
Na dzieA autoryzacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Zgodnie z wprowadzong zmiang MSR 39, MSSF 7 i rozporzadzeniem komisji (WE) nr 1004/2008 z dnia 15 pazdziernika
2008r. wszystkie nabywane aktywa finansowe od chwili wprowadzonej zmiany beda klasyfikowane do inwestycji
dtugoterminowych. Dane liczbowe ujete w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w PLN.

8.2 Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe
Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r., a dane poréwnawcze
obejmujg okres od 1 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009r. Dane poréwnawcze dla bilansu prezentowane s3 na dzien

31.12.2000r.

8.3 Oswiadczenie Zarzadu
Zarzad LUBAWA S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie

finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowaq Spotki i jej wynik finansowy.
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9. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, zmodyfikowane w przypadku
przeszacowania nieruchomosci i srodkéw trwatych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2009r.

Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2010r. nie majg wptywu na biezgce i uprzednio wykazane wyniki
finansowe oraz wartosci kapitatow witasnych.

Wartosci niematerialne

Wycena wartosci niematerialnych w momencie poczgtkowego ujecia dokonywana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Do wyceny licencji na oprogramowanie na dzien bilansowy stosuje sie model oparty na wartosci
przeszacowanej. Wyceny licencji na oprogramowanie przeprowadzane s3 z czestotliwoscig zapewniajgca brak istotnych
rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiegowa, a wartoscig godziwg na dzien bilansowy. Do wyceny pozostatych wartosci
niematerialnych i prawnych, czyli kosztéw zakornczonych prac rozwojowych, autorskich i pokrewnych praw majatkowych
oraz know-how na dzien bilansowy stosuje sie model oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Tak ustalona wartos¢ poczatkowa stanowi podstawe odpisdw amortyzacyjnych ustalanych metoda liniowg wedtug
przewidywalnego okresu uzytkowania.

= Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii nowo przyjetych wartosci niematerialnych i prawnych:
a) licencje: 60 - 120 miesiecy,
b) prawa autorskie: 60 miesiecy,
c) know-how: 60 miesiecy,
d) koszty prac rozwojowych: 60-180 miesiecy.

Spdtka rozpoczyna amortyzacje sktadnika wartosci niematerialnych od miesigca, w ktérym sktadnik ten zostat oddany do
uzytkowania, dokonuje réwniez weryfikacji okresdw uzywalnosci wartosci niematerialnych i prawnych.

Rzeczowe aktywa trwate
Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie: Srodki trwate, srodki trwate w budowie oraz zaliczki na srodki trwate w budowie.

Do s$rodkéw trwatych Spétka zalicza sktadniki majgtkowe kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia ich do
uzywania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok i cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
powyzej 3 500,00 zt.

= Srodki trwate dzielg sie na nastepujace grupy:
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu),
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej,
c) urzadzenia techniczne i maszyny,
d) srodkitransportu,
e) pozostate $rodki trwate.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Grunty w wieczystej dzierzawie nie sg amortyzowane od dnia 01.01.2004r., ktory byt
dniem przejscia na stosowanie MSSF. Wykazuje sie je w sprawozdaniu finansowym w wartosciach pierwotnych w
aktywach sprawozdania oraz w pasywach w kapitatach.

Spodtka stosuje jednakowa metode wyceny dla wszystkich grup rzeczowych aktywow trwatych. Wycena rzeczowych
aktywoéw trwatych w momencie poczgtkowego ich ujecia dokonywana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Do wyceny aktywéw trwatych na dzien bilansowy stosuje sie model oparty na wartosci przeszacowanej. Wyceny
przeprowadzane sg z czestotliwoscig zapewniajgcy brak istotnych rozbieznos$ci pomiedzy wartoscig ksiegowa a wartoscig
godziwg na dzien bilansowy.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszong o koszty zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnikdw majatku, jako zdatnych do uzywania. Tak ustalona wartos¢ poczgtkowa stanowi
podstawe do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych wedtug przewidywanego okresu ekonomicznej ich uzytecznosci.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metody liniowg od momentu rozpoczecia ich uzytkowania, przy
zastosowaniu stawek amortyzacji odzwierciedlajacych okres ekonomicznej ich uzytecznosci.

= Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii sSrodkéw trwatych:
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej:300 - 480 miesiecy,
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b) urzadzenia techniczne i maszyny: 12 - 120 miesiecy,
c) srodkitransportu: 24 - 96 miesiecy,
d) pozostate Srodki trwate: 12 - 60 miesiecy.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi
sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywdw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz
wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci traktowane, jako zrédto przychoddéw z czynszow lub utrzymywane ze
wzgledu na przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia, uwzgledniajac koszty przeprowadzenia
transakcji.

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.
Zapasy
a) Materiaty

Ewidencje materiatdw prowadzi sie wedtug ceny nabycia. Odchylenia od cen ewidencyjnych materiatdw rozliczane sg
w catosci na koniec kazdego miesigca w ciezar kosztow wydziatowych dziatalnosci podstawowej. Rozchody materiatow
ustalane sg wg cen Sredniowazonych.

b) Potprodukty i produkty w toku
Potprodukty wyceniane sie po koszcie standardowym.

Produkty w toku wyceniane s3 w wartosci kosztow materiatéw i robocizny bezposredniej, natomiast wycena produkcji
w toku nastepuje wedtug stopnia jej zaawansowania.

c) Produkty gotowe

Produkty gotowe wycenia sie w ciggu roku po standardowym koszcie wytworzenia. Pomiedzy kosztem standardowym
a rzeczywistym ustalane sg na koniec kazdego miesigca odchylenia. Rozliczenie tych odchylen dokonywane jest na koniec
kazdego miesigca w stosunku do zapaséw i wyrobow sprzedanych. Rozchody produktow gotowych ustalane sg po koszcie
Sredniowazonym.

d) Towary

Towary stanowigce zapasy w magazynach hurtowych wprowadza sie do ksigg rachunkowych w cenie nabycia. Rozchéd
i zapas towardw ustalany jest wg cen sredniowazonych.

Ewidencje towardw znajdujgcych sie w sklepach prowadzi sie i rozlicza w cenach sprzedazy (tgcznie z naleznym podatkiem
VAT).

e) Odpisy aktualizujgce zapasy

Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw produktéw i towardw jest wyzszy od wartosci netto mozliwej do
uzyskania, spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych, ktére odnoszone sg na koszt wtasny do rachunku zyskéow i strat
a surowcéw na pozostate koszty operacyjne.

f)  Materiaty obce - powierzone

Ewidencja dla materiatdw powierzonych prowadzona jest w Spdtce w formie ewidencji ilosciowej. Materiaty obce
przeznaczone sg do dalszego przerobu.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Naleznosci krotkoterminowe wykazywane sg w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci watpliwych. Odpisy aktualizacyjne oszacowywane sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie
z dang naleznoscia. Stopien ryzyka ocenia sie w kazdym przypadku w dacie jego ujawnienia nie pdzniej jak na dzien
bilansowy tj. 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
odnoszone sg do rachunku zyskow i strat.

Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie aktywa obrotowe, gdy sg ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Inwestycje krotkoterminowe:

a) dotyczace udzielonych pozyczek krétkoterminowych wycenianych metodg efektywnej stopy procentowej,

b) dotyczace srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym lokaty krdtkoterminowe i krétkoterminowe
papiery diuzne o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy — wyceniane
w wartosci godziwe;.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentami finansowymi stad w bilansie wykazywane s3 w wartosci
nominalnej. Zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywoéw
finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe - wycenia sie wedfug wartosci godziwej.

Rezerwy na zobowigzania

Wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci. Dotyczy to rezerw
tworzonych na:

a) swiadczenia emerytalne i podobne

b) pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktéorych kwoty mozna, w sposdb wiarygodny
oszacowac, w szczegdlnosci na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdow finansowych toczacego sie postepowania sadowego.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, dokonywane sg, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.

W pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie stan na dzien bilansowy juz poniesionych wydatkow,
ale stanowigcych koszty dopiero przysztego okresu obrotowego oraz aktywow stanowigcych odpowiednik przychodéw
objetego sprawozdaniem finansowym okresu obrotowego, ale niebedgcych na dzien bilansowy naleznosciami w
rozumieniu prawa. Ujecie w bilansie tej pozycji pozwala na zapewnienie kompletnosci przychodéw oraz wspdétmiernosci
zwigzanych z nimi kosztéw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezgcy okres sprawozdawczy.

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej.

W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy wystepuja w jednostce wyrazone w walutach obcych jedynie pozycje pieniezne,
to tylko dla nich ustala sie kursy wg, ktérych beda wyceniane.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych przeliczane s3 na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw
wymiany obowigzujgcych w dniu rozliczenia transakcji. Przez kurs wymiany nalezy rozumie¢:

a) kurs kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

b) s$redni kurs ustalony dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy sktadniki bilansu zakwalifikowane, jako pieniezne (to pienigdze oraz naleznosci i zobowigzania) sg
wyceniane wedtug natychmiastowego kursu wymiany na dzien bilansowy. Za natychmiastowy kurs wymiany przyjmuje sie
kurs kupna walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka (bank, w ktérym jednostka posiada
podstawowy rachunek walutowy).
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Dodatnie i ujemne rdznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji oraz z przeliczenia aktywdéw i zobowigzan
pienieznych wedtug wymiany walut na koniec okresu sprawozdawczego wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty finansowe

Rachunkowos¢ zabezpieczen.

Ze wzgledu na to, iz znaczacg czes¢ przychoddw ze sprzedazy Spotka pozyskuje w walucie obcej (gtdwnie w EURO) jest ona
narazona na ryzyko walutowe (kursowe). W celu ograniczenia tego ryzyka Spdtka stosuje zabezpieczenie w postaci
pochodnych instrumentéw finansowych (np. kontraktéw terminowych forward). Zabezpieczane sg wynikajace z planu
sprzedazy przychody z eksportu.

Spotka kwalifikuje i rozlicza instrumenty finansowe stuzgce zabezpieczeniu ryzyka walutowego zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen. Zyski i straty z wyceny wartosci godziwe] instrumentéw zabezpieczajgcych stuzgcych
zabezpieczeniu przysztych przeptywdw pienieznych odnoszone sg, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie, na
kapitat z aktualizacji wyceny. Skumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny zyski lub straty z przeszacowania
instrumentow zabezpieczajacych zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw tego okresu sprawozdawczego,
w ktorym zabezpieczone przyszte przeptywy pieniezne zostang zrealizowane.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spotki w momencie, gdy staje sie ona strong wigzgcej umowy
tego instrumentu.

Spotka klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe do jednej z czterech kategorii:

a) instrumenty przeznaczone do obrotu - obejmujg one te instrumenty, ktére zakupione zostaty w celu
uzyskania krétkoterminowych zyskéw z wahan ich cen rynkowych. Zyski te majg by¢ zrealizowane nie
pozniej niz w ciggu 12 miesiecy od daty zakupu.

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — obejmujg aktywa nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktdrych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ je w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalnosci,

c) pozyczki i naleznosci - sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku

d) instrumenty dostepne do sprzedazy - dla wszystkich innych instrumentéw.

Wycena instrumentoéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci
godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych, jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego.

Instrumenty przeznaczone do obrotu — wyceniane sg wedtug wartosci godziwej rozumianej, jako kwota, za ktérg mozna
sprzedac sktadnik aktywow lub uregulowaé zobowigzanie w transakcji miedzy dwiema dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. Réznice z wyceny instrumentéw odnoszone sg do rachunku wynikéw
jednostki.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty dostepne do sprzedazy - wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a réznice z wyceny odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny. W przypadku instrumentdw dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest réznica miedzy
wartoscig instrumentu ustalong przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a wartoscig godziwg. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, a aktywa te majg ustalony termin wymagalnosci wowczas wyceny dokonuje
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli aktywa nie maja
ustalonego terminu wymagalnosci, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Przychody i koszty

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukfadzie kalkulacyjnym oraz sporzgdza kalkulacyjny wariant rachunku zyskow
i strat. Przychody i koszty oceniane sg i ujmowane wg zasady memoriatowej tj. w okresach, ktérych dotycza.

Przychdd ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty, pomniejszonej o podatek VAT, uwzgledniajgc kwoty skont, upustéw
i rabatow.
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Za moment sprzedazy towardw uznawany jest moment opuszczenia magazynu przez sprzedany towar.

Przychody z transakcji Swiadczenia ustug ujmuje sie na podstawie faktur sprzedazy, ktére sg wartosciowym odbiciem
stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.

Koszty finansowania zewnetrznego

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z okreslonymi sktadnikami aktywéw sg odnoszone bezposrednio na
rachunek zyskéw i strat.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate korzysci oraz ryzyko
wynikajace z bycia witascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing
operacyjny. Aktywowane srodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu amortyzowane sg przez krétszy z dwdch
okresow; szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres trwania umowy leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ finansowg i kapitalowg, w sposdb zapewniajgcy statg stope kosztéw
finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowigzania. Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne
odnoszone sg do rachunku zyskow i strat. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskow i strat przez okres trwania leasingu.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja: wynagrodzenia i sktadniki na ubezpieczenie spoteczne, ptatne urlopy wypoczynkowe
i zwolnienia lekarskie, premie, odprawy z tytutu rozwigzania stosunku pracy i inne nieodpfatnie przekazane rzeczy lub
ustugi.

Program swiadczen pracowniczych

W Spétce pracownikom przystuguje jednorazowa odprawa emerytalna i rentowa w przypadku rozwigzania stosunku pracy
w zwigzku z nabyciem prawa do emerytury lub renty inwalidzkiej w nastepujacej wysokosci:

a) 200% wynagrodzenia miesiecznego dla pracownikéw, ktérzy przepracowali w zaktadzie ponad 20 lat,

b) 100% wynagrodzenia miesiecznego dla pozostatych pracownikow.
Emeryci i rencisci ponownie zatrudnieni w Zaktadzie po otrzymaniu odprawy nie nabywajg prawa do ponownej odprawy.
Odprawy wyptacane sg zgodnie z Uktadami Zbiorowymi Pracy.

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje réwniez oszacowania wartosci kosztéw pracowniczych z uwagi na niewykorzystang
cze$¢ naleznych urlopow przez pracownikéw. Powyzsze koszty ujmowane sg jako bierne rozliczenie miedzyokresowe,
a w sprawozdaniu finansowym wykazywane jako rezerwy na zobowigzania.

Spodtka ustala wartosc biezgca rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych na kazdy dzien bilansowy.
Wycene zobowigzan z tytutu programu okreslonych swiadczen jednostka zleca wykwalifikowanemu aktuariuszowi przed
dniem bilansowym.

Wynik finansowy

Wynik finansowy dla danego okresu sprawozdawczego uwzglednia wszystkie przychody i koszty tego okresu oraz podatek
dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat obejmujacy czes¢ biezaca i odroczona.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest na podstawie podstawy opodatkowania danego okresu i uwzglednia podatek
odroczony. Cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec
i na poczatek okresu sprawozdawczego. Sktadnik aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest
w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic przejsciowych. Sktadnik rezerw na odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.
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10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz do/zakupy od podmiotéw powigzanych

; . Sprzedaz z:g;’i’ g tgvdv Naleznosci od | Zobowigzania wobec
SPOLKA ZALEZNA Rok podmiotom p owiazanve podmiotow podmiotow
powiazanym p Ell’ y powiazanych powiazanych
2008 0 0 0 0
XINJIANG UNIFORCE
LUBAWA TECHNOLOGY CO., 2009 (USD) 205 tys. 0 210 tys. 0
LTD. 40 SOUTH YANAN ] 2009 (PLN) 639 tys. 0 652 tys. 0
ROAD, CHANGII CITY
XINJIANG, CHINA 2010 (USD) 51 tys. 0 61 tys. 0
2010 (PLN) 176 tys. 0 209 tys. 0

11. Informacje o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W 2010 roku Spétka nie dokonywata emisji akcji, sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 15 lutego 2011 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjeto decyzje o emisji 685 imiennych
warrantow subskrybucyjnych serii A, z prawem do tgcznego objecia 68 500 000 akcji Spotki serii F. Zarzad Spotki w dniu 18
lutego 2011 roku zdeponowat w Spéfce warranty. Warranty wystawione zostaty na spoétke Silver Hexarion Holdings
Limited z siedzibg w Larnace (Cypr). Kazdy z nich uprawnia do objecia 100.000 (stu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela w
terminie do 18 lutego 2021 roku. W dniu 25 lutego warranty zostaty wydane Inwestorowi zgodnie z zawarta umowa
inwestycyjna.

12. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane
w poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

13. Informacje o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy.

14. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sréddrocznego, ktdére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srodroczny

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

15. Opis skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu $rodrocznego, tacznie
z potaczeniem, przejeciem lub sprzedaig jednostek zaleinych i inwestycji dtugoterminowych,
restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci

W 2010 roku wyzej wymienione zdarzenia nie wystgpity.

16. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy w PLN

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe.
W zwigzku z powyzszym, wyodrebniono oraz objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

a) sprzet ochronny, BHP - w ramach ktérego produkuje sie sprzet ochrony osobistej przed upadkiem
z wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa, urzadzenia samozaciskowe,
urzagdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia i namioty pneumatyczne
i pétpneumatyczne,

Strona 27 z 35



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ,LUBAWA” S.A. za IV kwartat 2010r.

b) sprzet kwatermistrzowski - w ramach, ktdérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny

przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji,

c) ustugi przerobu - ktéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentéw zagranicznych.

Sprawozdanie z segmentéw branzowych za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. w PLN

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentow

ogo6tem

KOSZTY

Koszty (sprzedaz na
zewnatrz)

Koszty (sprzedaz miedzy
segmentami)

Koszty segmentow ogotem

WYNIK

Wynik segmentu

Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Sprawozdanie z segmentéow branzowych za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. w PLN

poréwnywalne

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentow
ogoétem

KOSZTY

Koszty (sprzedaz na
zewnatrz)

Koszty (sprzedaz miedzy
segmentami)

Koszty segmentow ogotem

Sprzet Sprzet Ustuga

ochronny BHP kwatermistrzowski przerobu Pozostala Razem
5 775 753,09 9 980 094,21 5072 428,70 155 464,40 20 983 740,40
0 0 0 0 0
5 775 753,09 9 980 094,21 5 072 428,70 155 464,40 20983 740,40
0
5213 886,57 8 951 672,40 4 285 791,92 107 995,86 18 559 346,75
0 0 0 0 0
5 213 886,57 8 951 672,40 4 285 791,92 107 934,06 18 559 346,75
561 866,52 1 028 421,81 786 636,78 47 530,34 2 424 455,45

18 132 535,31
17 226 585,32

3 330 405,44

928 693,00

2 401 712,44

Sprzet Sprzet Ustuga RAZEM
ochronny BHP kwatermistrzowski przerobu
3 555459,11 6 566 836,61 7 503 968,27 17 626 263,99
0 0 0 0

3 555 459,11

3465 361,73

0

6 566 836,61

6 796 849,73

0

7 503 968,27

5304 577,68

0

17 626 263,99
0

15 566 789,14

0

3 465 361,73

6 796 849,73

5304 577,68

15 566 789,14

- dane
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WYNIK

Wynik segmentu

90 097,38

-230 013,12

2 199 390,59

2 059 474,85

Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

9 843 362,07
9 941 266,30

1961 570,62

897 550,42

1 064 020,20

17. Informacja o zobowigzaniach warunkowych lub aktywach warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Podmiot, ktéremu udzielono Przedmiot Data
= poreczenia. gwarancji poreczenia LT T . o wygasniecia
1. PKO BP S.A. Kredyt 4 500 000,00 |HiPoteka kaucyjna| 43 445015,
wielocelowy faczna

Razem

4 500 000,00

Zabezpieczenia umow leasingowych na 31.12.2010r.

Lp Przedmiot umowy

1. Sam.osobowy BMW

2. Sam.osobowy SUBARU

3. Sam.osobowy OPEL VECTRA
4. Sam.ciezarowy FORD FIESTA
5. Sam.ciezarowy FORD FIESTA
6. Sam.ciezarowy FORD FIESTA
7. Sam.osobowy FORD FOCUS
8. Sam.ciezarowy FORD FIESTA
9. Prasa hydrauliczna

10. | Sam. ciezarowy | MERCEDES SPRINTER

11. | Sam. ciezarowy FORD MONDEO

12. | Sam. ciezarowy FORD MONDEO

Nr umowy

08/20746/08
23/0002/09
23/0008/09
N7449P
24/0059/10
24/0057/10
N8359M
24/0058/10
24/0080/09
23/0007/09
NA831J

NA141B

Data zawarcia

umowy

2008-02-20

2009-01-15

2009-02-02

2010-05-13

2010-04-19

2010-04-19

2010-06-01

2010-04-19

2009-08-31

2009-02-02

2010-07-09

2010-06-28

Data
zakonczenia
umowy

2011-02-28

2012-01-31

2012-01-31

2013-05-31

2013-04-30

2013-04-30

2013-06-30

2013-04-30

2014-10-31

2012-02-29

2013-07-08

2013-06-27

Finansujacy

BPH Leasing S.A.
Pekao Leasing Sp. z 0.0.

Pekao Leasing Sp. z 0.0.
Raiffeisen Leasing Polska
S.A.

Pekao Leasing Sp. z 0.0.

Pekao Leasing Sp. z 0.0.
Raiffeisen Leasing Polska
S.A.

Pekao Leasing Sp. z 0.0.
Pekao Leasing Sp. z 0.0.

Pekao Leasing S.A.
Raiffeisen Leasing Polska
S.A.

Raiffeisen Leasing Polska
S.A.

Wartos¢

umowy
netto tys. zt

112 131,15
zt
81557,38
zt

63 524,59
zt

13 500,00
zt

17 500,00
zt

17 000,00
zt
25410,00
zt

18 500,00
zt

1519 000,00
zt

131 400,00
zt

50 000,00
zt
50819,67
zt

Zabezpieczenia

2 x weksel in blanco
Weksel in blanco
Weksel in blanco

brak
Weksel in blanco
Weksel in blanco
Weksel in blanco
Weksel in blanco
Weksel in blanco
Weksel in blanco
Weksel in blanco

Weksel in blanco
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Wykaz gwarancji bankowych udzielonych na zlecenie LUBAWY SA

Data_ Kwota tys. Czas_ Nr zawartej Bank Gwarar!c_la
Lp zawarcia 2t trwania gwarancji udzielajacy wystawiona Dotyczy
gwarancji gwarancji na rzecz
Jednostka Gwarancja do umowy
1 26.06.2008 200 31.08.2010 2/2008 PKO BP Wojskowa 1123 | 29/08/FIN na dostawe baz
Grudzigdz noclegowych
Agencja Rezerw | Gwarancja wiasciwego wyk.
2 23.10.2008 30 31.01.2014 78/GW/2008 PKO BP Materiatowych | Umowy na potrzeby Agencji
Warszawa Rezerw Materiatowych
ROKN- Agencja Rezerw | Gwarancja wiasciwego wyk.
3 23.09.2009 33 31.12.2014 CK(N)E/124/GW/2009 PKO BP Materiatowych | Umowy na potrz&_eby Agencji
Warszawa Rezerw Materiatowych
ROKN- Agencja Rezerw | Gwarancja wiasciwego wyk.
4 23.09.2009 65 31.12.2014 CK(N)E/123/GW/2009 PKO BP Materiatowych | Umowy na potrzz_aby Agendji
Warszawa Rezerw Materiatowych

Zobowigzania inwestycyjne

Umowa z firma BELMATEX z dnia 27.08.2007r. na dostawe ciggu do powlekania o szerokosci 3m. Umowa opiewa na
kwote brutto 2 318 tys. zt, zaptacono 1037 tys. zt pozostaje do uregulowania 1 281 tys. zt. W dniu 5 marca 2010r.
podpisano porozumienie dot. dokonczenia montazu i uruchomienia inwestycji. Prace te majg by¢ zrealizowane do
31-12-2010r.
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18. Wybrane dane ze skréconego sprawozdania finansowego w PLN i w przeliczeniu na EURO

Kursy EURO przyjete przez Spoétke do przeliczenia "Wybranych danych finansowych" sg nastepujgce:

§ pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na EURO wg sredniego kursu waluty krajowej w stosunku do walut
obcych, ogtoszonego przez NBP na31.12.2010r. — 3,9603 a na 31.12.2009r. - 4,1082.

§ pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywodw pienieznych zostaty przeliczone na EURO wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
objetego raportem kwartalnym - w 2010r. $rednia ta wyniosta 4,0044, a w 2009r. 4,3993
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w PLN w EURO
od 01.01.2010r. od 01.01.2009r. od 01.01.2010r. od 01.01.20009r.
do 31.12.2010r. do 31.12.2009r. do 31.12.2010r. do 31.12.20009r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

I. materiatéw 38 240 452,74 21 732 461,58 9 549 608,62 4 939 981,72
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3 107 655,16 2114 001,65 776 060,12 480 531,37
ITII.  Zysk brutto 3 330 405,44 1961 570,62 831 686,50 445 882,44
IV. Zysk netto 2401 712,44 1 064 020,20 599 768,36 241 861,25
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 654 740,89 2 807 393,31 1 162 406,58 638 145,46
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 023 492,35 -3 003 636,28 -255 591,94 -682 753,23
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 851 144,29 -4 879 094,30 -961 728,17 -1 109 061,51
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -219 895,75 -5 075 337,27 -54 913,53 -1 153 669,28
IX. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 85 486 556,78 87 000 000,00 85 486 556,78 87 000 000,00
X. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 85 486 556,78 87 000 000,00 85 486 556,78 87 000 000,00
Zysk na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
XI. znaczacego inwestora (zi/akcje) 0,03 0,01 0,01 0,00
Rozwodniony zysk na jedng akcje przypadajacy
XII. akcjonariuszom znaczacego inwestora (zi/akcje) 0,03 0,01 0,01 0,00
XIII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt / akcje) 0,70 0,65 0,18 0,16
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt /
XIV. akcje) 0,70 0,65 0,18 0,16
XV. Aktywa razem 74 521 802,27 63 768 828,42 18 817 211,39 15522 328,13
XVI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 820 686,37 7 066 805,50 3742 314,06 1720 170,76
XVII. Zobowigzania diugoterminowe 1182 630,60 1315 109,03 298 621,47 320 118,06
XVIII. Zobowiazania krotkoterminowe 10 741 852,97 3133 059,72 2 712 383,65 762 635,64
XX. Kapitat wtasny, w tym: 59 701 115,90 56 702 022,92 15 074 897,33 13 802 157,37
XX. Kapitat zaktadowy 16 354 000,00 17 400 000,00 4 129 485,14 4 235 431,58
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19. Stanowisko zarzagdu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Przychody w 2010 roku osiggnety poziom 38.240 tys. zt i s3 wyzsze od zanotowanych w 2009 o kwote 16.507 tys. zt przy
jednoczesnym wzros$cie marzy netto na sprzedazy z poziomu -0,5% w 2009 roku do 9,3% w roku 2010.

Tym samym Spotka zrealizowata prognozowane przychody w 100,6%. Natomiast wynik w wysokosci 2.401 tys. zt stanowi
68,6% prognozowanego zysku netto. Prognozujac wynik Spoétka nie uwzglednita réznic inwentaryzacyjnych, wynikajgcych
ze spisu z natury na dzien 31.12.2010 roku, a ktérych kwotg 435 tys. zt zostaty obcigzone pozostate koszty operacyjne oraz
znaczgcej wielkosci rezerwy na niewykorzystane urlopy - 305 tys. zt, ujetej w wyniku z dziatalnosci operacyjne;.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Stan na dzien przekazania raportu Stan na dzien przekazania raportu
za lll kwartat 2010 r. za IV kwartat 2010 r.
Lp. Akcjonariusz . o . .
liczba akcji/gtosow |% udziat w kapitale zaktadowym .. I|czba’ 7% udziaf w kapltale’ .
na WZA senee e s akcji/gtoséw na | zaktadowym oraz w ogdlnej
WZA liczbie gtosow

1. Krzysztof Fijatkowski 8168 235 9,99% 8 150 000 9,99%

Jacek tukjanow 5350 000 6,54 % 5700 000 6,97%

Stanistaw Litwin 4 360 000 533% 6117335 7,48%

21. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke w dniu przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat 2010 r. nastepujgce
osoby nadzorujgce i zarzgdzajgce w LUBAWA S.A. posiadaty akcje Spotki:

Stan na dzien Zmiana z tyt. Stan na dzien
- . - . przekazania raportu |nabycia/ zbycia/ przekazania
gl et L Sl WL za III kwartat 2010 | zmiany skiadu raportu za IV
r. akcji kwartat 2010 r.
Osoby nadzorujace do
dnia 04.01.2011 r.
Przemystaw Borgosz* Przewodniczacy Rady Nadzorczej - - -
Jacek tukjanow Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 5 350 000 350 000 5 700 000
Marcin Kubica Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - -
Henryk Tacik Sekretarz Rady Nadzorczej 10 406 - 10 406
Wojciech Gérski Cztonek Rady Nadzorczej 67 100 - 67 100
Osoby nadzorujace od
dnia 05.01.2011 r.
Henryk Tacik Przewodniczacy Rady Nadzorczej jw. jw. jw.
Wojciech Gorski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej jw. jw. jw.
Pawet Kois Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - - -
Marcin Kubica Sekretarz Rady Nadzorczej jw. jw. jw.
Andrzej Fonfara Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Osoby zarzadzajace
Piotr Ostaszewski Prezes Zarzadu - - -
Anna Zarzycka-Rzepecka |Wiceprezes Zarzadu 98 000 98 000 -

*matzonka Pana Przemystawa Borgosz Pani Krystyna Borgosz posiada 251 800 sztuk akcji
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22. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem arbitrazowym, lub organem
administracji publicznej, (w tym pojedynczo — stanowigcego co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
emitenta, albo dwu lub wiecej postepowan, ktérych tagczna wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta)

LUBAWA S.A. oraz podmioty od niej zalezne nie posiadajg zobowigzan albo wierzytelnosci, co do ktérych wszczeto
postepowanie sadowe i administracyjne, ktérych tgczna wartos¢ stanowi 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub 3cznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem
z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na
sytuacje majatkowg, finansowg i wynik finansowy emitenta

wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strona transakgji,

c) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkdéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli s3 niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogty
miec istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

Emitent w okresie od poczatku roku obrotowego nie zawierat istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

24. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub pozyczki;

Na dzien 31.12.2010r. Spdétka nie udzielita poreczen lub gwarancji dla jednego podmiotu o tacznej wartosci przekraczajacej
10% kapitatow wiasnych emitenta.

25. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Spétka w dniu 14.10.2009r. podpisata umowe kredytu o linie wielocelowg wielowalutowg z bankiem PKO BP S.A., na
podstawie ktorej limit kredytowy ustalono do kwoty 4 min zt. Jednoczesnie na mocy umowy kwota zabezpieczenia w
postaci hipoteki facznej kaucyjnej do kwoty 4.500 tys. zt. Oprocentowanie obliczane jest od kwoty wykorzystanej kredytu
(1M WIBOR + 2,5 p.p.).
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26. Opis dokonan emitenta oraz czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 15 lutego 2011 roku podjeto uchwate w
sprawie: emisji warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji serii F, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii F, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spoétki, wytgczenia praw poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowej emisji oraz wprowadzenia ich do obrotu na rynku
regulowanym. Planowana emisja jest $cisle nakierowana na realizacje przedsiewziecia polegajgcego na akwizycji przez
LUBAWA S.A. dwdch spétek: Effect-System S.A. z siedzibg w Kamiennej Gérze oraz Miranda Sp. z o.0. z siedzibg w Turku.
Akcje (odpowiednio udziaty) w tychze Spétkach majg by¢ przedmiotem aportu wnoszonego na pokrycie warunkowo
podwyzszanego kapitatu LUBAWA S.A. Operacja ta pozwoli stworzy¢ w oparciu o LUBAWA S.A. jako spétke matke, silnej
grupy kapitatowej, co pozwoli rozszerzyé zakres dziatalnosci i oferty spétek grupy oraz wykorzysta¢ efekt synergii
zwilaszcza w zakresie logistyki, marketingu i dystrybucji produktéw. Co istotne, z uwagi na specyfike i réznice branz, w
tym aktualnie oferowanych przez LUBAWA S.A. i ww. Spétki produktdw, zatozona akwizycja Spétek pozwali z jednej
strony pogtebi¢ wzajemng kooperacje, z drugiej — zniwelowaé skutki wahan koniunkturalnych w poszczegdlnych
branzach, w skali catej grupy.

27. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym
okresie

W LUBAWA S.A. w zwigzku z realizacjg kontraktow stuzb mundurowych w IV kwartale roku kalendarzowego wystepuje

znaczne zwiekszenie przychodoéw ze sprzedazy. Na poziom sprzedazy majg wptyw wydatki na zakup wyposazenia dla stuzb
mundurowych dokonywane przez budzet panistwa.

28. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28.02.2011 roku.

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
Anna Zarzycka-Rzepecka Piotr Ostaszewski
Sporzqdzit:

Gtéwny Ksiegowy

Longina Ruszczyk-Czajor
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