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4. Srédroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych

$roédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

PLN '000 PLN '000
Zysk (strata) netto (1217) 188
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy (179) 286
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddw 34 (54)
Inne catkowite dochody netto (145) 232
Catkowite dochody ogétem (1362) 420
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 85 486 557 87 000 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 153 986 557 87 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom Spotki w trakcie okresu (zi/akcje)
- podstawowy (0,01) 0,00
- rozwodniony (0,01) 0,00
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom Spotki w
trakcie okresu (zt/akcje)
- podstawowy (0,02) 0,00
- rozwodniony (0,01) 0,00

5. Informacje ogdine Lubawa S.A.

Spoétka Lubawa S.A. ma siedzibe w Grudzigdzu, przy ul. Warynskiego 32-36. Spotka
LUBAWA S.A. jest zarejestrowana pod numerem 0000065741 prowadzonym przez Sad

Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rddrocznego sprawozdania finansowego sktad

organdw zarzadczych i nadzorujacych jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Sktad Zarzadu Spétki na 31 marca 2011 r. byt nastepujacy:
+ Piotr Ostaszewski - Prezes Zarzadu od 01.06.2010r.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
jednostkowym byt nastepujacy:

e Tacik Henryk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r.,

« Kois Pawet - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r.,

« Gorski Wojciech - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r.,

e Kubica Marcin - Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r.,

+ Fonfara Andrzej - Czionek Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r.
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Od poczatku roku zaszty w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki nastepujace

zmiany:

e W dniu 05 stycznia 2011 Rada Nadzorcza
a) uchwatg 1/2011 dokonata wyboru osoby Henryka Tacika na
Przewodniczgacego Rady Nadzorczej
b) uchwatg 2/2011 dokonata wyboru osoby Wojciecha Goérskiego na
Wiceprzewodniczgacego Rady Nadzorczej
c) uchwatg 3/2011 dokonata  wyboru osoby Pawita Koisa na
Wiceprzewodniczgacego Rady Nadzorczej
d) uchwatg 4/2011 dokonata wyboru osoby Marcina Kubicy na Sekretarza
Rady Nadzorczej
e) uchwatg 5/2011 dokonata wyboru osoby Andrzeja Fonfary na Cztonka Rady
Nadzorczej.
« W dniu 16 marca 2011 wptyneta do Spétki rezygnacja Pani Anny Zarzyckiej -

Rzepeckiej z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Wedtug stanu na dzien 31.03.2011 r. struktura akcjonariatu Spoétki przedstawia sie

nastepujacq:

Akcjonariusz Akcje Udziat w kapitale % posiadanych gtosow
Krzysztof Fijatkowski 8 150 000 9,97% 9,97%
Jacek tukjanow 5 700 000 6,97% 6,97%
Stanistaw Litwin 6117 335 7,48% 7,48%
Pozostali akcjonariusze 61 802 665 75,58% 75,58%

5.1. Przedmiot dzialalnosci Spétki Lubawa S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Lubawa jest:

. produkcja gotowych artykutdw widkienniczych z wyjatkiem odziezy wedtug
EKD 17.40

. spotka specjalizuje sie w produkcji konfekcji technicznej i wyrobdw

gumowych.

Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany:

. Klasyfikacja wg GPW w Warszawie — branza Przemyst Lekki.
Podstawowe segmenty dziatalnosci Spotki

. Sprzet ochronny BHP

. Sprzet kwatermistrzowski
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. Ustugi przerobu
. Namioty
. Pozostate

6. Informacje dotyczace formatu srédrocznego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2011 roku nie

podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej, a rachunek przeptywoéw

pienieznych metodq posrednia.

Nowe i zmienione MSSF, ktore nie maja znaczaceqgo wplywu na sprawozdanie
finansowe

Nastepujace nowe i zmienione MSSF zostaty réwniez zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym. Zastosowanie ponizszych nowych i zmienionych MSSF nie
miato znaczgcego wptywu na wartosci wykazane w okresie biezgcym oraz w przesztosci,

jednak moze mie¢ wptyw na rozliczanie przysztych transakcji lub umow.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - dodatkowe zwolnienia

dla jednostek stosujacych

MSSF po raz pierwszy zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 23 lipca 2009 roku.
Zmiany okreslajq: (1) zwolnienie jednostek stosujacych metode kosztéw petnych z
retrospektywnego stosowania MSSF w stosunku do aktywdow w postaci gazu ziemnego i
ropy naftowej, (2) zwolnienie jednostek posiadajgcych umowy leasingu z ponownej oceny
klasyfikacji tych uméw zgodnie z interpretacjgq KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing” w przypadku, gdy zastosowanie krajowych wytycznych rachunkowosci daje ten

sam efekt.

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”’- Grupowe transakcje ptatnosci w
formie akcji rozliczane w $rodkach pienieznych opublikowane przez RMSR w dniu 18
czerwca 2009 roku. Zmiany okreslaja: (1) zakres MSSF 2. Jednostka otrzymujgca dobra
lub ustugi w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji musi ujac¢ te dobra lub ustugi
niezaleznie od okolicznosci ktéra jednostka w grupie rozlicza te transakcje oraz czy
transakcja jest rozliczana w formie akcji czy srodkach pienieznych, (2) oddziatywanie

MSSF 2 oraz innych standardéw. Rada okreslita, iz zgodnie z MSSF 2 ,grupa” ma

7
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jednakowe znaczenie jak w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”, to jest, w sktad ,grupy” wchodzi tylko jednostka dominujgca oraz jej spotki
zalezne. Zmiany do MSSF 2 wprowadzity takze wytyczne wykazywane wczesniej w KIMSF
8 ,Zakres MSSF 2" oraz KIMSF 11 ,MSSF 2- Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje
w nabytych akcjach wiasnych”. W konsekwencji, RMSR wykresla KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

MSSF 3 (w formie zmienionej w 2008 roku) ,Potaczenie jednostek
gospodarczych”

W styczniu 2008 roku RMSR opublikowata znowelizowany standard dotyczacy potaczen
jednostek, ktory ma zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub pozniej. Standard wprowadza zmiany do zasad rozliczenia potaczen
jednostek, ktdre wptyng na ujmowang wartos¢ firmy, wyniki finansowe prezentowane za

okres, w ktorym potaczenie miato miejsce oraz wyniki za przyszte okresy.

MSR 27 (zmieniony w 2008 roku) Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania

finansowe

W styczniu 2008 roku RMSR opublikowata znowelizowany MSR 27 dotyczacy
skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan finansowych. MSR 27 wymaga, aby
zmiany w strukturze wiasnosciowej (bez utraty kontroli) byly ujmowane jako transakcje
kapitatowe. Zatem, transakcje takie nie bedq powodowac ujecia wartosci firmy ani
rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo, znowelizowany standard zmienia sposéb
ujmowania strat ponoszonych przez spétke zalezna oraz sposob ujecia transakcji utraty

kontroli.

MSR 28 (zmieniony w 2008 roku) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Zasada przyjeta w MSR 27 (2008) (patrz powyzej) mowigca, ze utrata kontroli jest
ujmowana jako zbycie lub ponowne przejecie jakichkolwiek udziatdw zachowanych w
wartosci godziwej zostata rozszerzona dzieki zmianom do MSR 28. W zwigzku z tym, w
przypadku utraty znaczacego wptywu na jednostke stowarzyszong, inwestor wycenia
inwestycje zachowane w bytej jednostce stowarzyszonej w wartosci godziwej oraz
odpowiednio ujmuje zysk lub strate w wyniku finansowym. W ramach Poprawek do MSSF
wydanych w 2010 roku, MSR 28 (2008) zostat odpowiednio zmieniony w celu

wyjasnienia, ze zmiany do MSR 28 dotyczace transakcji, ktore skutkujg utratg



Jednostkowe sprawozdanie kwartalne Lubawa S.A. wraz z kwartalng informacjg sporzadzony wg MSSF za okres 01.03 — 31.03.2011 roku

znaczgacego wptywu inwestora na jednostke stowarzyszong powinny by¢ stosowane

prospektywnie.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spefniajace
kryteria pozycje zabezpieczane opublikowane przez RMSR w dniu 31 lipca 2008 roku.
Wyjasniajgq one dwie kwestie zwigzanych z rachunkowoscig zabezpieczen: rozpoznawanie
inflacji jako ryzyka lub czesci ryzyka podlegajacego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w
formie opcji. Zmiany te precyzuja, ze inflacja moze podlega¢ zabezpieczeniu jedynie w
przypadku, gdy jej zmiany sg umownie okreslonym elementem przeptywow pienieznych
ujmowanego instrumentu finansowego. Zmiany precyzujg réowniez, ze wolng od ryzyka
lub stanowigcg modelowg stope procentowg czes¢ wartosci godziwej instrumentu
finansowego o statym oprocentowaniu w normalnych okolicznosciach mozna wydzieli¢ i
wiarygodnie wyceni¢, a zatem podlega ona zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 39
zezwala podmiotom na wyznaczenie nabytych opcji (lub nabytych opcji netto) jako
instrumentéw  zabezpieczajacych zabezpieczenie sktadnika finansowego lub
niefinansowego. Podmiot moze wyznaczy¢ opcje jako zabezpieczenie zmian w
przeptywach pienieznych Iub wartoéci godziwej pozycji zabezpieczanej lub ponizej

okreslonej ceny czy wg innej zmiennej (ryzyko jednostronne).

Zmiany do roznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2009)”
opublikowane przez RMSR w dniu 16 kwietnia 2009 roku. Dokonano zmian do réznych
standarddw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
Standardow (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR
39, KIMSF 9, KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe
w sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnos$¢ interpretacii.
Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zakresu MSSF 2 i
znowelizowanego MSSF 3, (ii) ujawnienia aktywdow trwatych (lub grup aktywow
przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy albo
dziatalno$¢ zaniechana, (iii) ujawnienia informacji na temat aktywow segmentu, (iv)
klasyfikacji jako krotko- czy diugoterminowe instrumentéow zamiennych,(v) klasyfikacji
gruntéw i budynkdéw pod leasing, (vi) okreslenia czy spotka jest gtéwng strong transakcji
czy agentem w programach lojalnosciowych, (vii) okreslenia jednostkowych sktadnikow
aktywow dla potrzeb testu wartosci firmy pod katem utraty wartosci, (viii) dodatkowych
zmian wynikajacych z nowelizacji MSSF 3; oraz pomiardw wartosci godziwej wartosci

niematerialnej i prawnej przejetej w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, (ix)
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traktowania kar z tytulu przedptat pozyczek jako blisko powigzane wbudowane
instrumenty pochodne; zakresu wyjatkdbw od umdéw o potaczeniu jednostek
gospodarczych; oraz rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, (x) zakresu
KIMSF 9 i znowelizowanego MSSF 3, (xi) zmian ograniczen natozonych na spotki, ktdre

mogaq posiadacd instrumenty zabezpieczajace.

Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane"- opublikowana przez
RMSR w dniu 30 listopada

2006 roku. Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcow w zakresie ujecia
ksiegowego umow koncesji na ustugi w ramach partnerstwa publiczno- prywatnego.
KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktérych koncesjodawca kontroluje lub reguluje, jakie ustugi
koncesjobiorca dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje

Znaczacy pozostaty udziat w infrastrukturze na koniec okresu realizacji umowy.

Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”
opublikowana przez RMSR w dniu 3 lipca 2008 roku. KIMSF 15 zajmuje sie dwoma
(powigzanymi) zagadnieniami: okresla, czy dana umowa o ustuge budowlang
nieruchomosci wchodzi w zakres MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” czy MSR 18
.Przychody” oraz okres$la, kiedy nalezy ujmowacé przychody z budowy nieruchomosci.
Interpretacja zawiera rowniez dodatkowe wytyczne dotyczace odrdzniania ,umow o
budowe” (wchodzacych w zakres MSR 11) od innych umoéw dotyczacych budowy
nieruchomosci (wchodzacych w zakres MSR 18). Kazda umowa dotyczaca budowy
nieruchomosci wymaga starannej analizy umozliwiajacej podjecie decyzji, czy nalezy ja
rozlicza¢ zgodnie z MSR 11, czy z MSR 18. Interpretacja ta w najwiekszym stopniu
dotyczy jednostek prowadzacych budowe lokali mieszkalnych na sprzedaz. W przypadku
umoéw wchodzacych w zakres MSR 18 i dotyczacych dostaw towardéw Interpretacja
wprowadza nowg koncepcje, tj. dopuszcza stosowanie kryteriéw ujmowania przychodu
okreslonych w MSR 18 ,,w sposdb ciggty rownolegle z postepem prac”. W takiej sytuacji
przychdod ujmuje sie przez odniesienie do stopnia zaawansowania budowy, stosujac

metode stopnia zaawansowania umowy o ustuge budowlana.

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatlbw w aktywach netto jednostki
dziatajacej za granica” opublikowana przez RMSR w dniu 3 lipca 2008 roku.

Interpretacja okresla: (i) jakie ryzyko walutowe kwalifikuje sie do zabezpieczenia i jaka

10
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kwota moze by¢ zabezpieczana (ii) gdzie w zakresie grupy instrument zabezpieczajacy
moze by¢ utrzymywany (iii) jaka kwota powinna by¢ ujeta w rachunku zyskéw i strat w

przypadku sprzedazy jednostki zagranicznej.

Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow” opublikowana
przez RMSR w dniu 29 stycznia 2009 roku. Interpretacja ta dotyczy szczegdlnie sektora

uzytecznosci publicznej i stosuje sie do wszystkich umow,

w ramach ktérych jednostka otrzymuje od klienta sktadnik rzeczowego majatku trwatego
(lub $rodki pieniezne przeznaczone na budowe takiego skiadnika), ktory musi nastepnie
wykorzysta¢ do przytaczenia klienta do sieci lub do zapewnienia mu ciggtego dostepu do

dostaw towaroéw lub ustug.

Z wyjatkiem zaktualizowanego MSSF 3 oraz zaktualizowanego MSR 27, przyjecie
powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce

rachunkowosci Spotki ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

6.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych
(PLN). Polski ztoty jest waluta sprawozdawcza i funkcjonalng Lubawa S.A. Dane w
sprawozdaniach finansowych ujete zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach wskazane zostaty z wiekszg doktadnoscia.

6.2. Okres sprawozdawczy

Srédroczne sprawozdanie finansowe Lubawa S.A. obejmuje okres 01.01 - 31.03.2011

roku.

6.3. Dane objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

W dniu 13 pazdziernika 2008 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB) przyjeta zmiany Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji.
Zmiany w MSR 39 i MSSF 7 umozliwiajg w wyjatkowych sytuacjach przekwalifikowanie

okreslonych instrumentéw finansowych z kategorii "przeznaczone do obrotu". Kryzys

11
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finansowy jest uwazany za tego rodzaju sytuacje wyjatkowa, ktdéra uzasadniataby
skorzystanie przez przedsiebiorstwa z tej mozliwosci. Zgodnie z tymi zmianami spoétka
dominujaca grupy kapitatowej LUBAWA bioragc pod uwage fakty, ktorymi kierowata sie
IASB - ( minimalizacja skutkdéw spadku wyceny instrumentéw finansowych na
sprawozdania finansowe ze wzgledu na brak odzwierciedlenia ich rzeczywistej wartosci w
cenie rynkowej) dokonata przekwalifikowania na dzien 02.09.2008r., poniewaz zgodnie z
rozporzadzeniem mozna to byto zrobi¢ na dzien nie wczesniej niz na 01.07.2008r. Spoétka
planuje utrzymywac sktadniki przekwalifikowanych aktywow finansowych w dtugim
okresie. Zgodnie z wprowadzong zmiang Zarzad Spotki w dniu 30 pazdziernika 2008r.
podjat decyzje o dokonaniu przekwalifikowaniu aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu. Na dzien 2.09.2008r. Spétka dokonata przekwalifikowania aktywéw finansowych

przeznaczonych do obrotu (akcje) do Inwestycji dtugoterminowych.

W I kwartale 2011r. nie dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci. Wartos¢ odpiséw na
dzien 31.03.2011r. wynika z odpiséw dokonanych przez Lubawa S.A. w poprzednich

okresach.

Kapitat akcyjny spotki ,LUBAWA” S.A. na dzien 31.03.2011r. w wysokosci 16 354 tys. zt

sktada sie z 81 770 000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:
« 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e« 4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
« 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
« 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
« 52 770 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

W dniu 14 lipca 2010 r. Sad Rejonowy w Toruniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS,
zarejestrowat zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. W wyniku zarejestrowania
zmiany kapitat zaktadowy Spotki. zostat obnizony z kwoty 17.400.000 zt do kwoty
16.354.000 zt tj. o kwote 1.046.000 zi. Obnizenie kapitatu zaktadowego odbyto sie
poprzez umorzenie 5.230.000 akcji serii E, nabytych w celu umorzenia w ramach
programu nabywania przez Spétke akcji wiasnych, na podstawie uchwaty nr 20/2008

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 sierpnia 2008 roku.

12
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6.4. Rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Ze wzgledu na to, iz znaczaca cze$¢ przychodow ze sprzedazy Spoétka pozyskuje w
walucie obcej (gtdéwnie w EURO) jest ona narazona na ryzyko walutowe (kursowe). W
celu ograniczenia tego ryzyka Spoétka stosuje zabezpieczenie w postaci pochodnych

instrumentéw finansowych (kontraktéw terminowych forward).

Na dzien 31.03.2011 roku Spdtka nie posiada juz zadnych transakcji zabezpieczajacych
przychody za sprzedazy.
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6.5. Kredyty bankowe - stan na 31.03.2011r.
Lubawa S.A.
kr’gdvo:z/ Warunki
6 Rodzaj kredytu / Nazwa banku / s yczki oprocentowania T Ay
4 pozyczki pozyczkodawcy P Z" na dzien P praty
Wit krétkoterminowa bilansowy
umowy
a) klauzula potracania wierzytelnosci z rachunku biezacego Spotki
Kredvt w b) hipoteka taczna umowna do kwoty 4.500.000,00 zt. na prawie uzytkowania gruntu (dziatki nr 2/3, 3/2, 10/2) oraz
1 rachlrnku Bank PKO BP S.A 4 000 000,00 WIBOR 1M budynkach i budowlach posadowionych na tym gruncie, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci,
biezacym i ! +2,5 p.p. potozonych w Grudziadzu, przy ul. Warynskiego 32-36, dla ktérych Sad Rejonowy w Grudzigdzu prowadzi KW
acy TO1U/00017216/0, TO1U/00027040/8 oraz TO1U/00027041/5;
c) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci.
Ogétem
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7. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad LUBAWA S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $réodroczne

sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z

obowigzujacymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb

Nota 1

Nota

LAl

AUl WN

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg Spoétki Lubawa S.A. i jej wynik
finansowy.
8. Wybrane dodatkowe noty objasniajace
Przychody ze sprzedazy
Za okres

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

PLN '000 PLN '000
Sprzet ochronny - BHP 772 1034
Sprzet kwatermistrzowski (balistyka) 3113 2 581
Ustuga przerobu 1 986 1795
Namioty 265 383
Pozostata sprzedaz 366 425
Razem 6 502 6 218
2
Koszty wg rodzaju
Za okres

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.
PLN '000

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

PLN '000

niematerialnych 363 308
Koszty Swiadczen pracowniczych 3 085 2617
Zuzycie materiatéw i energii 3267 2 637
Ustugi obce 1 030 460
Podatki i optaty 521 113
Pozostate koszty 120 61
Razem 8 386 6 196
Koszt wlasny sprzedazy
Za okres

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

PLN '000

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.
PLN '000
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1. Koszty wedtug rodzaju

Zmiana stanu produktéw , produkcji w toku
(wzrost wielko$¢ dodatnia, spadek wielkos¢

2. ujemna)
Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
3. jednostki (wielko$¢ ujemna)
4, Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
5. Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
6. Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow
Razem
Nota 3
Pozostate przychody operacyjne
1. Przychody ze sprzedazy sktadnikdw majatku trwatego
2. Rozliczone dotacje panstwowe i inne darowizny
3. Inne przychody operacyjne, w tym:
4, Otrzymane odszkodowania
5. Pozostate
Razem
Nota 4

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
1. niematerialnych

2. Zaptacone kary i odszkodowania
3. Koszty poniesione na akwizycje Scantrap
Skiadki na rzecz organizacji, do ktérych przynaleznos¢ nie
4. jest obowigzkowa
5. Pozostate koszty/straty operacyjne
Razem

Nota 5

Przychody finansowe

1. Przychody z odsetek z tytutu:
- pozyczek
- $rodkéw na rachunkach bankowych

8 386

(1 151)

(1)
(625)
(1171)
160

5 598

6 196

(334)

(62)
(179)
(790)

4 883

Za okres

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

PLN '000 PLN '000
0
16 12
6
3
3
17 18
Za okres
od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 31.03.2011r. do 31.03.2010r.
PLN PLN
14 0
4 7
0 17
2 0
96 6
116 30
Za okres

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

PLN '000
30
0
29

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

PLN '000

138

1

15
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s

Nota

w

Nota

-
WD

W N =

- dluznych papieréw wartosciowych
- pozostate
Przychdd ze zbycia inwestycji

Zyski z tytutu réznic kursowych pochodzacych ze zrédet

finansowania zewnetrznego
Réznice kursowe

Pozostate

Razem

6

Koszty finansowe

Koszty odsetek z tytutu:

- kredytédw banowych i pozyczek

- leasingu finansowego

- pozostatych zobowigzan finansowych
Prowizje

Zyski z wyceny instrumentdéw finansowych
Roznice kursowe

Razem

7

144

87

261

Za okres

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

PLN '000
48
8
35

o = U

295
344

Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Diugoterminowe
Kredyty bankowe
Pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Krétkoterminowe
Kredyty bankowe
Pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Razem

Nota 8

2.

Korekty zysku brutto

Amortyzacja
Straty/(Zyski) z dziatanosci inwestycyjnej
Odsetki i udziaty w zyskach

Stan na dzien

31.03.2011r.
PLN '000

1191

0

0

1191

2 693

2 389

304
3 884

Za okres

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

PLN '000

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

PLN '000
363
14
18

43
79

o O o

138

PLN '000
33

33

293
327

31.12.2010r.
PLN '000

1028

0

0

1028

399

399
1427

308
12
(10)
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Nota

II.

Nota
11

N = o

N = o

Straty/(Zyski) z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu rezerw

Nadwyzka majatku likwidacyjnego nad wartosc

udziatéw - Miranda S.A.
Inne korekty

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania
Razem

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe
Zobowiagzania warunkowe
Udzielone gwarancje

Zastaw hipoteczny na nieruchomosciach

Wartoséci pozycji aktywow warunkowych ustalone zostaty na podstawie szacunkdw.

Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowiagzania i inne

obciazenia

Stan rezerw na 01.01.2011r.

Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan rezerw na 31.03.2011r.

z tego :
- rezerwy dtugoterminowe
- rezerwy krétkoterminowe

Stan rezerw na 01.01.2010r.

Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan rezerw na 31.12.2010r.

z tego :
- rezerwy dtugoterminowe
- rezerwy krétkoterminowe

(79) 0
(96) (145)
0
0 (12)
0
(3 404) (975)
(2 113) (4 296)
(3067) (299)
(8 364) (5417)
Wzrost / (spadek) od
Stan na dzien zakonczenia roku
31.03.2011r. obrotowego
PLN '000 PLN '000
o V]
63 1]
63 0
4 500 0
Na koszty badania
sprawozdania Reze.""’a na Razem
finansowego optaty licencyjne
PLN '000 PLN '000 PLN '000
25 o
0 0
0 0
25 0
0 0
25 0
Na koszty badania R
sprawozdania ezerwa na Razem
finansowego optaty licencyjne
PLN '000 PLN '000 PLN '000
32 8
0 0
0 0
32 8
0 0
32 8

25

25

25

40

40

40
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Nota
12

N = -

II.

N = o

II.

Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan aktywa na podatek odroczony na 01.01.2011r.
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan aktywa na podatek odroczony na 31.03.2011r.
Stan rezrewy na podatek odroczony na 01.01.2011r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan rezerwy na podatek odroczony na 31.03.2011r.

Zwiekszenie zysku

PLN '000

1901
45
(271)

1675
1 956
16
(98)

1874

Na zwiekszenie
innych catkowitych

dochodow
z tytutu wyceny
instrumentow
finansowych
PLN '000
682
31
0
713
64
0
(35)
29

Po skompensowaniu aktywa z rezerwg, wartos¢ aktywa podatkowego na koniec okresu sprawozdawczego

ustalono w wysokosci 485 tys. zt
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Szczegotowy zakres zmian wartosci wartosci niematerialnych i prawnych

Wyszczegoélnienie

Wartos$¢ poczatkowa
Stan na 01.01.2011 r.
Przeniesienie z wnip w budowie
Zakup / leasing
Sprzedaz

Likwidacja

Stan na 31.03.2011 r.
Umorzenie

Stan na 01.01.2011 r.
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 31.03.2011 r.
Odpis aktualizujacy
Stan na 01.01.2011 r.
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 31.03.2011 r.
Wartos$¢ netto

Stan na 01.01.2011 r.
Stan na 31.03.2011 r.

Amortyzacja za I kwartat 2011r.

Koszty
zakonczonych
prac rozwojowych
PLN '000

1660

CQooo

1 245
1177
68

Prawa autorskie

PLN '000

600

Licencje na

oprogramowanie

PLN '000

528
16

544

CQooo

227
213
16

Know How

PLN '000

CQooo

51

Wartosci
niematerialne i
prawne w budowie
PLN '000

113

CQooo

CQooo

113
113

Razem

PLN '000

20

1594
90

1684

144

144

1636
1548
90
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Szczego6towy zakres zmian wartosci wartosci niematerialnych i prawnych

Wyszczegoélnienie zakcl)(r'?:zz;‘r,lych Prawa autorskie Licencje na .
- oprogramowanie
prac rozwojowych
PLN '000 PLN '000 PLN '000

Wartos$¢ poczatkowa
Stan na 01.01.2010 r. 1307 600 747
Przeniesienie z wnip w budowie 353 0 0
Zakup / leasing 0 0 8
Sprzedaz 0 0 0
Likwidacja 0 0 0
Stan na 31.12.2010 . 1 660 600 755
Umorzenie
Stan na 01.01.2010 . 214 456 467
Zwigkszenia 201 0 61
Zmniejszenia 0 0 0
Stan na 31.12.2010 . 415 456 528
Odpis aktualizujacy
Stan na 01.01.2010 . 0 144 0
Zwiekszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
Stan na 31.12.2010 . 0 144 0
Wartos$¢ netto
Stan na 01.01.2010 r. 1093 0 280
Stan na 31.12.2010 . 1 245 0 227

Know How

PLN '000

169
26

195

CQooo

Wartosci

niematerialne i
prawne w budowie

PLN '000

209
(353)
256

0

0
112

CQooo

CQooo

209
112

Razem

PLN '000

21

3109

264

3373

1306
288

1594

144

144

1 659
1635
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Szczego6towy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych

Wyszczegollnienie

Wartos$¢ poczatkowa
Stan na 01.01.2011 r.
Przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie
Zakup / leasing
Sprzedaz

Likwidacja

Stan na 31.03.2011 r.
Umorzenie

Stan na 01.01.2011 r.
Zwigkszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Stan na 31.03.2011 r.
Odpis aktualizujacy
Stan na 01.01.2011 r.
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na 31.03.2011 .
Wartos¢ netto

Stan na 01.01.2011 r.
Stan na 31.03.2011 r.
Amortyzacja w okresie 01.03.2011r. -
31.03.2011 .

Grunty (w tym prawo
wieczystego
uzytkowania gruntu)

PLN '000

CQooo

1563
1563

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

PLN '000

Cooo

6 127
6 083

44

$rodki transportu

PLN '000

1 066

212
(156)

1122
515
39
(100)

454

CQooo

551
668

39

Urzadzenie
techniczne, maszyny,
inne srodki trwate

PLN '000

12 609
0

12

(4)

0
12617

6 392
190
(2)

0

6 580

CQooo

6 217
6 037

190

Razem

PLN '000
23 368

224
(160)

23 432
8 910

273
(102)

9 081

(===~

14 458
14 351

273
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Nota

Lp.

III.

IV.

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych

Wyszczegolnienie

Wartos$¢ poczatkowa
Stan na 01.01.2011 r.

Przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie

Zakup / leasing
Sprzedaz

Likwidacja

Stan na 31.03.2011 r.
Umorzenie

Stan na 01.01.2011 r.
Zwiekszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Stan na 31.03.2011 r.
Odpis aktualizujacy
Stan na 01.01.2011 r.
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na 31.03.2011 r.
Wartosé¢ netto

Stan na 01.01.2011 r.
Stan na 31.03.2011 r.

Grunty (w tym
prawo wieczystego
uzytkowania

CQooo

1563
1563

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

PLN '000

Cooo

6 302
6 128

$rodki transportu

PLN '000

Urzadzenie
techniczne, maszyny,
inne $rodki trwate

PLN '000

12 391
278

0

0

(60)

12 609

5727
723

0
(58)
6 392

Cooo

6 664
6 217

Razem

PLN '000

23 061
484

0
(104)
(74)
23 367

7 952
1079
(62)
(59)
8910

(===~

15109
14 457
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9. Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

W Spodtce Lubawa S.A. nie wystepuje zjawisko cyklicznosci.

Sezonowos¢ w Spdtce Lubawa S.A.

Pierwszy kwartat 2011 w zakresie produkcji i fakturowania spotki LUBAWA SA poswiecony byt
w zasadniczej mierze realizacji kontraktéw podpisanych w ostatnim kwartale minionego roku.
Dwoma gtdwnymi odbiorcami w tym zakresie byty Jednostka Wojskowa nr. 4724 z Krakowa
oraz Komenda Gtowna Policji, ktore odpowiednio w grudniu i listopadzie 2010 zamowity
réoznego typu kamizelki kuloodporne na taczng wartos¢ 2 766 855,68 zt. W zakresie produktow
specjalistycznych sprzedano znaczacq ilos¢ zestawdw detek WUK-67, dedykowane zbiorniki na
paliwo oraz kamizelki kuloodporne przeznaczone do sektora ochrony. W pierwszym kwartale
miato takze miejsce rozstrzygniecie przetargu na dostawe poszy¢ do kamizelek OLV i KLV dla 2
OWT w Jastrzebiu. Termin realizacji tego kontraktu o wartosci przeszto 350 000 zt bedzie miat

miejsce w czerwcu br.

Wartos¢ sprzedazy w segmencie produktéw specjalistycznych w duzej mierze uzalezniona byta
przestojem zwigzanym z brakiem zatwierdzonych budzetow centralnych, a co za tym idzie -
brakiem $rodkéw na zakupy realizowane przez odbiorcéw budzetowych takich jak MON, policja,
czy straz pozarna. Okres ten jednak obfitowat w wiele dziatan zwigzanych z informowaniem
docelowych decydentéw o zakresie oferty spotki celem ujecia wyrobow Lubawa SA. w
tworzonych w pierwszej potowie roku przetargach, ktérych publikacja nastgpi w momencie

posiadania odpowiednich $rodkéw budzetowych.

Sprzedaz w segmencie BHP i Ratownictwa okazata sie nizsza od planowanej. W przypadku
produktéow ratowniczych, dedykowanych gtéwnie dla strazy pozarnej, byto to zwigzane z
kwestiami budzetowania opisanymi we wczesniejszym paragrafie. Sprzedaz sprzetu
chronigcego przed upadkiem z wysokosci, charakteryzowata sie w tym okresie réwniez
tendencjg znizkujaca ze wzgledu na obnizong aktywnos¢ sektora budowlanego w ktérym sprzet
ten jest w znacznej ilosci wykorzystywany. Pod koniec kwartatu na rynku zaczety by¢
promowane nowe produkty Lubawa SA pochodzace z kooperacji. Ich wdrozenie oraz promocja

na rynku wymagajq jednak czasu.

Sprzedaz w zakresie produkcji tkanin powlekanych i ustug przerobu charakteryzowata sie
satysfakcjonujacym, wyzszym niz zaplanowany poziomem. Podobna sytuacja statej ilosci
zamoéwien o planowanej wartosci miata miejsce w zakresie ustug szycia przystawek

kempingowych i ich sprzedazy do kluczowych odbiorcéw zagranicznych.
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10. Zasady rachunkowosci —~Lubawa S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,

zmodyfikowane w przypadku przeszacowania nieruchomosci i Srodkéw trwatych.

Przyjete zasady rachunkowosci s zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2009r.
Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2010 roku nie majg wptywu na biezace i

uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz wartosci kapitatéw wtasnych.

Wartosci niematerialne

Wycena wartosci niematerialnych w momencie poczatkowego ujecia dokonywana jest wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Do wyceny licencji na oprogramowanie na dzien
bilansowy stosuje sie model oparty na wartosci przeszacowanej. Wyceny licencji na
oprogramowanie przeprowadzane sa z czestotliwoscia =zapewniajaca brak istotnych
rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiegowg, a wartoscia godziwg na dzien bilansowy. Do
wyceny pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych, czyli kosztow zakonczonych prac
rozwojowych, autorskich i pokrewnych praw majatkowych oraz know-how na dzien bilansowy

stosuje sie model oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Tak ustalona warto$¢ poczatkowa stanowi podstawe odpiséw amortyzacyjnych ustalanych

metodaq liniowg wedtug przewidywalnego okresu uzytkowania.

« Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii nowo przyjetych wartosci

niematerialnych i prawnych:

a) licencje 60 - 120 m-cy,
b) prawa autorskie 60 m-cy,
c) Know-How, 60 m-cy,

d) koszty prac rozwojowych 60 - 180 m-cy.

Spoétka rozpoczyna amortyzacje skifadnika wartosci niematerialnych od miesigca, w ktorym
sktadnik ten zostat oddany do uzytkowania, dokonuje réwniez weryfikacji okreséw uzywalnosci
wartosci niematerialnych i prawnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajq sie: $rodki trwate, srodki trwate w budowie oraz zaliczki

na $rodki trwate w budowie.

Do $rodkow trwatych Spotka zalicza sktadniki majatkowe kompletne i zdatne do uzytku w
momencie przyjecia ich do uzywania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci

dtuzszym niz rok i cenie nabycia lub koszcie wytworzenia powyzej 3 500,00 zt.
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«  Srodki trwate dzielg sie na nastepujace grupy:
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu),
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej,
Cc) urzadzenia techniczne i maszyny,
d) srodki transportu,
e) pozostate srodki trwate.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Grunty w wieczystej dzierzawie nie sg amortyzowane od
dnia 01.01.2004r., ktéry byl dniem przejscia na stosowanie MSSF. Wykazuje sie je w
sprawozdaniu finansowym w wartosciach pierwotnych w aktywach sprawozdania oraz w

pasywach w kapitatach.

Spodtka stosuje jednakowg metode wyceny dla wszystkich grup rzeczowych aktywow trwatych.
Wycena rzeczowych aktywéw trwatych w momencie poczatkowego ich ujecia dokonywana jest
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Do wyceny aktywow trwatych na dzien bilansowy
stosuje sie model oparty na warto$ci przeszacowanej. Wyceny przeprowadzane sg z
czestotliwoscig zapewniajacg brak istotnych rozbieznosci pomiedzy wartoscia ksiegowa a

wartoscig godziwg na dzien bilansowy.

Wartos¢ poczatkowa s$rodkow trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia
powiekszong o koszty zwigzane z zakupem i przystosowaniem skitadnikdw majatku, jako
zdatnych do uzywania. Tak ustalona warto$¢ poczatkowa stanowi podstawe do dokonywania

odpisow amortyzacyjnych wedtug przewidywanego okresu ekonomicznej ich uzytecznosci.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowg od momentu rozpoczecia ich
uzytkowania, przy zastosowaniu stawek amortyzacji odzwierciedlajacych okres ekonomicznej

ich uzytecznosci.
«  Okresy amortyzacji poszczegélnych kategorii sSrodkéw trwatych:

a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 300 - 480 m-cy,

b) urzadzenia techniczne i maszyny 12 - 120 m-cy,
c) $rodki transportu 24 - 96 m-cy,
d) pozostate srodki trwate 12 - 60 m-cy.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na
réowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich

samych zasad.
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Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie

nizszej od ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywdéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez
kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéw w ciggu

jednego roku od daty ich zakwalifikowania.
Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci traktowane, jako zrédto przychoddéw z czynszéw

lub utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia, uwzgledniajac

koszty przeprowadzenia transakcji.

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Zapasy
+  Materiaty

Ewidencje materiatow prowadzi sie wedtug ceny nabycia. Odchylenia od cen ewidencyjnych
materiatdw rozliczane sq w catosci na koniec kazdego miesigca w ciezar kosztéw wydziatowych

dziatalnosci podstawowej. Rozchody materiatéw ustalane sg wg cen $redniowazonych.
«  Potprodukty i produkty w toku
Potprodukty wyceniane sie po koszcie standardowym.

Produkty w toku wyceniane sg w wartosci kosztéw materiatdw i robocizny bezposredniej,

natomiast wycena produkcji w toku nastepuje wedtug stopnia jej zaawansowania.
+  Produkty gotowe

Produkty gotowe wycenia sie w ciggu roku po standardowym koszcie wytworzenia. Pomiedzy
kosztem standardowym a rzeczywistym ustalane sg na koniec kazdego miesigca odchylenia.
Rozliczenie tych odchylen dokonywane jest na koniec kazdego miesigca w stosunku do
zapasow i wyrobow sprzedanych. Rozchody produktéw gotowych ustalane sg po koszcie

$redniowazonym.
« Towary

Towary stanowigce zapasy w magazynach hurtowych wprowadza sie do ksiag rachunkowych w

cenie nabycia. Rozchdd i zapas towaréw ustalany jest wg cen $redniowazonych.

Ewidencje towarow znajdujacych sie w sklepach prowadzi sie i rozlicza w cenach sprzedazy

(tacznie z naleznym podatkiem VAT).

Odpisy aktualizujgce zapasy
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Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw produktow i towardow jest wyzszy od
wartosci netto mozliwej do uzyskania, spotka dokonuje odpiséw aktualizujgcych, ktére
odnoszone sg na koszt wtasny do rachunku zyskdéw i strat a surowcow na pozostate koszty

operacyjne.
Materiaty obce - powierzone

Ewidencja dla materiatdw powierzonych prowadzona jest w Spodice w formie ewidencji

iloSciowej. Materiaty obce przeznaczone sg do dalszego przerobu.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Naleznosci krotkoterminowe wykazywane s w wartosci nominalnej skorygowanej o
odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych. Odpisy aktualizacyjne
oszacowywane sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.
Stopien ryzyka ocenia sie w kazdym przypadku w dacie jego ujawnienia nie pdzniej jak na
dzien bilansowy tj.; 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku. Kwoty utworzonych odpiséw

aktualizujacych wartos$¢ naleznosci odnoszone sg do rachunku zyskow i strat.
Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie aktywa obrotowe, gdy sg ptatne i wymagalne lub
przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Inwestycje

krotkoterminowe:

« dotyczace udzielonych pozyczek krotkoterminowych wycenianych metodg

efektywnej stopy procentowej,

« dotyczace S$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, w tym lokaty
krotkoterminowe i krotkoterminowe papiery dluzne o pierwotnym okresie

zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy - wyceniane w wartosci godziwej.
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentami finansowymi stad w bilansie
wykazywane sg w wartosci nominalnej. Zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie
Z umowg nhastepuje drogg wydania aktywéw finansowych innych niz S$rodki pieniezne lub

wymiany na instrumenty finansowe — wycenia sie wedtug wartosci godziwej.
Rezerwy na zobowiazania

Wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej

wartosci. Dotyczy to rezerw tworzonych na:
« Swiadczenia emerytalne i podobne
« pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktorych kwoty

mozna, w sposéb wiarygodny oszacowaé, w szczegdlnosci na straty z transakcji w
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toku ich przeprowadzania, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji

kredytowych, skutkow finansowych toczgcego sie postepowania sgdowego.
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, dokonywane sg, jezeli dotyczg one przysztych

okreséw sprawozdawczych,

W pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie stan na dzien bilansowy juz
poniesionych wydatkéw, ale stanowigcych koszty dopiero przysztego okresu obrotowego oraz
aktywow stanowigcych odpowiednik przychoddéw objetego sprawozdaniem finansowym okresu
obrotowego, ale niebedacych na dzien bilansowy naleznosciami w rozumieniu prawa. Ujecie w
bilansie tej pozycji pozwala na zapewnienie kompletnosci przychodéw oraz wspoétmiernosci

zwigzanych z nimi kosztéw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej.

W zwigzku z tym, Ze na dzien bilansowy wystepujg w jednostce wyrazone w walutach obcych

jedynie pozycje pieniezne, to tylko dla nich ustala sie kursy wg, ktérych bedg wyceniane.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursow wymiany obowigzujacych w dniu rozliczenia transakcji. Przez kurs

wymiany nalezy rozumiec:

« kurs kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji

zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

« S$redni kurs ustalony dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w
zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny

kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzien bilansowy sktadniki bilansu zakwalifikowane, jako pieniezne (to pienigdze oraz
naleznosci i zobowigzania) sq wyceniane wedtug natychmiastowego kursu wymiany na dzien
bilansowy. Za natychmiastowy kurs wymiany przyjmuje sie kurs kupna walut stosowanych
przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka (bank, w ktéorym jednostka posiada

podstawowy rachunek walutowy).

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji oraz z przeliczenia
aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug wymiany walut na koniec okresu sprawozdawczego

wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty finansowe
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Rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Ze wzgledu na to, iz znaczacq czesc¢ przychodow ze sprzedazy Spotka pozyskuje w walucie
obcej (gtdwnie w EURO) jest ona narazona na ryzyko walutowe (kursowe). W celu ograniczenia
tego ryzyka Spoétka stosuje zabezpieczenie w postaci pochodnych instrumentéw finansowych
(np. kontraktéw terminowych forward). Zabezpieczane sa wynikajace z planu sprzedazy

przychody z eksportu.

Spoétka kwalifikuje i rozlicza instrumenty finansowe stuzace zabezpieczeniu ryzyka walutowego
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen. Zyski i straty z wyceny wartosci godziwej
instrumentdw zabezpieczajacych stuzacych zabezpieczeniu przysztych przeptywow pienieznych
odnoszone sg, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie, na kapitat z aktualizacji wyceny.
Skumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny zyski lub straty z przeszacowania instrumentéw
zabezpieczajacych zalicza sie odpowiednio do przychodéw Iub kosztow tego okresu
sprawozdawczego, w ktorym zabezpieczone przyszte przeptywy pieniezne zostang

zrealizowane.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spotki w momencie, gdy staje sie

ona strong wigzacej umowy tego instrumentu.
Spoétka klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe do jednej z czterech kategorii:

« instrumenty przeznaczone do obrotu - obejmujg one te instrumenty, ktére
zakupione zostaty w celu uzyskania krétkoterminowych zyskéw z wahan ich cen
rynkowych. Zyski te majg by¢ zrealizowane nie pdzniej niz w ciaggu 12 miesiecy od

daty zakupu.

« inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci — obejmujg aktywa nie
bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktdrych jednostka
ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu

wymagalnosci,

« pozyczki i naleznosci - sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg

notowane na aktywnym rynku

+ instrumenty dostepne do sprzedazy - dla wszystkich innych instrumentow.

Wycena instrumentow finansowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe

wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw lub
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zobowigzania finansowego niekwalifikowanych, jako wyceniane w wartoéci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji, ktéore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub

emisji skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.

Instrumenty przeznaczone do obrotu - wyceniane sg wedtug wartosci godziwej rozumianej,
jako kwota, za ktérg mozna sprzedac sktadnik aktywéw lub uregulowac¢ zobowigzanie w
transakcji miedzy dwiema dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi

stronami. RAznice z wyceny instrumentéw odnoszone sg do rachunku wynikéw jednostki.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedlug zamortyzowanego

kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty dostepne do sprzedazy - wyceniane sg wediug wartosci godziwej, a rdznice z
wyceny odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku instrumentéw dtuznych na
kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest réznica miedzy wartoscig instrumentu ustalona
przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a wartoscig godziwg. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, a aktywa te majg ustalony termin wymagalnosci
wowczas wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Jezeli aktywa nie majg ustalonego terminu wymagalnosci,

wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.
Przychody i koszty

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukiadzie kalkulacyjnym oraz sporzadza kalkulacyjny
wariant rachunku zyskéw i strat. Przychody i koszty oceniane sg i ujmowane wg zasady

memoriatowej tj.; w okresach, ktérych dotycza.

Przychod ustala sie wedtug wartosci godziwej zapfaty, pomniejszonej o podatek VAT,

uwzgledniajac kwoty skont, upustow i rabatéw.

Za moment sprzedazy towardw uznawany jest moment opuszczenia magazynu przez

sprzedany towar.

Przychody z transakcji $wiadczenia ustug ujmuje sie na podstawie faktur sprzedazy, ktére sq

wartosciowym odbiciem stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
Koszty finansowania zewnetrznego

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z okreslonymi sktadnikami aktywow sg

odnoszone bezposrednio na rachunek zyskow i strat.
Leasing

Leasing klasyfikowany jest, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo
cate korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate

rodzaje leasingu traktowane sg, jako leasing operacyjny. Aktywowane $rodki trwate
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uzytkowane na podstawie umow leasingu amortyzowane sg przez krotszy z dwoch okresow;

szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres trwania umowy leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ finansowa i kapitatowa, w sposob zapewniajacy statg
stope kosztow finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowigzania.
Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do rachunku zyskow i strat. Opfaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg, jako koszty w rachunku zyskow i

strat przez okres trwania leasingu.
Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujq: wynagrodzenia i skiadniki na ubezpieczenie spoteczne,
ptatne urlopy wypoczynkowe i zwolnienia lekarskie, premie, odprawy z tytulu rozwigzania

stosunku pracy i inne nieodptatnie przekazane rzeczy lub ustugi.
Program swiadczen pracowniczych

W Spotce pracownikom przystuguje jednorazowa odprawa emerytalna i rentowa w przypadku
rozwigzania stosunku pracy w zwigzku z nabyciem prawa do emerytury lub renty inwalidzkiej

w nastepujacej wysokosci:

. 200% wynagrodzenia miesiecznego dla pracownikow, ktérzy przepracowali w

zaktadzie ponad 20 lat,
. 100% wynagrodzenia miesiecznego dla pozostatych pracownikdow.

Emeryci i rencisci ponownie zatrudnieni w Zaktadzie po otrzymaniu odprawy nie nabywajg

prawa do ponownej odprawy
Odprawy wyptacane sg zgodnie z Uktadami Zbiorowymi Pracy.

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje réwniez oszacowania wartosci kosztéw pracowniczych z
uwagi na niewykorzystang czes$¢ naleznych urlopow przez pracownikow. PowyZzsze koszty
ujmowane sg, jako bierne rozliczenie miedzyokresowe, a w sprawozdaniu finansowym

wykazywane, jako rezerwy na zobowigzania.

Spoétka ustala warto$¢ biezaca rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych
na kazdy dzien bilansowy. Wycene zobowigzan z tytutu programu okreslonych $wiadczen

jednostka zleca wykwalifikowanemu aktuariuszowi przed dniem bilansowym.
Wynik finansowy

Wynik finansowy dla danego okresu sprawozdawczego uwzglednia wszystkie przychody i
koszty tego okresu oraz podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat

obejmujacy czesc¢ biezaca i odroczona.

Podatek dochodowy
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Podatek dochodowy obliczany jest na podstawie podstawy opodatkowania danego okresu i
uwzglednia podatek odroczony. Cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.
Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych. Skfadnik rezerw na odroczony podatek dochodowy

ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

11. Informacje o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitatowych papierow

wartosciowych

Dnia 23-go lutego 2011 roku nastgpito podpisanie umowy inwestycyjnej pomiedzy Lubawa S.A.
(emitent) a Silver Hexarion Holdings Limited z siedzibg w Larnaca (spotka celowa) oraz Panem
Stanistawem Litwinem (raport biezacy 15/2011).

Na podstawie wyzej wspomnianej umowy strony zobowigzuja sie wspétdziata¢, w tym dokonac
lezacych po ich stronie czynnosci w celu doprowadzenie do warunkowego podwyzszenia
kapitatu Lubawa S.A. o kwote 13.700.000 zt (trzynascie milionow siedemset tysiecy polskich
ztotych) poprzez emisje 68.500.000 (szescdziesieciu o$miu miliondw pieciuset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Wylaczng uprawniong do
objecia akcji jest spdtka celowa, prawo poboru akcji innych akcjonariuszy zostaje wytgczone. W
celu zapewnienia mozliwosci objecia Akcji przez Spoétke celowg Emitent wyemitowat i wydat
Spodice celowej nieodptatnie 685 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych
Spoétke celowg do objecia tacznie 68.500.000 Akcji serii F. Zgodnie z umowg emisja warrantow
subskrypcyjnych nastepuje poza ofertg publiczng. Jako realizacje umowy Zarzad LUBAWA S.A.
poinformowat w dniu 18.02.2011 r. (raport biezacy 14/2011) o zdeponowaniu 685 sztuk
warrantdw subskrypcyjnych  wystawionych na spétke prawa cypryjskiego, kazdy z nich
uprawnia do objecia 100.000 (stu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F w terminie do

18.02.2021 r. (zgodnym z umowa).

We wspomnianej umowie Pan Stanistaw Litwin (Inwestor) zobowigzat sie do wniesienia przez
Spotke celowg Aportu jako zaliczki na poczet wktadu na pokrycie akcji w warunkowo
podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta. Akcje i udziaty wniesione jako Aport zapewnity

bezposrednio lub posrednio kontrole na Spoétkami Miranda Sp. z o0.0. oraz Effect — System.

Niezaleznie od pozostatych zobowigzan regulowanych umowg Emitent dokonat ptatnosci na
rzecz Spotki celowej kwoty 3.500.000 zt (trzy miliony piec¢set tysiecy polskich ztotych)
wynikajacej z rdéznicy pomiedzy wartoscia Aportu a taczng ceng emisyjng akcji. Emitent

poinformowat o niniejszym zdarzeniu 17.03.2011 r. raportem biezacym 21/2011 r.
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Dnia 6-go maja 2011 roku Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych na podstawie uchwaty
584/2011 dopuscita do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 27.500.000 (dwadziescia
siedem miliondw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F Spdtki o wartosci

nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.

Zgodnie z uchwatg 584/2011 Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 16-go maja 2011
roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Spotki, pod
warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 16.05.2011 r. rejestracji tych akcji. Podjeta przez
Zarzad GPW uchwata jest rezultatem objecia przez Silver Hexarion Holdings Limited
27.500.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii F jako wykonaniu praw wynikajacych z

wyemitowanych przez Lubawa S.A. warrantéw subskrypcyjnych serii A.

12. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych kwot,
ktére byly podawane w poprzednich okresach $rédrocznych biezacego roku

obrotowego

Informacja o istotnych zmianach szacunkowych
12.1. Rezerwy na przyszie zobowigzania

W I kwartale 2011 roku nie wystgpita rozliczenia skutkow aktualizacji lub tworzenia

szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw).
12.2, Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentuje nota
13.

13.Informacje o wyptaconej ( lub zadeklarowanej) dywidendzie.
W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy.

14.Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rédrocznego, ktore nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres

srodroczny.
Lubawa SA w dniu 16.05.2011 r. podpisata umowe ze Spotkg Silver Hexarion Holdings Limited
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z siedzibg w Larnaca (Cypr), na podstawie ktdrej, nabyta 200.100 (dwiescie tysiecy sto)
rownych i niepodzielnych udziatdw o wartosci nominalnej PLN 50,00 (stownie: piecdziesiat
ztotych) kazdy spoétki LITEX PROMO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Ostrowie Wielkopolskim, (63-400), ul. Staroprzygodzka 117, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy — KRS, pod numerem KRS 378283, o
numerze NIP: 8971770609 i numerze REGON: 021461762 (dalej jako: Spétka) o facznej
wartosci nominalnej PLN 10.005.000,00 zt (dziesie¢ milionow piec tysiecy ztotych). W wyniku
transakcji Lubawa SA stata sie witascicielem 100% udziatow w kapitale zakladowym Litex
Promo Sp. z o.0. Cena nabycia przewidziana w umowie wyniosta 15.000 tys. zi, natomiast
termin zaptaty przewidziano na 20.05.2011 r. Inwestycja zostanie sfinansowana kredytem
inwestycyjnym w wysokosci 13.500. tys. zt oraz $srodkami wtasnymi w kwocie 1.500. tys. zt
Powyzsza transakcja jest wykonaniem umowy przedwstepnej, o ktorej Lubawa SA informowata
w raporcie biezgcym 03/2011 z dnia 18.01.2011 r. Do Litex Promo Sp. z o0.0. dnia 31.03.2011
r. wniesiono przedsiebiorstwo Litex ZPH Stanistaw Litwin. Wartos¢ przedmiotu wktadu
okreslono na 62.449 tys. zt. W efekcie Litex Promo Sp. z 0.0. kontynuuje dziatalnos¢ Litex ZPH
Stanistaw Litwin, ktéry nalezy do najwiekszych producentéw nosnikow reklamy zewnetrznej w
Europie. Przychody Litex ZPH Stanistaw Litwin w 2010 r. wyniosty 80,3 min zi, EBITDA 7,2 min
zt, natomiast zysk netto 4,2 min zt.

Dzieki ww. transakcji zostata zrealizowana strategia nabycia trzech spétek wchodzacych w
sktad grupy Litex kontrolowanej przez Pana Stanistawa Litwina, tj. Mirandy Sp. z o.0., Effect -

System SA oraz Litex Promo Sp. z o.0.

15. Opis skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciagu okresu
srédrocznego, lacznie z polaczeniem, przejeciem lub sprzedaza jednostek
zaleznych i inwestycji ditugoterminowych, restrukturyzacjq i zaniechaniem

dzialalnosci

W wyniku przejecia dwéch spotek tj. Miranda Sp. z o.0., Effect - System SA, znacznie wzrasta
pozycja rynkowa oraz potencjat ekonomiczny grupy wchodzacej w sktad Lubawa SA. Nowe
spotki w strukturze Lubawy pozwolg na znaczne rozszerzenie asortymentu oferowanych
produktéw. Oprdécz wyrobdw sprzedawanych dla stuzb mundurowych, bardzo mocno wrosnie
udziat w sprzedazy na rynki cywilne, miedzy innymi w branzy reklamowej i oraz wtdkienniczej.
Ponadto ogromnemu rozszerzeniu ulegnie zasieg terytorialny dziatania nowej grupy, bowiem
jej wyroby trafig do kilkudziesieciu krajow na catym S$wiecie. Sptaszczeniu ulegnie takze
sezonowo$¢ nowo powstatej grupy. Obecnie Lubawa swoje wyroby sprzedaje gtéwnie w drugim
potroczu kazdego roku, Effect - System SA w pierwszej potowie roku, natomiast w Mirandzie
Sp. z 0.0. sezonowos$¢ jest najmniejsza i sprzedaz na wysokim poziomie odbywa sie przez caty

rok. Wszystkie te czynniki niewatpliwie pozwolg znacznie zdywersyfikowa¢ dziatalnos¢ grupy, a
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tym samym w duzym stopniu ograniczg ryzyko gospodarcze jej funkcjonowania.

Istotnym korzystnym aspektem powstania nowej Grupy sq mozliwosci uzyskania dodatkowych
efektéw synergii. Grupa juz dzi$ poczynita szereg dziatan dla uzyskania jak najwiekszych
efektéw synergii na polu sprzedazy i marketingu, produkcji, logistyki i finanséw. Efektem ma
by¢ istotne zmniejszenie kosztéw funkcjonowania grupy, wzrost sprzedazy i maksymalizacja

wynikéw finansowych.

16. Segmenty dziatalnosci - podziat branzowy w tys. PLN

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe.

W zwigzku z powyzszym, wyodrebniono oraz objeto obowigzkiem sprawozdawczym

nastepujace segmenty branzowe:

a) sprzet ochronny, BHP - w ramach ktérego produkuje sie sprzet ochrony osobistej
przed upadkiem z wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki
bezpieczenstwa, urzadzenia samozaciskowe, urzgdzenia samohamowne, ubrania

ochronne odporne na skazenia

b) sprzet kwatermistrzowski - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany

sprzet logistyczny przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji,

c) ustugi przerobu - ktdéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentow

zagranicznych.

d) Namioty - segment obejmujacy produkcje i sprzedaz namiotow stelazowych i

pneumatycznych,

e) Pozostate — produkcja i sprzedaz artykutdow gumowych, klei, artykutéw sportowo -

reparacyjnych, tkanin powlekanych.

Skrécone sprawozdanie z

. . Sprzet
segmentéw branzowych za okres Sprzet -
01.01.2011r. -31.03.2011r.w tys. °°'|‘;:|',‘“V kwatermistrzowski USf493 przerobu - Namioty  Pozostate RAZEM
pin

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 771,87 3113,23 1 986,47 264,18 366,38 6 502,13
Sprzedaz miedzy segmentami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody segmentéw ogétem 771,87 3 113,23 1 986,47 264,18 366,38 6 502,13
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 822,34 4 508,92 1 446,28 261,52 373,52 7 412,57
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty segmentéw ogétem 822,34 4 508,92 1 446,28 261,52 373,52 7 412,57
WYNIK
Wynik segmentu -50,46 -1 395,69 540,18 2,66 -7,14 -910,45
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Nieprzypisane przychody 518,01

Nieprzypisane koszty 680,91

Zysk z udziatdw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodq praw wiasnosci 0,00

Zysk brutto -1 073,34
0,00

Podatek dochodowy 143,31
0,00

Zysk netto -1 216,64

POZOSTALE INFORMACIJE

Aktywa segmentu 6 214,93 7 864,18 2 151,35 2521,17 3 221,72 21 973,34

Nieprzypisane aktywa 143 967,58

Aktywa ogdtem 165 940,93

Pasywa segmentu 319,00 1782,76 2,92 548,76 1161,72 3 815,17

Nieprzypisane pasywa 162 125,76

Pasywa ogotem 165 940,93

Naktady inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Nieprzypisane naktady inwestycyjne 226,63

Nakfady inwestycyjne ogdtem 226,63

Amortyzacja 65,51 51,52 61,65 6,04 2,66 187,36

Nieprzypisana amortyzacja 175,60

Amortyzacja ogdtem 362,96

Wartosc¢
Aktywa segmentu naktadow
Przychody inwestycyjnych

Rynek krajowy 4 550,34 18 211,14 0,00

Rynek zagraniczny 1 951,79 3762,21 0,00

Lacznie 6 502,13 21 973,34 0,00

Skrécone sprawozdanie z

segmentéw branzowych za Sprzet kwaf:rr;?:trzo Ustuga Namiot Pozostate RAZEM

okres 01.01.2010r.- ochronny BHP wski przerobu Y
31.03.2010r.w tys. pin

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz 1 034,38 2 581,41 1794,67 383,14 424,40 6 218,00

Sprzedaz miedzy segmentami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Przychody segmentéw

ogbtem 1 034,38 2 581,41 1 794,67 383,14 437,86 6 231,46

KOSZTY

Koszty (sprzedaz na

zewnatrz) 827,13 1 638,40 1 459,86 444,96 356,10 4 726,45

Koszty (sprzedaz miedzy

segmentami) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Koszty segmentéow ogétem 827,13 1 638,40 1 459,86 444,96 356,10 4 726,45

WYNIK

Wynik segmentu 207,26 943,02 334,80 -61,82 68,29 1 491,55
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Nieprzypisane przychody

Nieprzypisane koszty

Zysk z udziatdw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodq praw wiasnosci

Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto

POZOSTALE INFORMACIJE

Aktywa segmentu
Nieprzypisane aktywa

Aktywa ogdtem

Pasywa segmentu
Nieprzypisane pasywa

Pasywa ogdtem

Naktady inwestycyjne
Nieprzypisane naktady
inwestycyjne

Nakfady inwestycyjne ogdtem

Amortyzacja
Nieprzypisana amortyzacja

Amortyzacja ogdtem

Rynek krajowy
Rynek zagraniczny

tacznie

4 400,92 2 057,34 1 800,27
31,66 429,93 5,24
595,49 12,75 17,91
70,05 43,71 152,61
Wartosc¢
s::g::atu naktadow
Przychody inwestycyjnych
3 615,00 10 123,32 0,00
1 795,00 1 800,27 0,00
5410,00 11 923,58 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

156,00
1 482,55

0,00
165,00
-22,74
187,74

3 665,06 8 258,53
54 378,47

62 637,00

4 515,88 466,84
62 170,16

62 637,00

15,87 626,16

0,00
626,16

0,32 266,36
41,64
308,00

17. Wybrane dane ze skréconego sprawozdania finansowego w tys. PLN i w

przeliczeniu na EURO

Kursy EURO przyjete przez Spoétke do przeliczenia "Wybranych danych finansowych" sag

nastepujace:

§ pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na EURO wg s$redniego kursu waluty

krajowej w stosunku do walut obcych, ogtoszonego przez NBP na 31.03.2011r. - 3,9878 a na
31.12.2010r. - 3,9603.

§ pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz przeptywdéw pienieznych zostaty przeliczone na EURO

wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych
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na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem kwartalnym - w 2011r.
$rednia ta wyniosta 3,9582, a w 2010r. 3,9669

Zestawienie $redniego kursu NBP waluty - EURO za okres od 01.01.2011r. do

31.12.2011r.

1I.
III.
v.

VI

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.
IVX.

XV.
XVI.

XVII.
XVIII.

XIX.
XX.

2010-01-28
2010-02-25
2010-03-30

11,8746 : 3

WYBRANE DANE FINANSOWE

3,9111
3,9757
3,9878

3,9582

dane dotyczace srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Lubawa S.A.

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Inne catkowite dochody
taczne catkowite dochody

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.)

Zysk netto na jedna akcje przypadajacy
akcjonariuszom Spotki (zt/EUR / akcje)
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom Spotki
(z4/EUR / akcje)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

PLN '000

6 502

(991)

(1073)
(1217)

(145)

(1362)

85 486 557

153 986 557

(0,01)

(0,01)
(9 437)
0

(33)

od
01.01.2010r.
do
31.03.2010r.
PLN '000
6218
354
165
188
232
420
87 000 000

87 000 000

0,00

0,00
(5 282)
(88)

(21)
(5 391)

Stan na dzien

31.03.2011r.
PLN '000
143 830
21 081
165 941
0
2 693
155 161

31.12.2010r.
PLN '000

36 017
25591
62 637

3490
10 030
49 117

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

EUR '000

1643
(250)
(271)
(307)

(37)
(344)

85 486 557

153 986 557

Stan na dzien

0,00

0,00

(2 384)

0

(8)

31.03.2011r.

EUR '000

36 068

5286

41612

0
675

38 909

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

EUR '000

24 666
1404

655

746

920

1 666

87 000 000

87 000 000

0,00

0,00
(20 953)
(349)

(83)
(21 386)

31.12.2010r.

EUR '000
142 638
101 348
248 061
13 821
39722
194 518
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18. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikdw 2za dany rok, w s$Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych

W odniesieniu do opublikowanych dnia 01.02.2011 roku w RB 7/2011, przez Spotke
dominujaca prognoz finansowych na 2011 rok, Zarzad Spotki stwierdza ze przekazane do

informacji publicznej prognozy sg przez Spotke konsekwentnie realizowane.

19.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogoélnej liczbie gtlosé6w na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

Stan na dzien przekazania raportu za IV [Stan na dzien przekazania raportu za I
kwartat 2010 r. kwartat 2011 r.
Lp. Akcjonarius
P L rusz liczba % udziat w kapitale liczba % udziat w kapitale
akcji/gtoséw na zaktadowym oraz w akcji/glosow | zakladowym oraz w
W2zZA ogolnej liczbie glosow na WZA ogolnej liczbie glosow
Krzysztof Fijatkowski 8 150 000 9,97% 8 150 000 9,97%
Dacek tukjanow 5 700 000 6,97 % 5 700 000 6,97 %
Stanistaw Litwin 6117 335 7,48 % 6117 335 7,48 %

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla

kazdej z os6b

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke dominujacg w dniu przekazania raportu
kwartalnego za I kwartat 2011 r. nastepujace osoby nadzorujgce i zarzadzajagce w LUBAWA
S.A. posiadaty akcje Spotki:
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Liczba akcji na dzien Wartos¢ nominalna dzien
Nazwisko Imie przekazania raportu za I kw przekazania raportu za I
2011 kw 2011
Zarzad Spotki
Ostaszewski Piotr 0 0

Rada Nadzorcza

Kubica Marcin 0 0
Tacik Henryk 10 406 2081
Gérski Wojciech 67 100 13 420
Fonfara Andrzej 0 0
Kois Pawet 0 0

21. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
arbitrazowym, lub organem administracji publicznej, ( w tym pojedynczo -
stanowiacego co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta, albo dwu lub
wiecej postepowan- ktérych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 %

kapitatow wiasnych emitenta)

. ,LUBAWA"” S.A. oraz podmioty od niej zalezne nie posiadajg zobowigzan albo wierzytelnosci,
co do ktorych wszczeto postepowanie sadowe i administracyjne, ktoérych taczna wartosc

stanowi 10 % kapitatéw wiasnych emitenta.

22. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub
tacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z
wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem =z
podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdélnych transakcji moga by¢ zgrupowane
wediug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowq, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z
przedstawieniem

a) informacji o podmiocie, z ktéorym zostata zawarta transakcija,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym

strona transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdélnym uwzglednieniem warunkdéw finansowych

oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla

tej umowy, w szczegolnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego
typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji

majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu

rocznym, ktére mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

emitenta;

Emitent w okresie od poczatku roku obrotowego nie zawierat istotnych transakcji z podmiotami

powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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23. Informacja o zobowigzaniach warunkowych lub aktywach warunkowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Lubawa S.A.

. . . . . Stan na

Lp. Tytut zobowigzania Leasingodawca Zabezpieczenie 31.03.2011 r.

Wobec jednostek powiazanych 0,00

Wobec pozostatych jednostek

Z tytutu leasingu finansowego (warto$¢ zobowiazania wynikajaca z rat kapitatlowych i odsetek)
1 Samochdd osobowy BMW BPH Leasing S.A. weksel in blanco 48 861,65
2 Samochdd osobowy SUBARU Pekao Leasing Sp. z o.0. weksel in blanco 41 370,54
3 Samochdd osobowy OPEL VECTRA Pekao Leasing Sp. z o.0. weksel in blanco 30 826,93
4 Samochdd osobowy TOYOTA AVENSIS BPH Auto Finanse S.A. 0,00
5 Samochdd osobowy FORD C-MAX BPH Auto Finanse S.A. 0,00
6 Samochdd osobowy TOYOTA COROLLA Pekao Auto Finanse S.A. 0,00
7  Samochdd ciezarowy FORD FIESTA Raiffeisen Leasing Polska S.A. brak 11 641,75
8 Samochdd ciezarowy FORD FIESTA Raiffeisen Leasing Polska S.A. weksel in blanco 14 721,41
9 Samochdd ciezarowy FORD FIESTA Pekao Leasing Sp. z o.0. weksel in blanco 14 799,04
11  Samochdd osobowy FORD FOCUS Raiffeisen Leasing Polska S.A. weksel in blanco 24 588,36
12 Samochdd ciezarowy FORD FIESTA Pekao Leasing Sp. z o.0. weksel in blanco 15 562,51
13 Prasa hydrauliczna Pekao Leasing Sp. z o.0. weksel in blanco 1 340 077,85
14 Samochdd ciezarowy MERCEDES SPRINTER Pekao Leasing S.A. weksel in blanco 54 341,50
15 Samochdd ciezarowy FORD MONDEO Raiffeisen Leasing Polska S.A. weksel in blanco 43 913,44
16 Samochdd ciezarowy FORD MONDEO Raiffeisen Leasing Polska S.A. weksel in blanco 47 005,59

Razem 1687 710,57

Ogébtem 1687 710,57

24. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$s¢ co najmniej 10% kapitatlow wilasnych emitenta z

okresleniem :

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki
od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdéry zaciggnat kredyty lub pozyczki;
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Wykaz poreczen zaprezentowany zostat w punkcie 25 niniejszego sprawozdania.

Lubawa S.A.

. " Czas trwania gwarancji Nr zawartej gwarancji Bank
Lp Data zawarcia gwarancji Kwota . g R .
Gwarancja wystawiona na rzecz Dotyczy Zabezpieczenie
31.01.2014 78/GW/2008 PKO BP S.A.
1 23.10.2008 30 378,00 Agencja Rezerw Materiatowych Warszawa Gwarancja wiasciwego wykonania umowy klauzula potracenia z rachunku
31.12.2014 ROKN-CK(N)E/124/GW/2009 PKO BP S.A.
2 23.09.2009 32 513,00 Agencja Rezerw Materialowych Warszawa Gwarancja wiasciwego wykonania umowy blokada srodkogs‘l’vg:'earr\:g?nych w kwocie
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25. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich

zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez emitenta

Brak istotnych informacji

26. Opis dokonan emitenta oraz czynnikdbw, w szczegolnosci o
nietypowym charakterze, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego

kwartatu

Opisano w punkcie 16.

27. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
16.05.2011 roku.

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
sprawozdania:

Longina Ruszczyk - Czajor
Gtowny Ksiegowy p.o. Dyrektora Finansowego

Zarzad

Piotr Ostaszewski

Prezes Zarzadu
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