<

LUBAWA SA

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2011
ZAWIERA:

1.0PINIE I RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA
y4 BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINASOWEGO

—— o __j____i_'.__PI'SMO PREZESA ZARZADU

\\__‘_‘_‘_\“

ONSGLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE
| ROK

N

R
IE ZARZADU y4 DZIAI’.ALNOSCI

J ZA 2011-ROK-




<

LUBAWA SA

~ OPINIA I RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA
~Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
WOZDANIA FINASOWEGO ZA
ROK 2011

N




®
' E A F I N Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
2 — SPOLKA KOMANDYTOWA

TUV-
41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54/111/3, tel.: 32-266-94-21, telefax: 32-266-84-14 @EWD

http.//www.rafin.com.pl e-mail:biuro@rafin.com.pl  NIP 644 - 326 - 26 - 18 EN 180 9001
Bank Przemystowo - Handlowy S.A. | O/Sosnowiec 51106000760000320001096469 ~ Nr Regon 240233103 RWIGV
AUDYTOR KRS 0000341862

OPINIA I RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2011 rok

Grupy Kapitalowej
"LUBAWA” S. A.

w Ostrowie Wielkopolskim,
ul. Staroprzygodzka 117

Sosnowiec, kwiecien 2012 rok



Spis tresci

Strona:

TEMAT
1 2
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Klauzula weryfikacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
uzupelniajacy opini¢
A. CZESC OGOLNA 2
B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU 14
C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWE]J 16
D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA I POZYCJI
KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ 22
I. AKTYWA TRWALE 22
II. AKTYWA OBROTOWE 26
III. KAPITAL WLASNY 29
IV. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31
V. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 32
VI. WYNIK FINANSOWY 34
VII. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSCI 38
VIII. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLY WOW PIENIEZNYCH,
POLITYKA RACHUNKOWOSCI I INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE,
SPRAWOZDANIE ZARZADU 39
IX. ZDARZENIA PO DACIE NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE 40
X. NARUSZENIE PRAWA 40
E. OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2011 40
40

F. USTALENIA KONCOWE




®
, E A F I N Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
oy . SPOLKA KOMANDYTOWA

41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54/111/3, tel.: 32-266-94-21, telefax: 32-266-84-14

http://www.rafin.com.pl e-mail:biuro@rafin.com.pl  NIP 644 - 326 - 26 - 18 EN 180 9001
Bank Przemysfowo - Handlowy S.A. | O/Sosnowiec 51106000760000320001096469  Nr Regon 240233103
AUDYTOR KRS 0000341862

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej "LUBAWA” Spétka Akcyjna

Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej "LUBAWA” S.A., w ktérej jednostkg dominujacg jest "LUBAWA”
S.A z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117., na ktore sktada sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2011 r., ktére po stronie aktywéw i pasywow zamyka
sie sumag 306.631 tys. zt.,

2) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzgdzone za
okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wykazujgce dodatnig

kwote 37.048 tys. zi,,
w tym:
> zysk netto w wysokosci 39.726 tys. zt.,
> ujemne pozostate catkowite dochody w wysokosci 2.678 tys. zi.,

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres
od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011 r., wykazujgce zwigkszenie
kapitatu wtasnego o kwote 144.593 tys. zi.,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od
1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wykazujgce zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 3.449 tys. zt.,

5) polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie zostato sporzagdzone metodg petng.

M



Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad

"LUBAWA” S.A.

Zarzad "LUBAWA” S A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (jednolity tekst Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 wraz z p6zn.

Zmianami).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowo$ci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej "LUBAWA” S.A.
oraz o prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, stanowiacych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili§my
w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii

0 sprawozdaniu.

W szczegbinodci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
"LUBAWA” S.A. oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw
oraz sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak

i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej "LUBAWA" S.A.. na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,



b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentacii konsolidacyjnej,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg "LUBAWA” S.A.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej "LUBAWA” S. A. za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniajg postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw
uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 z pdézniejszymi Zmianami) i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Anna sziorska-Hesse Podmiot uprawniony
uf
; MW RAFIN
nr ewid/ 9455 Spdtka z ograniczong odpowiedzlalnoscic
. . . . SPOLKA KOMANDYTOWA
Biegty rewident Grupy przeprowadzajacy badanie 41-200 Sosnowec, i, Kiliskiego 54111/
. P iot I{ K
w imieniu MW RAFIN Spéika z ograniczong edmiot uprawnfony nr 3076
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa PREZES
nr ewid. 3076 Biegly Réwident

Marian\Wcisto
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 23 kwietnia 2012 r.
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Sosnowiec, dnia 23 kwietnia 2012 r.

KLAUZULA WERYFIKAC]I

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2011 r. do
31.12.2011 r., na dzien 31.12.2011 r. przez "LUBAWA” Spétka Akcyjna w Ostrowie

Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117 — zostato zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowej

wykazuje po stronie aktywow i pasywow sume 306.631 tys. zt.,
- sprawozdanie z catkowitych dochodéw — kwota dodatnia 37.048 tys. zt.,
w tym:

— zysk netto w kwocie 39.726 tys. zt.,
— ujemne pozostate catkowite dochody w kwocie 2.678 tys. zt.

P RE {E S
Biegly Rewident

Mar% Wcisto
nr ewid. 5424




RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uzupelniajgcy opinie
GRUPY KAPITALOWEJ
"LUBAWA” S.A.

w Ostrowie Wielkopolskim

Iy

Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r.,
w okresie od dnia 31 marca 2012 r. do dnia 23 kwietnia 2012 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit Biegty Rewident
Grupy - Anna Jeziorska-Hesse, nr ewid. 9455, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31.
Skiad Zarzadu jednostki dominujacej — "LUBAWA” S. A. w roku 2011 byt nastepujgcy:
-od 1.01.2011r. do 16.03.2011r. - Prezes Zarzadu — Pan Piotr Ostaszewski,

- Cztonek Zarzadu — Pani Anna Zarzycka-Rzepecka;
-od 17.03.2011r. do 31.08.2011r. - Prezes Zarzadu — Pan Piotr Ostaszewski:

- od 1.09.2011r. do nadal - Prezes Zarzadu — Pan Piotr Ostaszewski,
- Cztonek Zarzadu — Pan Jarostaw Szpak.

Giéwny Ksiegowy

Na dzieri raportowania sprawozdania finansowego obowigzki Gtéwnego Ksiegowego petnit
Pan Barttomiej Kosior, zastepca Gtownego Ksiegowego byta Pani Anna Kasperek.
Sprawozdanie finansowe za rok 2011 sporzgdzone zostato przez Pana Jarostawa Kozka.
Za prezentacje informacji w sprawozdaniu finansowym za rok 2011 odpowiedzialno$é¢
ponosi Zarzad Spotki.

Skiad Rady Nadzorczej aktualny na dzien 31.12.2011 r. oraz na dzien zakonczenia

badania sprawozdania finansowego byt nastepujacy:

- Przewodniczacy - Pan Pawet Kois,

- Wiceprzewodniczacy - Pan Zygmunt Politowski,
- Sekretarz - Pan Marcin Kubica,

- Czionek - Pan Piotr Szkurtat,

- Czlonek - Pan tukasz Litwin



6. Badanie zostato przeprowadzone w oparciu o umowe nr 80/11/12 z dnia 11 lipca 2011 r.(wraz

z aneksem nr 1/12 z dnia 27.02.2012 r.) zawartg pomiedzy "LUBAWA” S.A. z siedziba
w  Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117, a MW RAFIN Sp. z o.0.
Sp. Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/111/3, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych

Rewidentéw pod nr 3076..

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 1/2011 Rady Nadzorczej "LUBAWA”
S.A., podjetej dnia 7.07.2011 . Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru audytora wynika z
§ 16 ust. 2, p. 8 Statutu Sporki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa w Sosnowcu oraz biegly rewident przeprowadzajgcy badanie wraz z osobami
wspotpracujgcymi oswiadczaja, ze $3 w petni niezalezni w stosunku do "LUBAWA” SA. z
siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, zgodnie z art. 56 ust.3i 4 ustawy z dnia 7.05.2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649).

A. CZESC OGOLNA

l.  Skiad grupy kapitatowej

1. W skiad Grupy Kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

wchodza:

Jednostka dominujaca - "LUBAWA” S A. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim

oraz jednostki jej podporzadkowane:

A. Jednostki wlaczone do konsolidaciji:

a) jednostki zalezne witaczone bezposrednio metoda petng do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
— Litex Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 100% udziatow,
— Effect-System S.A. w Kamiennej Gorze — 99,99%,

b) jednostki zalezne wiaczone posrednio metoda petna do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego :

— Miranda Sp. z 0.0. w Turku, ktorej udzialy w 322% sg w posiadaniu

jednostki dominujgcej oraz 67,8% udziatéw jest w posiadaniu Effect-

System SA.,
— Litex Service Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim ~ 100% posrednio

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok
Grupy Kapitatowej "LUBAWA” S. A. w Ostrowie Wielkopoiskim



poprzez spotke Litex-Promo Sp. z 0.0,

— ZPJ "Miranda” S.A. w likwidacji w Turku — 100% posrednio poprzez spotke
Miranda Sp. z 0.0. w Turku, ktérej udziaty w 67,8% posiada Effect-System
S.A. oraz 32,2% udziatdéw posiada jednostka dominujgca,

— Miranda Serwis Sp. z 0.0. w Turku — 100% posrednio poprzez spotke
Miranda S.A. w Turku.

B. Jednostki wylaczone z konsolidacji:

a) jednostki zalezne posrednio:
— Len S.A. w likwidacji w Kamiennej Gérze — 71,8%,

— Litex Eco Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 100%,

b) jednostki stowarzyszone bezposrednio:
— Xingjiang Uniforce Lubawa Technology Co. Ltd, Changji City Xinijang w
Chinach — 49%.

¢) jednostki stowarzyszone posrednio:

— Eurobrands Sp. z 0.0. w Ktodzku — 24%.

Uzasadnienia dotyczgce wyigczen z konsolidacii:

- Len S.A. w likwidacji w Kamiennej Gorze nie zostata objete konsolidacjg
z powodu konczacego sie procesu likwidacyjnego w zwigzku z czym wystgpity

ograniczenia w sprawowaniu kontroli.

- Litex Eco Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — zawieszona dziatalno$¢, w roku

2011 Spotka nie generowata przychodow.

Xingjiang Uniforce Lubawa Technology Co. Ltd z siedzibg w Chinach nie
zostata objeta konsolidacjg w zwigzku z brakiem sprawozdan finansowych tej
Spétki, pomimo dopetnienia przez jednostke dominujgca wszelkich staran w celu
ich uzyskania. Wartos¢ udziatow tej Spotki zostata w catosci w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym objeta odpisem aktualizujgcym.

Eurobrands Sp. z 0.0. w Klodzku jest spétkg stowarzyszong dla Spétki Litex-
Promo Sp. z 0.0. W zwigzku z faktem, ze Litex-Promo Sp. z 0. 0. w swoim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym prezentuje udziaty Eurobrands Sp. z o.0.
metodg praw wtasnosci, zachowana zostata prawidtowa prezentacja sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa nie jest podatkowg grupg kapitalowg w rozumieniu ustawy

o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok 3
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Il. Charakterystyka jednostek qrupy kapitatowej

— jednostka dominujgca:
"LUBAWA S.A.” w Ostrowie Wielkopolskim

Gtowny przedmiot

dziatalnosci

- 13,92,Z, produkcja gotowych wyrobow tekstylnych,
- 22,19,Z, produkcja pozostatych wyrobdéw z gumy,

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i statutem spétki.

Podstawa prawna

dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 23.11.1995 r., rep. A nr 5014/1995 — akt |,
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjng, sporzgdzony przed notariuszem Katarzyng Skrzeczkowskg z

Kancelarii Notarialnej w Itawie,

2. Akty notarialne zmieniajgce tre$¢ statutu spotki — ostatnia zmiana z
dnia 30.06.2011 r. — akt notarialny repertorium A nr 4350/2011
sporzadzony przez notariusza Elzbiete Milan-Szymanska z Kancelarii

Notarialnej przy ul. Sikorskiego 38 w Grudzigdzu;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spoétek handlowych ( Dz. U. Nr

94, poz. 1037 z pézn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy

i data wpisu do

Spétka pod nazwg Zaktady Konfekcji Technicznej "LUBAWA” Spétka

Akcyjna powstata z przeksztatcenia Zaktadoéw Konfekcji Technicznej

rejestru "LUBAWA” Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig aktem notarialnym
sporzgdzonym przez notariusza Katarzyne Skrzeczkowska z Kancelarii
Notarialnej w ltawie w dniu 23.11.1995 — repertorium A 5014/1995 .
Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sgdowym
dokonany zostat dnia 5.12.2001 r. pod numerem KRS 0000065741.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 07.02.2012 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 19.12.2011 r.
Rejestracja NIP 7440004276
podatkowa
i statystyczna REGON 510349127
Wysokos$¢ kapitatu | Na dziert 31.12.2011 r. kapitat wtasny obejmowat:
wiasnego - kapitat podstawowy 21.854 tys. zt.
- pozostate skumulowane catkowite dochody -1.297 tys. zt.
- zyski zatrzymane 129.373 tys. zt.
4 Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok
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149.930 tys. 21,

Kapitat akcyjny dzieli sie na 109.270.000 szt. akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt. kazda.

Akcje zostaty w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.

1.

— Jjednostki zalezne wigczone bezposrednio do konsolidacji:

LITEX PROMO Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim

Gtowny przedmiot

dziatalnosci

- 32,99,Z, produkcja pozostatych wyrobow gdzie indzigj
niesklasyfikowana (produkcja parasoli reklamowych),

- 13,30,Z, wykanczanie wyrobéw wtdkienniczych.

Faktyczny przedmiot dziatalno$ci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i umowg spotki.

Podstawa prawna

dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 10.12.2010 r. — rep. A nr 14815/2010 — Umowa
Spoiki;

2. Akty notarialne zmieniajgce tre$¢ umowy spotki — ostatnia zmiana
z dnia 30.09.2011 r. — akt notarialny rep. A nr 6858/2011:

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U.

Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy

i data wpisu do

Wohpis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostat dnia 14.02.2011 r.

na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu — Nowe

rejestru Miasto | Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000378283.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 01.03.2012 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 28.11.2011 r.

Rejestracja NIP 8971770609

podatkowa

i statystyczna REGON 021461762

Wysokos$¢ kapitatu | Na dzien 31.12.2011 r. kapitat wtasny obejmowat:

wiasnego - kapitat podstawowy 10.005 tys. zt.

- pozostate skumulowane catkowite dochody 95 tys. zt.
53.882 tys. zt.

63.982 tys. zt.

- zyski zatrzymane

Kapitat podstawowy dzieli sie na 200.100 udziatdbw o wartosci

nominalnej 50,00 zt. kazdy.
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Udzialy zostaty w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.

2. EFFECT SYSTEM S.A. w Kamiennej Gorze

Gtéwny przedmiot - 13,92,Z, produkcja gotowych wyrobow tekstylnych,

dziatalnosci - 13,99,Z, produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- 17, 30,Z, wykanczanie materiatéw wtokienniczych,

- 25,11,Z produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i statutem spotki.

Podstawa prawna 1 Akt notarialny z dnia 5.07.2000 r., repertorium A nr 4993/2000 ,
dziatalnosci sporzgdzony przed notariuszem Dariuszem Rodeckim
w Kancelarii Notarialnej w Kaliszu. Spoétka prowadzita dziatalno$c pod
firmg Druk-Len S.A;

2 Akty notarialne zmieniajgce tre$¢ statutu spotki — ostatnia zmiana
z dnia 28.04.2011 r. — akt notarialny sporzgdzony przez notariusza
Violette  Ziotkowskg z Kancelarii  Notarialnej w  Ostrowie

Wielkopolskim;

3 Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U. Nr

94, poz. 1037 z p6Zn. zmianami ).

Spoétka powotana zostata na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostat na podstawie
i data wpisu do postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia—Fabrycznej we
rejestru Wroctawiu IX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000057371.

Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 01.03.2012 r.

i zawiera ostatni wpis z dnia 25.01.2012 r.

Rejestracja NIP 6141506762
podatkowa

i statystyczna REGON 230911077

Wysoko$¢ kapitatu | Na dzien 31.12.2011 r. kapitat wtasny obejmowat:

wtasnego - kapitat podstawowy 550 tys. zt.
- pozostate skumulowane catkowite dochody 0 tys. zt.
- zyski zatrzymane 54.659 tys. zt.

55.209 tys. zt.
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Kapitat podstawowy dzieli sie na 55.000 szt. akcji o wartosci nominaingj
10 zt. kazda.

Udziaty zostaty w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.

- jednostki zalezne wigczone posrednio do konsolidacji:

1. MIRANDA Sp. z 0.0. w Turku

Gtowny przedmiot

dziatalnosci

-13,20,Z, produkcja tkanin,

- 13,30,Z, wykoniczanie wyrobdw wtdkienniczych,

- 46,41,Z, sprzedaz hurtowa wyrobéw tekstylnych

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i umowg spotki.

Podstawa prawna

dziatalnosci

1 Akt notarialny z dnia 12.08.1999 r., repertorium A nr 2311/99 |
sporzgdzony przed notariuszem Violettg Sawickg z Kancelarii

Notarialnej w Ktodawie;

2 Akty notarialne zmieniajgce tre$¢ umowy spoétki — ostatnia zmiana
z dnia 17.02.2011 r. — akt notarialny rep. A nr 929/2011, sporzadzony
przez notariusza Violette Ziotkowskg z Kancelarii Notarialngj

w Ostrowie Wielkopolski,;

3 Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr

94, poz. 1037 z pdzn. zmianami ).

Spotka powotana zostata do 31.12.2031 r.

Organ rejestrowy

i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow dokonany zostat na podstawie

postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda w

rejestru Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z
dnia 16.10.2002 r.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 13.02.2012 .
i zawiera ostatni wpis z dnia 24.06.2012 r.
Rejestracja NIP 6681712330
podatkowa
i statystyczna REGON 331089769
Wysoko$¢ kapitatu | Na dzien 31.12.2011 r. kapitat wiasny obejmowat:
wiasnego - kapitat podstawowy 8.824 tys. zt.
- pozostate skumulowane catkowite dochody 0 tys. zt.
- zyski zatrzymane 58.978 tys. zt.
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67.802 tys. zt.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 4.202 szt udziatbw o wartosci
nominalnej 2.100 zt. kazdy.

Udziaty zostaty w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.

2. LITEX SERVICE Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim

Gtéwny przedmiot

dziatalnosci

-72,20,7Z, dziatalnosé w zakresie oprogramowania,

-74,12,Z, dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa,

- 74,14,B, zarzgdzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci
gospodarcze;.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i umowg spofki.

Podstawa prawna

dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 16.01.1990 r., repertorium A nr 130/1990 ,
sporzgdzony przed notariuszem Bernardem Rodeckim w
Panstwowym Biurze Notarialnym w Ostrowie Wielkopolskim;

2. Akty notarialne zmieniajgce treS¢ umowy spotki — ostatnia zmiana
z dnia 7.03.2011 r. — akt notarialny rep. A nr 1384/2011,notariusz —
Violetta Ziotkowska, Kancelaria Notarialna w Ostrowie Wielkopolskim;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U. Nr
94, poz. 1037 z pdzn. Zmianami)

Spétka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy

i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat na podstawie

postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu IX Wydziat Krajowego

rejestru Rejestru Sadowego z dnia 13.02..2003 r. — sygn. Akt PO.IX NS-
REJ.KRS/4945/11/486 pod numerem KRS 0000150851.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 1.03.2012 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 29.09.2011 r.
Rejestracja NIP 6220006775
podatkowa
i statystyczna REGON 003340765
Wysokos$é kapitatu Na dzien 31.12.2011 r. kapitat wlasny obejmowat:
wiasnego - kapitat podstawowy 100 tys. zt.
- pozostate skumulowane catkowite dochody 0 tys. zt.
- zyski zatrzymane 1.366 tys. zt.
1.466 tys. zt.
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Kapitat podstawowy dzieli sie na 201 szt. udziatdéw o warto$ci nominainej
500 zt. kazdy.

Udziaty zostaty w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.

3. Zaktady Przemystu Jedwabniczego "Miranda” S.A. w likwidacji w Turku

Gtéwny przedmiot

dziatalnosci

- 17,11,Z, produkcja przedzy bawetnianej,

- 17,12,Z, produkcja przedzy wetnianej zgrzebnej,

- 17,13,Z, produkcja przedzy wetnianej czesankowej,
- 17,21,Z, produkcja tkanin bawetianych,

-17,25,Z, produkcja tkanin pozostatych

Spotka postawiona jest w stan likwidaciji..

Podstawa prawna

dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 22.07.1994 r., rep. A nr 15547/94, notariusz —
Pawet Btaszczak z Kancelarii Notarialnej w Warszawie
2. Akty notarialne zmieniajgce tre$¢ statutu spotki — ostatnia zmiana
z dnia 9.02.2005 r. — akt notarialny rep. A nr 1215/2005, notariusz —
Maciej Fret, Kancelaria Notarialna w Turku;
3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spoétek handlowych ( Dz. U. Nr

94, poz. 1037 z pdzn. zmianami)

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy

i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat na podstawie

postanowienia Sgdu Rejonowego w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy

rejestru Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 02.08..2001 r. — sygn. Akt PO.IX
NS-REJ.KRS/14391/11/888 pod numerem KRS 0000027467
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 01.03.2012 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 21.09.2011 r.
Rejestracja NIP 6680000024
podatkowa
i statystyczna REGON 310186648
Wysokos¢ kapitatu | Na dzien 31.12.2011 r. kapitat wiasny obejmowat:
wiasnego - kapitat podstawowy 2.697 tys. zt.
- pozostate skumulowane catkowite dochody 0 tys. zt.
- zyski zatrzymane 2.002 tys. zt.
4.699 tys. zt.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 1.369.000 szt. akcji o wartoSci

nominalnej 1,97 zt. kazda.
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Akcje zostaty w cato$ci pokryte zgodnie z literg prawa.

4.

”Miranda-Serwis” Sp. z 0.0. w Turku

Gtéwny przedmiot

dziatalnosci

- 29,24 B, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwacji maszyn ogoélnego przeznaczenia , gdzie indziej nie
sklasyfikowana,

- 29,54,Z, produkcja maszyn dla przemystu wtdkienniczego,

odziezowego i skdérzanego.

Faktyczny przedmiot dziatalno$ci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i umowa spofki.

Podstawa prawna

dziatalno$ci

1. Akt notarialny z dnia 24.10.2002 r., rep. A nr 7663/2002, notariusz —
Maciej Fret, Kancelaria Notarialna w Turku;

2. Akty notarialne zmieniajgce tre$¢ umowy spotki — ostatnia zmiana
z dnia 7.03.2011 r. — akt notarialny rep. A nr 3012/20031,notariusz —
notariusz — Maciej Fret, Kancelaria Notarialna w Turku;

4. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr

94, poz. 1037 z p6zn. zmianami)

Spétka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy

i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat na podstawie

postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu IX Wydziat Krajowego

rejestru Rejestru Sadowego z dnia 13.02..2003 r. — sygn. Akt PO.IX NS-
REJ.KRS/13001/11/625 pod numerem KRS 0000141245,
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 01.03.2012 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 05.09.2011 r.
Rejestracja NIP 6681814527
podatkowa
i statystyczna REGON 311560505
Wysokos$¢ kapitatu Na dzien 31.12.2012 r. kapitat wiasny obejmowat:
wiasnego - kapitat podstawowy 50.000,00 zt.
- zyski zatrzymane 332.204,55 zt.
- wynik netto 74.689,20 zt.
456.893,75 zt.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 100 szt. udziatow o wartosci nominalnej
500 zt. kazdy.

Udziaty zostaty w cato$ci pokryte zgodnie z literg prawa.
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Zatrudnienie ogotem — sredniookresowe 940 0s6b

w tym:
- wjednostce dominujacej 329  os6b

- w jednostkach zaleznych 611  o0s6b

IV. Podstawa prawna sporzadzenia i badania skonsolidowaneqo sprawozdania
finansowego:

1. Konsolidacja (sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych) przeprowadzana
jest zgodnie z  zasadami  (politykg)  rachunkowos$ci  wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w szczegdlnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 24, MSR 27,
MSR 28, MSR 31, MSSF 3 i MSSF 8 oraz MSR 39.

2. W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana jest
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

V. Jednostki powigzane kapitatlowo z jednostkg dominujaca:
1 Schemat ideowy Grupy Kapitatowej
100,0% 32,2%
v ‘ 67,6% \% 71,8%
o . . irandaso.’ Len SA. w Bkwidach
s || Mg |y e | T
‘ ' ' ‘L 100,0
24,0% Miranda SA. w
Eurobrands Sp.z co. Hrwidac
Kodzko 100,0% I 100,0%
97,0 \L
3 . Mzanda Serwis Sp.2 Litex-Eco Sp.2 00

Service 5p.2 o.0. - .

LwOstrc'rw\ilpkp. ©.0. Turex Ostrow Wikp.

2.

informacje n/t powiagzania kapitalowego z jednostkami zaleznymi

konsolidowanymi metoda petna

w tys. zt.

Litex Promo Effect-System Miranda Litex Service ZPJ Miranda
Sp. zo.0. SA. Sp.zo.0. Sp. zo.0. Musragda Serwis

w likwidacji Sp.zo.0.
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ilo$¢ udziatow/akeji w szt. 200.100 55.000 4.202 201 1.369.000 500
warto$¢ udziatéw na 10.005.000 550 8.824 100 2.670 55
koniec okresu
suma aktywéw na koniec 110.071 66.251 116.905 3.659 4.895 893
okresu
udziat procentowy w
sumarycznym zestawieniu 22,9 % 13,8 % 24,3 % 0,8 % 1,0% 0,2 %
spotek konsolidowanych
przychody ze sprzedazy,
pozostate przychody oraz
przychody finansowe za 42.928 24.629 111.515 3.251 1.051 1.865
okres objety konsolidacjg
udziat procentowy w
sumarycznym zestawieniu 18,9 % 10,8 % 491 % 1,4 % 0,5% 0,8 %
spotek konsolidowanych
wynik finansowy przed -1.824 2.817 25.414 382 490 78
opodatkowaniem
udziat procentowy w
sumarycznym zestawieniu -7.6 % 11,7 %, 106,0 % 1,6 %, 2,0 0,3
spotek konsolidowanych

V]. Informacje dotyczace wplywu oséb  petnigcych funkcje kierownicze

w jednostce dominujacej na pozostate jednostki.

Prezes Zarzadu "LUBAWA” S.A. petni funkcje:

- cztonka Rady Nadzorczej w Spotce Effect-System S.A. w Kamiennej Gorze,

- cztonka Rady Nadzorczej w Spotce Miranda Sp. z 0.0. w Turku,

- cztonka Rady Nadzorczej w Spotce Litex Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej "LUBAWA” S.A.

Sprawozdanie za rok 2011 jest pierwszym sprawozdaniem skonsolidowanym. Grupa
Kapitatowa, w ktorej jednostka dominujaca jest "LUBAWA™ S.A. powstata w roku

Whnioskéw i zalecen bieglych rewidentow z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2010 rok

Nie wystepujg z powoddw j. w.

VIl.
za 2010 rok
2011.

VIII.

IX.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od

01.01.2011 r. do 31.12.2011 r., na dzien bilansowy 31.12.2011 r. sktada sie z:

a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r., ktére po stronie

aktywow i pasywow wykazuje sume 306.631 tys. zt.,
b) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,

sporzgdzonego za okres obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31

grudnia 2011 r., wykazujgcego dodatnig kwote 37.048 tys. zt.

w tym:
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> zysk netto w wysokosci

39.726 tys. zt.

» ujemne pozostate catkowite dochody w wysokosci 2.678tys. zt.

c) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale

wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31

grudnia 2011 r., wykazujgcego wzrost kapitatu witasnego

o kwote

144.593 tys. zt.

3

d) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych,

wykazujgcego zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych za

okres obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. na

sume 3.449 tys. zt.,
e) polityki rachunkowosci i innych informacji objasniajacych.
X. Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zgdane przez biegtego

rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W trakcie badania nie nastapity ograniczenia zakresu ani metod badania.

XI. Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:

1. Sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja:

Nazwa spotki

Suma sprawozdania
z sytuacji finansowej
na 31.12.2011r
w tys. zt.

Wynik netto za
okres objety
kontrolg w tys. zt

Podmiot badajgcy, nr umowy,
rodzaj opinii

Litex Promo Sp. z 0.0.

110.071

-1.454

MW RAFIN Sp.zo0.0. S. K. nr
ewid. 3076; umowa nr
86/11/12, z dnia 22.07.2011r.
— opinia bez zastrzezen

Effect —System S.A.

66.251

2.267

MW RAFIN Sp.z0.0. S. K. nr
ewid. 3076; umowa nr
82/11/12 z dnia 25.07.2011 r.
— opinia bez zastrzezen

Miranda Sp. z o.0.

116.905

23.189

MW RAFIN Sp.z0.0. S. K. nr
ewid. 3076; umowa nr
84/11/12 222.07.2011 r. —
opinia bez zastrzezen

Litex Service Sp. z 0.0.

3.659

371

MW RAFIN Sp. z0.0. S. K. nr
ewid. 3076; umowa nr
111/1112 2 14.10.2011 r. -
opinia bez zastrzezen

"Miranda” S.A. w likwidacji.

4.897

490

- sprawozdanie finansowe
Spotki nie podlegato badaniu.

"Miranda-Serwis” Sp. z 0.0.

- sprawozdanie finansowe

893 64 | Spotki nie podlegato badaniu.
2. Wylaczenia z konsolidaciji
a) jednostki zalezne posrednio:
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok 13

Grupy Kapitatowej "LUBAWA" S. A. w Ostrowie Wielkopolskim ,ml




— Len S.A. wlikwidacji w Kamiennej Gérze — 71,8%,

— Litex Eco Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 100%,

b) jednostki stowarzyszone bezposrednio:
— Xingjiang Uniforce Lubawa Technology Co. Ltd, Changiji City Xinijang w
Chinach — 49%.

¢) jednostki stowarzyszone posrednio:

— Eurobrands Sp. z 0.0. w Ktodzku — 24%.

Xll.  Struktura podmiotowa i metody konsolidacii sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;

i zestawione w taki sposdb, jakby grupa stanowita jedng jednostke gospodarcza.

Metoda konsolidacji petnej objeto sprawozdania:

podmiotu dominujgcego
"LUBAWA” S.A. w Ostrowie Wielkopolskim,

jednostek zaleznych:

—  Litex Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim,
—  Effect-System S.A. w Kamiennej Gérze %,

— Miranda Sp. z 0.0. w Turku,

—  Litex Service Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim,
— Miranda S.A. w likwidacji w Turku,

— Miranda Serwis Sp. z 0.0. w Turku.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

1. Grupa Kapitatowa stosuje polityke rachunkowoséci wg zasad Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktora zostata wprowadzona w zycie
Zarzadzeniem nr 1/2012 Prezesa Zarzadu "LUBAWA” S.A. z dnia 13.02.2012r., z mocg
obowigzujgca poczgwszy od dnia 1 stycznia 2011 r.

Polityka uwzglednia nowelizacie MSSF wg stanu na 1 stycznia 2011 r. i w zakresie
fakultatywnych rozwigzan zalecanych przez MSSF dostosowana zostata do profilu
i specyfiki dziatalno$ci Spétek bedacych w Grupie Kapitatowej "LUBAWA” S A.

Przyjete przez jednostki Grupy Kapitatowej zasady rachunkowosci sg stosowane

w sposob ciggly. Ksiegi rachunkowe zostaty prawidiowo otwarte na podstawie
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prawidtowo sporzgadzonych bilanséw zamkniecia.

Spotki objete konsolidacjg okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy,
a okresami sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe wchodzgace w sktad roku

kalendarzowego.

Na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1.01.2011r. do 31.12.2011 r.
Dane poréwnawcze zostaly przyjete z okresu od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujgce;.

Wszystkie Spotki przeksztatcity swoje sprawozdania tak, aby metody wyceny aktywow
i pasywow oraz sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego byly zgodne z nowa
politykg rachunkowo$ci, ktéra obowigzuje w Grupie Kapitatowej poczawszy od roku
2011.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone zostato metodg kalkulacyjna.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzone zostato metodg posrednig.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty zasady i metody
prowadzenia rachunkowosci warunkujgce prawidtowo$¢ sporzadzenia dokumentacii

konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

Wedtug ocen biegtych rewidentéw badajgcych sprawozdania finansowe Spotek
zaleznych, systemy informatyczne zapewniajg petng sprawno$¢ i zgodnos$é wynikow
przetwarzania na komputerze z dokumentacjg oraz dowodami ksiegowymi. W jednostce
dominujgcej zostato zmodyfikowane rozliczenie kosztéw produkciji i dodane do systemu

informatycznego.

Poprawnos$¢ prowadzenia ksigg rachunkowych w Spoétkach poddanych badaniu oraz ich
zgodno$¢ z dokumentacjg opisujgca przyjete zasady rachunkowosci byta przedmiotem
badar dokonanych przez biegtych rewidentéw jednostkowych sprawozdan finansowych.
Ustalono ponadto, ze Spétki posiadajg poprawny system archiwizowania dowoddéw

i ksigg rachunkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej "LUBAWA" S.A. za rok
2011, sporzadzone zostato zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej, oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w szczegodlnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 27, MSR 28, MSR 31,

MSSF 3 i MSSF 8, obowigzujgcymi na dzier sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana jest zgodnie

z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
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10.

1.

wykonawczymi.

Korekty i wytgczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z MSSF 3, MSR 27,
MSR 28 i MSR 31.

Spétka dominujgca posiada wymagang przepisami dokumentacje konsolidacyjna,

stanowigcg podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r., na ktdra sktadajg sie:

— jednostkowe sprawozdania finansowe Spoétek wchodzgcych w  sktad grupy
kapitatowej za okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

— wszelkie korekty i wytgczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartos$ci godziwej aktywow netto Spoétek podporzgdkowanych,

—  obliczenia wartos$ci udziatéw udziatowcédw niesprawujgcych kontroli,

—  obliczenia ujemnej wartoéci firmy powstatej z konsolidagij,

— noty konsolidacyjne.

Sprawozdanie jednostkowe Spétki dominujgcej oraz czterech Spotek zaleznych
wchodzgcych do konsolidacji byty objete badaniem przez biegtych rewidentéw pod
wzgledem prawidtowosci i rzetelnoéci prowadzenia ksigg rachunkowych, jak réwniez
wyceny i sporzadzenia jednostkowych sprawozdan finansowych. Sprawozdania te
uzyskaty pozytywne opinie o ich rzetelnoéci i prawidtowosci, jak rowniez prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe ich sporzgdzenia. Sprawozdania dwoch

Spotek objetych konsolidacjg nie byty badane — nie miaty obowigzku badania

OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

Sprawozdanie skonsolidowane za rok 2011 jest pierwszym petnym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej "LUBAWA" S.A. po dokonanych w roku

2011 transakcjach inwestycyjnych, w wyniku ktorych nastgpito potgczenie przedsiewziec.

Stan aktywoéw (majatku) na 31.12.2011 r. i na 31.12.2010 r. oraz jego struktura sa
nastepujgce:

w tys. zf
N 31.12.2011r. 31.12.2010r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 206.146 67,2% | 36.017 59,2% 572,4%
1. l Rzeczowe aktywa trwate 130.949 42,7% | 14.530 4,7% 901,2%
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2.| Aktywa niematerialne 61.753 20,1% 1.635 0,5%| 3776,9%
3. | Naleznosci diugoterminowe 16 0,0% 0 0,0%
4. | Nieruchomosci inwestycyijne 3.376 1.1% 6.887 2.2% 49,0%
5. Akgcje i udziaty w jednostkach

zaleznych 1 0,0% 0 0,0%
6. Inwestycje w jednostki

stowarzyszone 955 0,3% 31 0,0%| 3080,6%
7. Aktywa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 3.854 1,3% 2.583 0.8%| 1492%
8. | Pozostate inwestycje w

instrumenty kapitatowe 5.242 1,7% | 10.351 3,4% 50,6%
Aktywa obrotowe 100.485 32,8% | 24.861 40,8% | 404,2%
1.| Zapasy 54.644 17,8% 7.448 24%| 7337%
2. | Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug 29.321 9,6% 4.195 1,4% 699,0%
3. | Naleznosci z tyt. biezacego

podatku dochodowego 1.435 0,5% 1.088 0,4% 131,9%
4. | Pozostate naleznosci 5.138 1,7% 529 0,2% 971,3%
S. Aktywa finansowe 1.794 0,6% 0 0,0%
8. | Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty 7.124 23%| 10.572 3,4% 67,4%
7. Aktywa trwate przeznaczone

do sprzedazy 1.029 0,3% 1.029 0,3% 100,0%
AKTYWA RAZEM 306.631 100,0% | 60.878 100,0%| 503,7%

Udziat procentowy aktywoéw trwatych i
obrotowych
31.12.2010r.
Rok | OAktywa trwate
| Aktywa obrotowe
31.12.2011r.

50%

100%

»WILD

Udziat aktywow trwatych w aktywach ogdtem wynosi 67,2%, z czego 42,7% stanowig

rzeczowe aktywa trwate.

Dominujgcg pozycje w aktywach trwatych stanowig rzeczowe aktywa trwate i aktywa

niematerialne — 93,4% aktywdw trwatych.

Aktywa trwate nie sg w cato$ci pokryte kapitatem wiasnym.
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Aktywa obrotowe stanowig 32,8% sumy sprawozdania z sytuacji finansowej aktywow,

z czego zapasy to 17,8% sumy aktywow.

2. Stan zrodel pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2011 r. i na 31.12.2010 r.

oraz jego struktura sa nastepujace:

w tys. zf
N ' 31.12.2011 1. 31.12.2010 . Dynamika
Sktadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6

Kapitat wiasny 191.951 62,6% | 47.358 77,8% | 405,3%
1. | Kapitat podstawowy 21.854 7,1% | 16.354 269%| 133,6%
2. | Pozostate skumulowane catkowite

dochody -2.147 -0,7% 531 0,9%| -404,3%
3. | Zyski zatrzymane 172.244 56,2% | 30.473 50,1%| 565,2%
Zobowigzania dlugoterminowe 36.958 12,1% 3.636 6,0% | 1016,4%
1. | Kredyty, pozyczki i zobowigzania z

tyt. leasingu finansowego 26.130 8,5% 1.028 1,7%| 2541,8%
2. | Pozostate zobowigzania 1.920 0,6% 147 0,2% | 13086,1%
3. | Rezerwa z tyt. $wiadczen

pracowniczych 454 0,1% 442 0.7%| 102,7%
4. | Rezerwa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 8.454 2,8% 2.019 33%| 418,7%
Zobowiagzania krétkoterminowe 77.722 25,3% 9.884 16,2% | 786,3%
1. | Kredyty, pozyczki i zobowigzania z

tyt. leasingu finansowego 37.374 1,8% 399 0,7% | 9366,9%
2. | Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 26.530 8,7% 6.303 10,4% | 420,9%
3. | Zobowigzania z tyt. biezacego

odatku dochodowego 635 0,2% 0 0,0%

4. | Pozostate zobowigzania 10.918 3,6% 2.977 49% | 366,7%
5. | Rezerwa z tyt. $wiadczen

pracowniczych 1.130 0,4% 180 0,3%| 627,8%
6. | Rezerwy na pozostate

zobowigzania i inne obcigzenia 1.135 0,4% 25 0,0% | 4540,0%
PASYWA RAZEM 306.631 100,0% | 60.878 100,0%| 503,7%
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Udziat procentowy kapitatu wlasnego oraz
zobowigzaii diugo- i krétkoterminowych

50%

BKapitat wiasny
®Zobowigzania

OZobowigzania

dtugoterminowe

100%

krétkoterminowe

Udziat kapitatu wlasnego w ogéinej sumie sprawozdania z sytuacji finansowej w roku
2011 wyniést 62,6%.

Wg stanu na 31.12.2011 r. wystepuje dodatni kapitat obrotowy w kwocie 22.763 tys. zt.

- kapitat wiasny

- zobowigzania diugoterminowe
- kapitat staty

- aktywa trwate

- kapitat obrotowy:

31.12.2011 r.

31.12.2010r.

191.951 tys.. zt.
36.958 tys. zt.

47.358 tys. zt.
3.636 tys. zt.

228.909 tys. zt.
206.146 tys. zt.

50.994 tys. zi.
36.017 tys. zt.

22.763 tys. zi.

14.977 tys. 2.

Dodatni kapitat pracujacy stanowi dla Grupy Kapitatowej element bezpieczeristwa,

utatwiajgc zachowanie plynnosci.

Zobowigzania stanowig 37,4% sumy sprawozdania z sytuacji finansowej, w tym

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug — 8,7%. Znaczaca pozycje stanowig kredyty bankowe

i zobowigzania z tyt. leasingu finansowego, ktére stanowig 10,3% sumy pasywoéw,

z tego dtugoterminowe — 8,5%.

3. Wyniki finansowe w roku 2011 oraz w roku 2010 s3 nastepujace:
wtys. 24
. Wskaznik
Rok2011 | Rok2010 | ZMiana | ony
stanu
stanu
L.p. Tresé (+) zysk {+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (5:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 10.679 2.200 8.479 385,4%
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Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach
operacyjnych -1.082 -4.488 3.406 -75,9%
Whynik dziatalno$ci operacyjnej 9.597 -2.288 11.885 -519,4%
Wynik na przychodach i kosztach
finansowych 32.266 -3.038 35.304 1162,1%
Zysk/strata brutto 41.863 -5.326 47.189 -886,0%
Podatek dochodowy biezacy 130 0 X X
Podatek dochodowy odroczony 2.007 -355 X X
Zysk/strata netto 39.726 -4.971 44.697| -899,2%
struktura wynikow
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Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatbw w Grupie Kapitalowej w 2011 roku
wygenerowala zysk w wysokosci 10.679 tys. zi. Zostat on zmniejszony nadwyzkg

pozostalych kosztéw operacyjnych nad pozostatymi

przychodami

operacyjnymi

w kwocie 1.082 tys. zt., w wyniku czego zysk na dziatalnoSci operacyjnej uksztattowat

sie w wysokosci 9.597 tys. zt.
Po uwzglednieniu dodatniego wyniku z dziatalnoSci finansowej w kwocie 32.266 tys. zi.,

wynik przed opodatkowaniem zamknat sie zyskiem w wysokos$ci 41.863 tys. zt.
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4.

Na wysoki zysk z dziatalnosci finansowej miato wptyw odpisanie w przychody finansowe
wartosci firmy wyniktej z potaczenia przedsiewzie¢ dokonanych na podstawie umow

inwestycyjnych i rozliczonych w roku 2011.

Istotne wskazniki ptynnosci finansowej, zadluzenia oraz wskazniki z rachunku

przeplywow pienieznych sg nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni - Pogorszenie
1 2 3 4 5
1. | Pokrycia biezgcych zobowigzan 1,29 2,52 -1,23
2. | Plynnosci — szybki 0,59 1,76 -1,17
3. | Plynnosci — bardzo szybki 0,09 1,07 -0,98
4. | Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 31 dni 32 dni +1 dzien
5. | Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 32 dni 31 dni -1 dzien
6. | Obrotu materiatami 50 dni 59 dni +9 dni
7. | Zadtuzenia ogoélnego 0,37 0,18 -0,19
8. | Pokrycia aktywdw kapitatem wtasnym 0,63 0,78 -0,15
9. | Trwatosci struktury finansowania 0,75 0,84 -0,09
10. | Pokrycia aktywéw trwatych kapitatem
wiasnym i rezerwami dtugoterminowymi 0,97 1,38 -0,41
11.|Pokrycia  zobowigzan  nadwyzka
finansowg 70,80
12.|Wskaznik  pienieznej  wydajnosci 0,02 0,02 0,00
aktywow
13.|Wskaznik  pienieznej  wydajnosci| 0,04 0,03 +0,01
sprzedazy
Wskazniki ptynnosci I, 1I, i lll stopnia uksztattowaty sie odpowiednio: 1,29, 0,59 0,09.

Okres sptaty naleznosci z tyt. dostaw i ustug ksztattuje sie na zblizonym poziomie do
regulowania zobowigzan z tyt. dostaw i ustug. Wskazniki te wynoszg odpowiednio: 31
i 32 dni.

Wskazniki struktury finansowania aktywéw ksztattujg sie na zadowalajgcym poziomie.

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej Swiadczg o efektywnym

przeptywie srodkéw pienieznych i kasowym pokryciu przychodow ze sprzedazy.

Szczegbtowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, rotacji naleznoéci,

zobowigzan, zapasow, wskaznikéw zadtuzenia, wskaznikéw rynku kapitatowego,
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wskaznikow ze sprawozdania przeptywow pienieznych znajduje si¢ w zatgcznikach nr

3, 4 i 5 niniejszego raportu.

Whioski koricowe

Przeprowadzona powyzej analiza poziomu aktywow, pasywow, dynamiki sprzedazy
oraz analiza wskaznikowa wskazujg na zachowanie przez Grupe Kapitatowg
"LUBAWA” S.A. potencjatu majgtkowego i finansowego umozliwiajgcego kontynuacje

dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zdaniem Zarzadu "LUBAWA” S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie
wystapig zagrozenia, ktore spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci Grupy

Kapitatowe;.

D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA

| POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ

AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwate

1) Zagregowana warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych w Spétkach objetych

konsolidacjg wynosi:

— jednostki dominujgcej 25.676 tys. zt.
— jednostek zaleznych 125.428 tys. zt.

Razem: 151.104 tys. zt.
— wylaczenia i korekty konsolidacyjne -27 tys. zt.
Warto$¢ poczgtkowa po wytaczeniach 151.077 tys. zt.

Wytaczenie konsolidacyjne dotyczyto eliminacji zyskow zrealizowanych przy

sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych migdzy Spotkami w Grupie..

2) Zagregowane umorzenie $rodkéw trwatych objetych konsolidacjg wynosi:

— jednostki dominujgcej 9.679 tys. zt.
— jednostek zaleznych 9.301 tys. zt.

Razem: 18.980 tys. zt.
— wylgczenia i korekty konsolidacyjne -4 tys. zt.
Warto$é umorzenia po wytgczeniach 18.976 tys. zi.

Wytaczenie konsolidacyjne dotyczyto korekty umorzenia sprzedanych w Grupie

Srodkéw trwatych.
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3) Odpis aktualizujgcy wartos$é srodkdw trwatych wynosi 1.152 tys. zt.

W pozycji odpiséw aktualizujgcych wartosé rzeczowego majatku trwatego

nie wystapity korekty konsolidacyjne.

Warto§¢  netto  Srodkéw  trwatych po  korektach

konsolidacyjnych wykazana w bilansie na dzien 31.12.2011r.  130.949 tys. zi.

Z 0gotu wartoSci netto $rodkdéw trwatych przypada na:

a) grunty 8.994 tys. zt.

b) budynkii budowle 70.594 tys. zt.

c) urzadzenia techniczne i maszyny 41.992 tys. zit.

d) srodki transportu 1.903 tys. zt.

e) inne $rodki trwate 1.566 tys. zt.

f)  Srodki trwate w budowie 5.900 tys. zt.
Razem rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2011 r. 130.949 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 42,7 %

4a) Naktady na budowe i zakupy $rodkéw trwatych i aktywdw niematerialnych

w okresie objetym konsolidacja:

- w jednostce dominujgcej 764 tys. zf.
- w jednostkach zaleznych 8.920 tys. zt.
Razem nakfady 9.684 tys. zt.
w tym leasing finansowy 2.461 tys. zt.

4b) Zrédta finansowania:

- amortyzacja 5.654 tys. zt.
- leasing finansowy 2.461 tys. zt.
- zysk netto do wysokosci brakujgcych srodkéw 1.569 tys. zt.
4c) Nadwyzka/niedobor zrodet finansowania 0 tys. zt.

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych przedstawia sie nastepujgco:
- zobowigzania na poczatek okresu (bez leasingu finansowego) 4.092 tys. zt.

- nakfady na budowe i zakupy $rodkow trwatych i aktywow

niematerialnych (bez leasingu finansowego) 7.223 tys. zt.
Razem potrzebne Srodki na finansowanie 11.315 tys. zt.
- zobowigzania na 31.12.2011 r. (bez leasingu finansowego) 715 tys. zt.
- sfinansowano naktady 10.600 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate zostaty prawidtowo zaprezentowane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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2. Aktywa niematerialne

1)  Warto$¢ poczatkowa aktywow niematerialnych spoétek objetych kohsolidacja:

—  jednostki dominujacej 3.687 tys. zt.
—  odpis aktualizujacy w jednostce dominujacej -144 tys. zt.
—  jednostek zaleznych 61.985 tys. zt.

Razem: 65.528 tys. zt.

2) Umorzenie aktywow niematerialnych jednostek objetych konsolidacja:

— jednostki dominujacej 1.962 tys. zt.
— jednostek zaleznych 1.669 tys. zt.
Razem: 3.631 tys. zt.

3) Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych wykazana na dziehn 31.12.2011 .
wynosi 61.753 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 20,1%

Aktywa niematerialne nie podlegaty korektom konsolidacyjnym. Zostaty

prawidtowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

3. Naleznosci diugoterminowe 16 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,005%

Zagregowana warto$¢ naleznosci dtugoterminowych:

- w jednostce dominujace;j 0 tys. zt.
- w jednostkach zaleznych 16 tys. zt.
W pozycji naleznosci dtugoterminowych nie miaty miejsca wytgczenia
konsolidacyjne. Naleznosci dtugoterminowe w kwocie zagregowanej zostaty
prawidtowo wycenione oraz kompletnie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011 r.

4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wg ceny nabycia 4.089 tys. zt.

mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 713 tys. zt.

Warto$¢ netto na 31.12.2011 r. 3.376 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,1%

Nieruchomosci inwestycyjne wystapity tylko w Spoétce dominujgcej. Jest to
niezabudowana nieruchomo$é w gminie Puck utrzymywana w celu osiggniecia
korzysci z tytutu przyrostu warto$ci. W skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostata prawidtowo ujeta wg wyceny rzeczoznawcy

majgtkowego z 20.06.2011 r.
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6.

Akcije i udziaty w jednostkach zaleznych

Zagregowana warto$¢ wynosi 151.351 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne -151.350 tys. zt.
Wykazane w skonsolidowanym bilansie w kwocie 1 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,0003 %

Wylgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

— eliminacje udziatéw i akcji Spotek bedacych w Grupie -175.974 tys. zt.
— wartoS¢ akcji ZPJ "Miranda” S.A. w likwidacji objetych
przez Mirande Sp. z o.0. 24.624 tys. zt.
Razem wytgczenia i korekty konsolidacyjne -151.350 tys. zt.

Posiadane udziaty i akcje przez LUBAWE, S.A. Spotek bedacych w Grupie zostaty
zgodnie z procedurg konsolidacji wytagczone ze sprawozdania skonsolidowanego.

Prezentowana warto$¢ dotyczy jednej nieobjetej akcji Effect-System S.A.

Pozycja zostata prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011 r.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Zagregowana warto$¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone

spotek konsolidowanych 4278 tys. zt.

pomniejszona o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -3.323 tys. zt.
955 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,3%

W inwestycjach w jednostki stowarzyszone nie miaty miejsca korekty konsolidacyjne.
Pozycja obejmuje wartosci w Spétkach:
- dominujgce;j 3.323 tys. zt.
- zaleznej 955 tys. zt.

Spétka dominujgca posiada 49% udziatbw w spoétce Xingjiang Uniforce Lubawa
Technology Co. Ltd, Changji City Xinijang w Chinach. W zwigzku z brakiem
informacji finansowych na temat stanu finansowego i majagtkowego tej spotki zostat

utworzony odpis aktualizujgcy.

Spotka zalezna Litex Promo Sp. z 0.0. posiada udziaty w 24% w Eurobrands

Sp. z 0. 0., ktdre wycenita metodg praw wiasnosci.

Pozycja zostata prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011 r.
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7. Aktywa z tytulu odroczoneqo podatku dochodoweqo

Zagregowana wartos¢ wynosi 3.804 tys. zt.
Korekty konsolidacyjne +50 tys. zt.
Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w kwocie 3.854 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 1,3 %

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w spétkach
objetych petng konsolidacja w oparciu o ujemne rbéznice przejsciowe
wystepujgce miedzy ksiegowg a podatkowg wartoscig sktadnikow aktywow

i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Korekty konsolidacyjne dotycza wptywu na podatek odroczony marz, ktére
osiadly na zapasach, zrealizowanych przy sprzedazy pomiedzy Spotkami

w Grupie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty prawidtowo ustalone

i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

8. Pozostale inwestycje w instrumenty kapitalowe

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe brutto 6.243 tys. zt.
mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.001 tys. zt.
Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe netto 5.242 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,7 %

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe wystapity tylko w Spotce dominujace;.
Zaprezentowane zostaty wedtug wyceny Domu Maklerskiego BOS. Wyniki wyceny
odniesione zostaly w pozostate catkowite dochody po uwzglednieniu odroczonego
podatku dochodowego. Odpis aktualizujacy zostat dokonany na udziaty w spotce nie

notowanej na gietdzie.

Pozycja inwestycji w instrumenty kapitatowe zostata prawidtowo zaprezentowana

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2011.

. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy
Zagregowana wartos¢ brutto wynosi 58.490 tys. zt.
- odpisy aktualizujace -3.582 tys. z4.
- wylgczenia i korekty konsolidacyjne -264 tys. zt.
Zapasy wykazane w skonsolidowanym bilansie 54.644 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 17,8 %
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Z teqo przypada na:

1) materiaty 23.828 tys. zt.
- materiafy brutto 25.558 tys. zt.
- odpis aktualizujgcy -1.730 tys. zt.
2) pofprodukty i produkty w toku 11.836 tys. zt.
- pétprodukty brutto 13.045 tys. zt.
- odpis aktualizujgcy -1.209 tys. zt.
3) produkty gotowe 18.115 tys. zt.
- produkty brutto 18.660 tys. zt. -
- odpis aktualizujgcy -545 tys. zt.
4) towary 865 tys. zt.
- towary brutto 963 tys. zt.
- odpis aktualizujgcy -98 tys. zt.
Razem: 54.644 tys. zt.

Wytgczenia i korekty konsolidacyjne dotyczyty zatrzymanych zyskow z tyt.

sprzedazy miedzy Spotkami w Grupie.

Warto$§¢ zapasow zostata prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zagregowana wartoS¢ naleznosci krotkoterminowych z  tyt.

dostaw i ustug brutto Spétek konsolidowanych wynosi 59.904 tys. zt.
pomniejszona o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -8.420 tys. zt.
— wylgczenia konsolidacyjne -22.163 tys. zt.
Naleznoéci krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 29.321 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 9,6 %

Na nalezno$ci watpliwe i sporne utworzono w Spoétkach objetych konsolidacjg
odpisy aktualizujace.

Naleznoéci wykazane w sprawozdaniach finansowych Spétek Grupy Kapitatowej
zostaly skorygowane o wylgczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkow

wystepujgcych miedzy spétkami objetymi konsolidacjg na kwote 22.163 tys. zt.

Naleznosci z tyt. dostaw i wustug zostaty prawidtowo wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Naleznoéci zgodnie z
opinig biegtych rewidentéw, badajgcych sprawozdania jednostkowe wyceniono

wedtug wartoéci wymaganej do zaptaty.
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5.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

— nieprzeterminowane 25878 tys. zt.
—  przeterminowane 11.863 tys. zt.
w tym:
a) do 3 miesiecy 3.027 tys. zt.
b) od 3 do 6 miesiecy 512 tys. zt.
c) od 6 do 12 miesiecy 323 tys. zt.
d) powyzej 12 miesiecy 8.001 tys. zt.
Razem brutto: 37.741 tys. zt.
—  korekta o wytgczenia konsolidacyjne 22.163 tys. zt.
Razem brutto: 59.904 tys. zt.
Naleznosci z tyt. biezacego podatku dochodowego 1.435 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,5 %

Grupa Kapitatowa nie jest grupg podatkowa, wiec prezentuje rozrachunki z tyt.
biezacego podatku dochodowego w szyku rozwartym. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej prawidtowo zostata zaprezentowana naleznos¢ z tyt. biezgcego podatku
dochodowego od oséb prawnych w zagregowanej wartoéci Spoétek wchodzacych

do konsolidaciji.

Pozostate naleznosci

Zagregowana warto$¢ pozostatych naleznosci krotkoterminowych

brutto spotek konsolidowanych wynosi: 7.583 tys. zt.
— odpisy aktualizujgce -2.415 tys. zt.
— wylgczenia konsolidacyjne -30 tys. zt.
Pozostate  naleznosci wykazane w  skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier 31.12.2011 r. 5.138 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,7 %
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne dotyczyty stanow rozrachunkéw

wystepujgcych miedzy Spétkami objetymi konsolidacya.

Naleznoséci  zostaty  prawidtowo wycenione oraz kompletnie ujete

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe wystapity wytgcznie w Spotce dominujgce;:

- udziaty w jednostkach niepowigzanych 1.794 tys. zt.
- pozyczka 0 tys. zt.
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- kwota pozyczki 101 tys. zt.

- odpis aktualizujgcy 101 tys. zt.
Razem: 1.794 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,6 %

Do krotkoterminowych aktywow finansowych Spoétka dominujgca zaliczyta te, ktore
zamierza sprzeda¢ w najblizszym czasie. Udziaty w jednostkach niepowigzanych

zaprezentowane zostaty wedtug wyceny Domu Maklerskiego BOS.

Pozycja aktywéw finansowych zostata prawidtowo wyceniona i zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2011 nie miaty miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycji $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow. Zagregowana

wartos¢ stanowi kwote ujetg w sprawozdaniu i obejmuje $rodki:

- w jednostce dominujgcej 6.522 tys. zt.
- w jednostkach zaleznych 602 tys. zt.

7.124 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 23 %

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty zostaty wycenione w wartosci nominalnej
i kompletnie zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowe;j.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Warto$¢ brutto 1.150 tys. zt.
Odpis aktualizujgcy $rodki trwate przeznaczone do sprzedazy -121 tys. zt.
Wartoé¢ netto na dzien 31.12.2011 r. 1.029 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,3 %

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wystgpity wytgcznie w Spotce
dominujgcej. Pozycja zostata prawidiowo zaprezentowana w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31.12.2011 r.

KAPITAL WLASNY

Kapitat wiasny 191.951 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 62,6%
skfada sie z:

1) Kapitatu podstawowego 21.854 tys. zt.
2) Pozostatych skumulowanych catkowitych dochodach -2.147 tys. zt.
3) Zyskéw zatrzymanych 172.244 tys. zt.
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Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy na dzien 31.12.2011 r. wykazany

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

W wysokoSci 21.854 tys. zt.

jest prawidtowy i stanowi go kapitat jednostki dominujgce;.

Pozostate skumulowane catkowite dochody

Zagregowana warto$¢ wyniosta: -1.202 tys. zt.

- w spofce dominujgcej -1.297 tys. zt.

- w spotkach zaleznych 95 tys. zt.

Wytgczenia i korekty konsolidacyjne -945 tys. zt.
-2.147 tys. zt.

Wyigczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

— korekte wyceny udziatéw Litex Service Sp. z 0.0. wg praw

wilasnosci do wyceny wg ceny nabycia 249 tys. zt.
— eliminacje  pozostatych  skumulowanych  catkowitych
dochoddéw wypracowanych przed wejSciem do Grupy -1.194 tys. zt.
Zyski zatrzymane
Zagregowana warto$¢ wyniosta: 300.667 tys. zt.
- w spdéfce dominujgcej 129.373 tys. zt.
- w spotkach zaleznych 171.294 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne -128.423 tys. zt.
172.244 tys. zi.
Wylgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— ujemnag warto$c¢ firmy powstatg w wyniku pofgczenia +39.188 tys. zt.
— eliminacje zyskéw zatrzymanych bedacych w Spodtkach
zaleznych na dzien wejscia do Grupy -191.990 tys. zt.
— warto$¢ przejetych rzeczowych aktywow trwatych ZPJ
"Miranda” S.A. w likwidacji przez Miranda Sp. z o.o. +45.623 tys. zt.
- réznice pomiedzy warto$cia przejetych przez Miranda Sp.
Z 0.0. rzeczowych aktywéw trwatych ZPJ "Miranda” S.A.
w likwidacji a warto$cig udziatéw w tej Spofce. -20.999 tys. zt.
— niezrealizowane zyski na sprzedazy produktow, materiatow -264 tys. zt
i towaréow w Grupie
— korekte z tyt. sprzedazy w grupie Srodkéw trwatych -31 tys. zt.
—  wplyw na warto§¢ odroczonego podatku dochodowego
eliminacji zyskow zatrzymanych z tyt. sprzedazy w grupie +50 tys. zt
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128.423 tye zi.

0,00 zt.




