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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej "LUBAWA” Spoétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego "LUBAWA” S.A.

z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117., na ktére skiada sie:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia

2011 r., ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 177.745 tys. zi.,
2) sprawozdanie z catkowitych dochodow sporzadzone za okres od
1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r,, wykazujace ujemna kwote 4.973 tys. zt.,
w tym:
» strate netto w wysokoSci 3.145 tys. zi.,
» ujemne inne catkowite dochody w wysokosci 1.828 tys. zt.,

3) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia

2011r. do 31 grudnia 2011 r, wykazujgce zwiekszenie kapitatu

wiasnego o kwote 102.572 tys. z.,
4) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia

2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw

pienieznych netto o kwote 4.052 tys. zi.,
5) polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace do sprawozdania finansowego za 2011

rok.

Za sporzadzenie zgodnego Zz obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad "LUBAWA” S.A.



Zarzad "LUBAWA”" S.A. oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (jednolity tekst

Dz. U. 22009 r. Nr 185, poz. 1439 wraz z p6zn. zmianami).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnos$ci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez
wynik finansowy "LUBAWA”" S.A. oraz o prawidtowos$ci ksigg rachunkowych stanowigcych

podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowier:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposo6b, aby

uzyskac racjonalng pewno$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
"LUBAWA" S.A. zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene

sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej "LUBAWA” S.A.. na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu "LUBAWA” S.A.



Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci "LUBAWA” S. A. za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 z pbzniejszymi zmianami) i sa zgodne

z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Anna Jegiorska-Hesse Podmiot uprawniony

\u
45! MW RAFIN
Spotka z ograniczong odpowiedziaino$cle
SPOLKA KOMANDYTOWA

nrewid.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie 41-200 Sosnowiec, ul, Kiliriskiego 54/111/2
w imieniu MW RAFIN Spétka z ograniczong Podmiot uprawniony nr 3076 ]
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa PREZES
nr ewid. 3076 Biegly“ Rewident

Mat(';fl/1 Wcisto
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 23 kwietnia 2012 r.
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Sosnowiec, dnia 23 kwietnia 2012 r.

KLAUZULA WERYFIKAC]I

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 1.01.2011 r. do
31.12.2011 r., na dzier 31.12.2011 r. przez "LUBAWA” Spétka Akcyjna w Ostrowie

Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117 - zostato zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

wykazuje po stronie aktywow i pasywéw sume 306.631 tys. zt.,
- sprawozdanie z catkowitych dochodéw — kwota dodatnia 37.048 tys. zt.,
w tym:

— zysk netto w kwocie 39.726 tys. zt.,
— ujemne pozostate catkowite dochody w kwocie 2.678 tys. zt.

P RE Z/E S
Biengident
Marian 'Wcisto

nr ewid. 5424
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego uzupetniajacy opinie
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

"LUBAWA” S.A.

w Ostrowie Wielkopolskim
ul. Staroprzygodzka 117

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
Badanie przeprowadzono w okresie od 24 pazdziernika 2011 r. do 23 kwietnia 2012 .

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegty rewident
Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455, zam. w Zawierciu, ul. Kionowa 7/31

Sktad Zarzadu ,"LUBAWA” S.A. w roku 2011 oraz do zakoriczenia badania byt nastepujgcy:

od 1.01.2011r. do 16.03.2011r. - Prezes Zarzadu — Pan Piotr Ostaszewski,

- Cztonek Zarzadu — Pani Anna Zarzycka-Rzepecka;
od 17.03.2011 r. do 31.08.2011r.| - Prezes Zarzadu — Pan Piotr Ostaszewski;
od 1.09.2011r. do nadal - Prezes Zarzadu - Pan Piotr Ostaszewski,

- Cztonek Zarzgdu — Pan Jarostaw Szpak.

Na dzien raportowania sprawozdania finansowego obowigzki Gtéwnego Ksiegowego petnit
Pan Barttomiej Kosior, zastepcg Gtéwnego Ksiegowego byta Pani Anna Kasperek.
Sprawozdanie finansowe za rok 2011 sporzadzone zostato przez Pana Jarostawa Kdzka.

Za prezentacje informacji w sprawozdaniu finansowym za rok 2011 odpowiedzialno$¢
ponosi Zarzad Spofki.
Skiad Rady Nadzorczej aktualny na dzien 31.12.2011 r. oraz na dzien zakonczenia badania

sprawozdania finansowego byt nastepujacy:

- Przewodniczgcy - Pan Pawet Kois,

- Wiceprzewodniczgcy - Pan Zygmunt Politowski,
- Sekretarz - Pan Marcin Kubica,

- Cztonek - Pan Piotr Szkurtat,

- Cztonek - Pan tukasz Litwin



CZESC OGOLNA

Forma prawna jednostki, adres siedziby

"LUBAWA” S.A. jest spotkg akcyjna.
W roku 2011 nastgpita zmiana siedziby Spoéiki. Postanowieniem sgdowym z dnia
12.09.2011 r. siedziba zmienita sie z miasta Grudzigdz, ul. Waryriskiego 32-36 na Ostréw

Wielkopolski, ul. Staroprzygodzka 117.

Przedmiotem dzialalno$ci jest gtéwnie:

-13,92,Z, Produkcja gotowych wyrobéw tekstyinych,
-22,19,Z, Produkcja pozostatych wyrobéw z gumy.

Rzeczywisty przedmiot dziatalno$ci zgodny jest z nadanym numerem REGON, zapisami
w statucie Spétki i zgtoszeniem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawa prawna dziatalno$ci

1. Akt notarialny z dnia 23.11.1995 r., repertorium A nr 5014/1995 — akt przeksztatcenia
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjna, sporzadzony przed
notariuszem Katarzyng Skrzeczkowska z Kancelarii Notarialnej w ltawie,

2. Akty notarialne zmieniajgce tres$¢ statutu Spotki .
Ostatnia zmiana miata miejsce dnia 30.06.2011r. — akt notarialny repertorium A nr
4350/2011, sporzadzony przez notariusza Elzbiete Milan-Szymarnskg z Kancelarii
Notarialnej przy ul. Sikorskiego 38 w Grudzigdzu,

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037

z pbzn. zmianami ).

Spétka powotana zostata na czas nieoznaczony.

IV. Oraan rejestrowy i data wpisu do rejestru

"LUBAWA” Spoétka Akcyjna powstata z przeksztatcenia Zaktadéw Konfekcji Technicznej
"LUBAWA" Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig aktem notarialnym sporzadzonym
przez notariusza Katarzyne Skrzeczkowskg z Kancelarii Notarialnej w ltawie w dniu
23.11.1995 — repertorium A 5014/1995 r.

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sagdowym dokonany zostat dnia
5.12.2001 r. pod numerem KRS 0000065741.
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Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajgcy opinie za rok 2011
"LUBAWA" S. A. w Ostrowie Wielkopolskim



VI.

Vil

Viil.

Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow pochodzi z dnia 07.02.2012 r. i zawiera ostatni

wpis z dnia 19.12.2011 1.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 7440004276

- wg potwierdzenia zgtoszenia z dnia 11.06.1993 r.,

- wg zaswiadczenia z dnia 3.02.2012 r. (nowa siedziba Spotki)

REGON 510349127

Wysoko$¢ kapitaiu wiasnego

w tym:
- kapitat podstawowy

- pozostate skumulowane catkowite dochody

- zyski zatrzymane

- wg zaswiadczenia z dnia 24.01.2012 r.

149.930 tys. zt.

21.854 tys. zt.

-1.279 tys. zt.

129.373 tys. zt.

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2011 r. wynosit 21.854.000,00 zt. i dzielit sie na
109.270.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt. kazda.

Na dzien 31.12.2011 r. struktura akcjonariatu przedstawiata sie j.n.:

Ilos¢ akeji Udziat Ilo$¢ gltosow Udziat

Akcjonariusz iy w kapitale wgszt. w kapitale
zakladowym zakladowym
Silver Herion Holding Limited 29.041.642 26,58% | 29.041.642 26,58%
Jacek Lukjanow 5.700.000 522% 5.700.000 5,22%
Stanistaw Litwin 5.168.979 4,73% 5.168.979 4,73%
pozostali akcjonariusze 69.359.379 63,47%| 69.359.379 63,47%
RAZEM 109.270.000 100,00% | 109.270.000 100,00%

Kapitat, zgodnie z literg prawa, zostat w cato$ci objety i pokryty.
— 329 os6éb

Wielkos¢ sredniego zatrudnienia w okresie badanym

Informacije dotyczace Zarzadu

W roku 2011 miata miejsce zmiana w Zarzgdzie Spotki. Funkcje Cztonka Zarzadu do dnia
16.03.2011 r. petnita Pani Anna Zarzycka-Rzepecka. Od dnia 1.09.2011 r. funkcje Cztonka

Zarzadu petni Pan Jarostaw Szpak.

Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone

Za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., skfada sie z:

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajgcy opinie za rok 2011

"LUBAWA” S. A. w Ostrowie Wielkopolskim




X.

- sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2011 r., ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje

sume 177.745 tys. zt.,

- sprawozdania z catkowitych dochodéw sporzgdzonego za okres
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wykazujacego

ujemng kwote 4973 tys. zt.,
w tym:
> strate netto w wysokosci ' 3.145 tys. zt.
» ujemne pozostate catkowite dochody w wysokosci 1.828 tys. zt.

- sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy

od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wykazujacego

zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 102.572 tys. zt.,
- sprawozdania z przeptywow pienieznych., wykazujacego

zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto za okres obrotowy

od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. na sume 4.052 tys. zi.,

- informacji dodatkowe;.

Podstawa badania sprawozdania finansowego

jest umowa Nr 79/11/12 z dnia 11.07.2011 r. wraz z aneksem nr 1/12 z dnia 27.02.2012 r.
pomiedzy "LUBAWA" S.A. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117,
a MW RAFIN Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/111/3,
wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowa Izbg Biegtych Rewidentéw pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 1/2011 Rady Nadzorczej ,LUBAWA”
S.A., podjetej dnia 7.07.2011 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru audytora
wynika z § 16 ust. 2, p. 8 Statutu Spoiki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka
komandytowa w Sosnowcu oraz biegly rewident przeprowadzajgcy badanie wraz z
osobami wspotpracujacymi o$wiadczaja, ze sg w petni niezalezni w stosunku do
"LUBAWA" S.A. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, zgodnie z art. 56 ust.3 i 4 ustawy z
dnia 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77,

poz. 649).

Kierownik jednostki zlozyt wszystkie Zadane przez biegleqo rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacije

I

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajacy opinig za rok 2011
"LUBAWA" S. A. w Ostrowie Wielkopolskim



Xl.

Xil.

W czasie badania nie nastapity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

Bylo badane przez REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o0.0. z siedzibg
w Gdarnsku i uzyskato opinie z zastrzezeniem.

Zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "LUBAWA”
S.A. Uchwatg nr 1 w dniu 30.06.2011 r. — akt notarialny z dnia 30.06.2011 r. (repertorium
A 4350/2011, notariusz Elzbieta Milan-Szymanska, KN w Grudzigdzu)

Bilans zamkniecia zostat wprowadzony do ksigg okresu badanego jako bilans otwarcia.

Uchwatg nr 4/2011 z dnia 30.06.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
"LUBAWA" S.A. postanowito pokry¢ strate netto powstata w roku 2010 w wysokos$ci
4.971.010,40 zt w catoéci z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato dnia 13.04.2012 r. przestane do Centrum
Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministréw w celu publikacji w Monitorze Polskim "B".

. Ztozenie do KRS sprawozdania finansowego za rok 2010 wraz z opinig biegtego

rewidenta o nim oraz aktu notarialnego w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
finansowego przez ZWZ Akcjonariuszy "LUBAWA” S A. nastgpito dnia 28.07.2011 r.

Dnia 25.08.2011 r. sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato przekazane do
Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Bydgoszczy.

Whioski i zalecenia biegltych rewidentéw z badania sprawozdania finansoweqo za

poprzedni okres obrotowy

Opinia z badania sprawozdania finansowego za rok 2010 oraz raport z przegladu za
pierwsze pétrocze 2011 roku zawieraly zastrzezenia, dotyczace nieprawidtowosci
ustalania i rozliczania kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw oraz wyceny
zapaséw magazynowych. '

W roku 2011, w zwigzku ze zmiang systemu komputerowego obstugujacego ksiegi
rachunkowe, zmianie ulegt rowniez sposéb rozliczenia kosztéw.

Xill. Kontrole przeprowadzane przez organy zewnetrzne w zakresach, ktére zwigzane

bytyby z prowadzeniem ksigg rachunkowych.

W roku 2011 oraz do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego nie miaty
miejsca tego typu kontrole zewnetrzne. W roku 2012 byty dokonywane kontrole krzyzowe,

ktdre nie miaty wplywu na dane sprawozdawcze.
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Xiv.

Wykaz jednostek powiazanych

Akcjonariat Spotki jest rozdrobniony. Gtéwnym akcjonariuszem "LUBAWA” S.A jest Spotka
z siedzibg na Cyprze — Silver Hexarion Holding Limited, ktéra posiada 26,58% akgiji.

Na dzier bilansowy 31.12.2011 r. jednostkami zaleznymi od "LUBAWA" S.A byly:
%

zaleznosé udziatéw

Litex Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim bezposrednia 100,00
Effect-System S.A. w Kamiennej Gérze bezposrednia 100,00
Miranda Sp. z 0.0. w Turku posrednia 100,00
Miranda S.A. w likwidacji w Turku posrednia 100,00
Miranda Serwis Sp. z 0.0. w Turku ~ posrednia 100,00
Litex Eco Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim posrednia 100,00
Litex Service Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim posérednia 97,00
Len S.A. w likwidacji w Kamiennej Gérze posrednia 71,81

B. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidiowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Polityka rachunkowosci obowigzujgca aktualnie w Spétce zostata wprowadzona w zycie
Zarzadzeniem nr 1/2012 (dla Grupy Kapitatowej) i nr 2/2012 (dla Spétki) Prezesa
Zarzadu "LUBAWA” S.A. z dnia 13.02.2012r., z mocg obowigzujgcg poczawszy od dnia 1
stycznia 2011 .

Polityka uwzglednia nowelizacje MSSF wg stanu na 1 stycznia 2011 r. i w zakresie
fakultatywnych rozwigzan zalecanych przez MSSF dostosowana zostata do profilu
i specyfiki dziatalno$ci Spotek bedacych w Grupie Kapitatowej "LUBAWA” S A.

2. Zagadnienia, ktére nie znalazly uregulowant w miedzynarodowych standardach

sprawozdawczos$ci finansowej, w tym w szczegélnosci:

- sposéb przeprowadzenia inwentaryzacji,

- spos6b sporzadzania dowodéw ksiegowych i prowadzenia ksiag rachunkowych,

- archiwizacja zasobéw informacyjnych rachunkowo$ci,

- zatwierdzanie, udostepnianie i ogtaszanie sprawozdarn finansowych

sg w Spotce prowadzone zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowosci, kodeksem
spotek handlowych i obowigzujacymi uregulowaniami polskiego prawa gospodarczego.
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3. Zapisy w ksiegach rachunkowych wynikajg z zadekretowanych i zaakceptowanych
dokumentoéw ksiegowych. Dokumenty bedace przedmiotem ksiggowania poddawane sg

kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowej.

4. Od dnia 1.01.2004 r. do dnia 30.06.2011 r. ksiegi rachunkowe prowadzone byly technikg
komputerowg, obstugiwang przez system BAAN c4 PL, ktéry zostat wdrozony przez firme
MATIXALL Sp. z 0.0. z Krakowa. Dystrybutorem oprogramowania w Polsce jest spétka
S&T Services Polska Sp. z 0.0. z Warszawy. Opieke nad systemem sprawuje firma

InfoPower Sp. z o0.0. z Elblaga.

W roku 2011 Spétka wdrozyta zintegrowany system ‘Impuls BPSC’' wersja 5.4.5
autorstwa Biura Projektowania Systeméw Cyfrowych S.A z Chorzowa na podstawie
sublicencji na wspétuzytkowanie oprogramowania aplikacyjnego Impuls BSCP zgodnie
z umowg z Litex Service Sp. z 0.0. z dnia 1.04.2011 r. Do systemu tego zostaly
przetransportowane dane wedtug zamkniecia ksiag roku 2010, wobec czego ewidencja

w systemie ‘Impuls BPSC’ zapoczatkowana zostata od dnia 1.01.2011 r.

Przetwarzanie danych za pomocg komputera w stosowanych przez Spétke systemach

jest bezpieczne.

5. Stosowany obecnie system informatyczny wymusza zachowanie obowigzujgcych regut
ksiegowosci, zaréwno w zakresie zachowania okreséw obrachunkowych jak i formy oraz
terminu obiegu dokumentéw ksiegowych. Przetwarzanie danych za pomocg komputera
w stosowanych przez jednostke programach informatycznych jest bezpieczne.

6. Badanie wykazato sprawdzalno$¢ w zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym:
- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,
- zasad ewidencji, rozliczania i kalkulacji kosztéw,
- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiegowych.

Dziatanie w jednostce systemu kontroli wewnetrznej powigzanej z systemem

rachunkowosci

Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej oparte jest o kontrole funkcjonalng sprawowang
przez zatrudniony personel jednostki. W Spoéice istniat podziat obowigzkéw zwigzanych
z dyspozycja, wykonaniem i rejestracjg operacji gospodarczych.

Dokumenty ksiggowe byty sprawdzane przez pracownikéw pod wzgledem merytorycznym,

formalnym i rachunkowym.
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Funkcjonalna kontrola wewnetrzna w "LUBAWA” S.A. oparta jest o instrukcje wewnetrzne,

w tym w szczegodlnosci:

regulamin organizacyjny — opracowanie z lutego 2009 .,

instrukcje inwentaryzacyjng — opracowanie z listopada 2010,
instrukcje dot. akceptacji i obiegu dokumentéw ksiggowych w systemie komputerowym

EVIP — opracowanie z wrzesnia 2011 r.,
instrukcje magazynowg — opracowanie z listopada 2011 r.

Zintegrowany system ‘Impuls BPSC' skutecznie wymusza zaprojektowany obieg
dokumentéw zapewniajgc ich prawidtowa kontrole wewnetrzng. Kontrola funkcjonalna
wspomagana jest réwniez poprzez stosowanie procedur Systemu Zarzgdzania Jako$cig
zgodnych z ISO-9001:2008 i standaryzacjg NATO AQAP-2110:2008. Opracowane procedury

dotyczg kluczowych obszaréw dziatalno$ci firmy.

System kontroli wewnetrznej zapewnia kompletne ujecie i prawidtowe udokumentowanie
w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy i wptat naleznoéci, systemu kalkulacji
kosztéw i wyceny produktéw, wynagrodzen, pozostatych kosztéw i przychodéw. W obszarze
obrotu $rodkami majgtkowymi dokonywane jest uzgadnianie sald.

Efektem sprawowanej kontroli wewnetrznej jest zapewnienie prawidtowosci przebiegu oraz
dokumentowania proceséw gospodarczych i poprawnosci ewidencji ksiggowej tych

procesow.

Badanie kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone jedynie w takim zakresie, w jakim
wigzato sie z badanym sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienie
wszystkich nieprawidtowosci i stabosci tego systemu, w zwigzku z czym nie moze stanowi¢
podstawy do wydania opinii odnosnie efektywnos$ci systemu kontroli wewnetrznej.

Inwentaryzacja

"LUBAWA” S.A. w roku 2011 dokonywata dorazne inwentaryzacje zapaséw magazynowych
oraz dokonata roczng inwentaryzacje sktadnikéw majgtkowych oraz Zrédet ich pochodzenia
zgodnie z Zarzadzeniami Prezesa Zarzadu "LUBAWA” S.A.: nr 32/2011 z dnia 22.11.2011 r.
w sprawie powotania zespotéw spisowych wraz z aneksami oraz nr 37/2011 z dnia
20.12.2011 r. wraz z aneksami w sprawie przeprowadzenia inwentaryzacji. Inwentaryzacja
roczna oraz inwentaryzacje okresowe przeprowadzane byty z zastosowaniem wymagan

okreslonych instrukcji inwentaryzacyjnej.

Spisem z natury objete zostafy:

- rzeczowe aktywa trwate na dzien 31.12.2011 r.
- materiaty na dzien 30.11.2011r.
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Iv.

- pétprodukty na dzien 30.11.2011 .

- wyroby gotowe na dzien 30.11.2011 .
- produkcja w toku na dzien 31.12.2011 .
- towary na dzien 30.11.2011 r.
- srodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2011r.

Biegty rewident w dniu 1 grudnia 2011 r. uczestniczyt w inwentaryzacji materiatow w

magazynach w Grudzigdzu.

Inwentaryzacjg w drodze potwierdzenia sald objete zostaly:

- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na dzien 30.11.2011 r.
- zobowigzania z tyt. dostaw i ustug na dzien 30.11.2011 r.
- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2011 .
- aktywa finansowe na dzien 31.12.2011r.
- rzeczowe aktywa trwate wypozyczone na dzien 31.12.2011 r.

Inwentaryzacjg w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego objete zostaty:

- warto$ci niematerialne na dzien 31.12.2011 .
- nieruchomosci inwestycyjne ' na dzien 31.12.2011 .
- aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na dzien 31.12.2011 r.
- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2011 .
- $rodki trwate w budowie na dzien 31.12.2011 r.
- kapitaty na dzier 31.12.2011 r.
- rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe na dzien 31.12.2011 r.
- rozrachunki publiczno-prawne i pozostate rozrachunki na dzien 31.12.2011r.

Zakladowa Komisja Inwentaryzacyjna, na podstawie wynikéw spiséw z natury, dokonata
analizy réznic inwentaryzacyjnych i sporzadzita protokoty réznic inwentaryzacyjnych wraz
z propozycja sposobu ich rozliczenia. Protokoty zostaty zatwierdzone przez Zarzad Spotki.

Réznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone w roku 2011.

Ocena wlasciwego przechowywania ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiggowej i

sprawozdan finansowych

Archiwizacja zasobéw informacyjnych  rachunkowo$ci, zawartych w  systemie
informatycznym, obstugujacym ksiegi rachunkowe dokonywana jest codziennie na dyskach
serwera plikéw pracujgcych w trybie RAID6. Dodatkowo, zawarto$¢ serwera plikow (w tym
kopia bazy danych systemu rachunkowego) jest kopiowana na zewnetrzne dyski twarde
zarzadzane programem Amanda Backup, ktéry umozliwia przywrocenie stanu serweréw do
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7 dni wstecz. Zewnetrzne dyski twarde sg trzymane w innym pomieszczeniu niz serwery,

w ogniotrwatym sejfie.

W formie wydrukéw przechowywane sa miesieczne zestawienia obrotéw i sald kont

analitycznych.

V.  Dokumentacja podatkowa
Grupa Kapitatowa "LUBAWA” S.A. ma opracowang dokumentacje podatkowa dotyczaca
umow z jednostkami powigzanymi, ktéra spetnia wymogi prawa podatkowego i zawiera
elementy wymagane przez art. 9a Ustawy z dnia 15.02.1992 r. (jednolity tekst Dz. U. z 2011
r.nr 74, poz. 397 z p6zn. zmianami).
Ustalenie prawidtowosci stosowanych pomiedzy jednostkami powigzanymi cen
transakcyjnych nie stanowito przedmiotu badania.
C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
1. Zmiana stanu aktywow (majatku) na 31.12.2011 r. w stosunku do stanu na
31.12.2010 r. oraz jego struktura sq nastepujgce:
w tys. zt.
31.12.2010r.
Skiadniki aktvw6 81.12.2011 r. po przeksztatceniu Dynamika
adniki aktywow kwota struktura | kwota | struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 152.510 85,8% | 36.017 59,2%| 423,4%
1. | Rzeczowe aktywa trwate 13.693 77%| 14.530 8,2% 94,2%
2. | Aktywa niematerialne 1.581 0,9% 1.635 0,9% 96,7%
3. | Nieruchomosci inwestycyjne 3.376 1,9% 6.887 3,9% 49,0%
4. | Akcje i udziaty w jednostkach
zaleznych 126.045 70,9% 0 0,0%
5. | Inwestycje w jednostki
stowarzyszone 0 0,0% 31 0,0% 0,0%
6. | Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 2.573 1,4% 2.583 1,5% 99,6%
7. | Pozostate inwestycje w
instrumenty kapitatowe 5.242 29% | 10.351 5,8% 50,6%
Aktywa obrotowe 25.235 14,2% | 24.861 40,8% 101,5%
1.| Zapasy 10.020 56%| 7.448 42%| 134,5%
2.| Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 4.557 2,6% 4.195 2,4% 108,6%
10
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3. | Naleznosci z tyt. biezacego '
podatku dochodowego 671 0,4% 1.088] - 0,6% 61,7%
4.| Pozostate naleznosci 642 0,4% 529 03%| 121,4%
5. | Aktywa finansowe 1.794 1,0% 0 0,0%
&. | Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 6.522 37%| 10.572 5,9% 61,7%
7. | Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy 1.029 0,6% 1.029 0,6% 100,0%
AKTYWA RAZEM 177.745 100,0% | 60.878 100,0% 292,0%
Udziat procentowy aktywow trwatych i
obrotowych
31.12.20101. 59,2% 40,8% |
OAktywa trwate
Rok ® Aktywa obrotowe
N
31.12.20%1 1. 85,8% 14,2%
q
|
0% 50% 100%

Aktywa Spotki wg stanu na koniec roku 2011, w poréwnaniu do stanu na 31.12.2010 r.
zwigkszyly si¢ 0 192%, warto$ciowo o kwote 116.867 tys. zt., w tym:

- aktywa trwate wzrosty 0 323,4%, warto$ciowo o 116.493 tys. zt.,

- aktywa obrotowe wzrosty o 1,5%, wartosciowo o 374 tys. zt.

Wzrost aktywow trwatych nastapit w zwigzku z objeciem udziatéw w spétkacii:
- Effect-System S.A. w Kamiennej Gérze,

- Miranda Sp. z 0.0. w Turku,

- Litex Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim

na ogolng wartos¢ 126.045 tys. zt.

Udziat aktywow trwatych w aktywach ogétem, w poréwnaniu do roku poprzedniego,
zwigkszyt si¢ 0 26,6 punktéw procentowych i o tyle zmniejszyt sie udziat aktywow
obrotowych.

W roku 2011 jedna ziotdwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majatku trwatym
przynosita 2,51 zi. wartosci sprzedazy. W roku 2010 relacja zaangazowania wynosita
2,24 4.

11
Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajgcy opinie za rok 2014 I
"LUBAWA” S. A. w Ostrowie Wielkopolskim M



Zmiana stanu zrédef pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2011 r. w stosunku

do stanu na 31.12.2010 r. oraz jego struktura sg nastepujace:

w tys. zt.
31.12.2011r. 31.12.2010 . Dynamika
Skiadniki pasywow kwota | struktura kwota struktura 24
w % W % w %
i 2 3 4 5 6
Kapitat wiasny 149.930 | 84,4% 47.358 77,8%| 316,6%
1. | Kapitat podstawowy 21.854 12,3% 16.354 26,9% | 133,6%
2. | Pozostate skumulowane catkowite
dochody -1.297 -0,7% 531 0,9% | -244,3%
3. | Zyski zatrzymane 429.373| 72,8%| - 30473 50,1% | 424,5%
Zobowiazania diugoterminowe 13.806 7,8% 3.636 6,0% | 379,7%
1. | Kredyty, pozyczki i zobowigzania z
tyt. leasingu finansowego 11.987 8,7% 1.028 1,7% | 1166,1%
2. | Pozostate zobowigzania 171 0,1% 147 0,2% 116,3%
3.1 Rezerwa z tyt. $wiadczen
pracowniczych 310 0,2% 442 0,7% 70,1%
4. | Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 1.338 0,8% 2.019 3,3% 66,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 14.009 7,9% 9.884 16,2% | 141,7%
1. | Kredyty, pozyczki i zobowigzania z
tyt. leasingu finansowego 5.702 1,8% 399 0,7% | 1429,1%
2. | Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 4.314 2,4% 6.303 10,4% 68,4%
3. | Pozostate zobowigzania 3.384 1,9% 2.977 4,9% 113,7%
4. | Rezerwa z tyt. $wiadczen
pracowniczych 531 0,3% 180 0,3% | 295,0%
5.| Rezerwy na pozostate
zobowigzania i inne obcigzenia 78 0,0% 25 0,0%| 312,0%
PASYWA RAZEM 177.745| 100,0% 60.878| 100,0%| 292,0%

W poréwnaniu do roku poprzedniego, zwigkszyt sig kapitat wtasny. Stato si¢ to za
przyczyna wyemitowania warrantéw subskrypcyjnych na akcje zgodnie zapisami umowy
inwestycyjnej, z ktérych czesé do korica roku 2011 zostata zamieniona na akcje, czesé

pozostata do zamiany na przestrzeni 10 lat.

Kapitat wtasny wg stanu na 31.12.2011 r. wzrést o 216,6%, wartosciowo o 102.572 tys. zt.,

w tym:
- kapitat podstawowy zwigkszyt sie o 5.500 tys. zt.
- zyski zatrzymane zwigkszyty sig 0 98.900 tys. zt.
- pozostate skumulowane catkowite dochody zmniejszyty sig o 1.828 tys. zi.

Kapitat podstawowy zwigkszyt sie w zwigzku z emisja akcji serii F w ilosci 27.500.000 w

cenie nominalnej 0,20 zt. za sztuke.
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Na wzrost zatrzymanych zyskéw miaty wptyw:
- agio z tyt. wyemitowanych akgc;ji +37.675 tys. zt.
+8.200 tys. zt.

+56.170 tys. zt.

-3.145 tys. zt.

98.900 tys. zt.

- warto$¢ nominalna warrantéw subskrypcyjnych
- agio z tyt. warrantow subskrypcyjnych
- wynik netto za rok 2011

Zobowigzania diugoterminowe wzrosty o kwote 10.170 tys. zt. i gtéwnym powodem byto
zaciggniecie kredytow, z ktérych diugoterminowe wyniosty 11.150 tys. zt.

Udziat procentowy kapitatu wiasnego oraz
zobowigzarn dtugo- i krétkoterminowych

= =
o N
Q\Q" = © Kapitat wiasny
v
\[\q' ! @ Zobowigzania
> diugoterminowe
OZobowigzania
krétkoterminowe
\ .
N
v
As

0% 50% 100%

W poréwnaniu do stanu konczacego rok 2010, procentowy udziat kapitatlu wiasnego
w ogolnej sumie bilansowej zwiekszyt si¢ o 6,6 punktéw procentowych. Wg stanu na
31.12.2011 r. pokrycie kapitatem wlasnym aktywow ogotem wynosito 84,4%.

Zmianie ulegia struktura zobowigzan. Udziat zobowigzan diugoterminowych pozostat na
poziomie porownywalnym z rokiem poprzednim Udziat zobowigzan krétkoterminowych
w ogéinej sumie pasywoéw zmniejszyt sie o 8,3 punktéw procentowych.

W Spéice wystepuje kapitat obrotowy, ktory stanowi element bezpieczenstwa utatwiajgcy
zachowania ptynno$ci finansowej:

31.12.2011 r. 31.12.2010r.
- kapitat wtasny 149.930 tys. zt. 47.358 tys. zt.
- zobowigzania dtugoterminowe 13.806 tys. zt. 3.636 tys. zt.

- kapitat staty 163.736 tys. zt. 50.994 tys. zt.
- aktywa trwate 152.510 tys. zt. 36.017 tys. zt.
- kapitat obrotowy: 11.226 tys. zt. 14.977 tys. zt.
13
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3. Wyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubiegfego sg

nastepujace:
w tys. zt.
. Wskaznik
Zmiana !
Rok 2011 Rok 2010 stanu zmiany
stanu
L.p. Tresé (+) zysk (+) zysk {+) poprawa %
{-) strata {-) strata {-) pogorszenie (5:4)
P 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 1.263 2.200 -937 -42,6%
Wynik na pozostatych
2. |przychodach i kosztach
operacyjnych -338 -4.488 4.150 -92,5%
Wynik dziatalno$ci operacyijnej 925 -2.288 3.213 -140,4%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -4.312 -3.038 -1.274 -41,9%
4. | Wynik brutto -3.387 -5.326 1.939 -36,4%
Podatek dochodowy biezacy 0 0 X X
Podatek dochodowy odroczony -242 -355 X X
5. | Wynik netto -3.145 -4.971 1.826 -36,7%
struktura wynikéw
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W roku 2011 wynik brutto ze sprzedazy wynidst 9.459 tys. zt. i byt wyzszy od wyniku z roku
2010 o 487 tys. zt. Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu,
wynik netto wyniost 1.263 tys. zt.

Ujemny wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 338 tys. zt. oraz ujemny
wynik dziatalnosci finansowej przyczynity sie do spadku wyniku brutto, ktéry uksztattowat
sie w wartosci ujemnej w wysoko$ci — 3.387 tys. zt. Zmiana stanu odroczonego podatku
dochodowego zmniejszyta ujemny wynik brutto i strata netto wyniosta 3.145 tys. zt.
Pozostate catkowite dochody zostaly pomniejszone o ujemny wynik na wycenie
instrumentéw kapitatowych w kwocie 1.828 tys. zt., w efekcie czego taczne catkowite

dochody wykazaty ujemny wynik w wysokosci — 4.973 tys. zt.

4. |Istotne wskazniki ptynnosci finansowej, zadtuzenia oraz wskazniki przeptywéw

pienieznych sg nastepujace

Rok Okres + poprawa
Lp. Nazwa wskaznika biezgcy poprzedni - pogorszenie
1 2 3 4 5

1. Pokrycia biezgcych zobowigzan 1,80 2,52 -72 pkt. proc.
2. Ptynnosci — szybki 1,08 1,76 -68 pkt. proc.
3. Plynnosci — bardzo szybki 0,47 1,07 -60 pkt. proc.
4.  Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 34 dni 32 dni -2 dni

5. Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 41 dni 31 dni -10 dni

6.  Obrotu zapasami materiatéw 129 dni 71dni -58 dni

7.  Obrotu zapasami towaréw 19 dni 16 dni -3 dni

8.  Zadtuzenia ogblnego . 0,16 0,18 +2 pkt. proc.-
9.  Pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 0,84 0,78 +6 pkt. proc.
10. Trwatosci struktury finansowania 0,92 0,84 +8 pkt. proc.
11. Pienieznej wydajnos¢ aktywow 0,02

12. Pienieznej wydajnos¢ sprzedazy 0,03

W roku 2011, w poréwnaniu do roku poprzedniego, obnizeniu ulegly wskazniki ptynnosci
finansowej, w tym wskaznik biezacy zmniejszyt sie 72 punkty procentowe, wskaznik szybki

0 68 punktéw procentowych.

W poréwnaniu do roku 2010, wskazniki obrotu naleznosciami z odbiorcami produktéw oraz
zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug ulegty pogorszeniu odpowiednio o 2 i 10 dni.
Regulowanie naleznosci jest o 7 dni krotsze od sptaty zobowigzan z tyt. dostaw i ustug.

Wydtuzeniu ulegta obrotowo$¢ materiatéw o 58 dni i produktow gotowych o 3 dni.

15
Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajgcy opinie za rok 2011 i
"LUBAWA" S. A. w Ostrowie Wielkopolskim Lﬂ\



W poréwnaniu do roku 2010 poprawity sie wskazniki strukfury finansowania. Wskaznik
zadfuzenia ogétem polepszyt sie o 2 punkty procentowe, a wskaznik pokrycia aktywoéw
kapitatem wtasnym o 6 punktéw procentowych. Wskaznik trwatosci struktury finansowania

pogorszyt sie o 39 punktéw procentowych.

Ujemne przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej w roku 2011 uniemozliwity
przeprowadzenie analizy przeptywdw pienieznych.

Szczegotowa prezentacja wskaznikéw ptynnosci finansowej, rotacji naleznos$ci, zobowigzan i
zapaséw, wskaznikéw zadtuzenia, wskaznikéw z rachunku przeptywdw pienieznych oraz

wskaznikéw rynku kapitatowego znajduje sie w zatgcznikach nr3,4i 5 niniejszego raportu.

5. Ocena kontynuacji dziatalnosci na bazie sytuacji finansowej jednostki
W toku badania nie stwierdzono zjawisk ktére mogtyby $wiadczyé o zagrozeniu kontynuacji
dziatalno$ci Spétki w najblizszej przysziosci.
Zdaniem Zarzadu "LUBAWA" S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystagpig
zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci Spotki.
D. BADANIE WLASCIWE AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POZYCJI KSZTALTUJACYCH
WYNIK DZIALALNOSCI JEDNOSTKI
. AKTYWA TRWALE
1. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate — warto$é poczatkowa 23.164 tys. zt.
Srodki trwate w budowie 1.360 tys. zt.
Odpis aktualizujgcy $rodki trwate w budowie -1.152 tys. zi.
Dotychczasowe umorzenie -9.679 tys. zt.
Wartos¢ netto na dzier 31.12.2011 r. 13.693 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 77 %
Kwota amortyzacji w roku 2011 1.035 tys. zt.

Oszacowanie przyszlych korzysci pracujgcego w Spéice rzeczowego majatku trwatego

nastgpito z chwilg przejscia Spotki na stosowanie zasad MSSF.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowos$ci, Spétka dokonuje wyceny rzeczowego majgtku

trwatego modelem opartym na cenie nabycia badz koszcie wytworzenia.
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Przeprowadzona analiza przestanek dot. utraty wartoéci nie rzeczowych aktywéw trwatych nie

potwierdzita konieczno$ci dokonania dodatkowych odpiséw aktualizujgcych.

Ograniczenia w prawach wiasnoséci rzeczowych aktywow trwatych ujete zostaly w ewidenciji

pozabilansowej i zaprezentowane w informacjach objasniajacych.

W roku 2011 roku zwiekszono warto$¢ srodkéw trwatych z tytutow:

- naktadéw na budowe $rodkéw trwatych 237 tys. zt.
w tym

- wytworzone we wiasnym zakresie 56 tys. zt.

- zakupéw srodkoéw trwatych w leasingu 214 tys. zt.
oraz zmniejszono z tytutéw sprzedazy i likwidacji 519 tys. zt.
- mniej umorzenie 266 tys. zt.
Wartos¢ netto sprzedanych srodkéw trwatych 253 tys. zt.
Przychéd ze sprzedazy srodkéw trwatych 74 tys. zt.
- warto$¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych 253 tys. zt.
Ujemny wynik na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych ~ 179tys. zt.

W 2011 roku naklady na zakupy i budowe s$Srodkéw trwalych oraz aktywow

niematerialnych w stosunku do mozliwych zroédet finansowych wynosza:

1) Nakfady na budowe i zakupy

a) rzeczowych aktywow trwatych 451 tys. zt.
b) aktywéw niematerialnych 313 tys. zt.
Razem nakfady 764 tys. zt.

2) Zrédta finansowania:
- cze$¢ amortyzacji — do wysokosci naktadow 764 tys. zt.
3) Nadwyzka/niedobdr zrédet finansowania 0,00 zt.

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i
prawnych przedstawiato sie nastepujgco:
- zobowigzanie na 1.01.2011 r. (bez leasingu finansowego) ‘ 6 tys. zt.
- naktady do sfinansowania budowy, zakupéw $rodkéw trwatych

i aktywéw niematerialnych (bez leasingu finansowego i naktadéw

poniesionych przez Spétke) 494 tys. zt.
Razem potrzebne $rodki na finansowanie budowy i zakupéw 500 tys. zt.
- zobowigzania na 31.12.2011 r. (bez leasingu finansowego) 10 tys. zt.
- sfinansowano naktady 490 tys. zt.
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Na dzien 31.12.2011 r. nie wystepowaly zobowigzania przeterminowane z tyt.

rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne:

Wartoéci niematerialne oddane do uzytkowania 3.479 tys. zt.
Wartosci niematerialne w budowie 208 tys. zt.
Odpis aktualizujgcy -144 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie -1.962 tys. zt.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2011 r. 1.581 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,9 %
Kwota amortyzacji w roku 2011 367 tys. zt.

Naktady na aktywa niematerialne w roku 2011 wyniosty 313 tys. zt.
Ewidencja jest kompletna, prowadzona na podstawie poprawnych dokumentow Zrédtowych.

Aktywa niematerialne zostaty prawidtowo ujete w sprawozdaniu finansowym za rok 2011.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wg ceny nabycia 4.089 tys. zt.
mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 713 tys. zt
Warto$¢ netto na 31.12.2011 r. 3.376 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,9 %

Nieruchomosci inwestycyjne stanowi niezabudowana nieruchomo$¢ w gminie Puck
utrzymywana w celu osiggnigcia korzysci z tytutu przyrostu wartosci. Zgodnie z przyjetg
politykg rachunkowosci, wycena nieruchomosci inwestycyjnych bazuje na modelu wartosci
godziwej. Warto$¢ ujeta w sprawozdaniu odzwierciedla wyceng rzeczoznawcy majgtkowego

sporzadzong na dzierh 20.06.2011 r.

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 126.045 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 70,9 %

Zgodnie z zawartg w dniu 17.02.2011 r. umowg inwestycyjng, Spotka w roku 2011 r. nabyta
udziaty Spétki Miranda Sp. z 0.0. w Turku, akcje Spoétki Effect-System S.A. w Kamiennej
Gorze oraz udziaty Spotki Litex—Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim, obejmujgc nad
nimi kontrole.

Wprowadzenie do ksigg nabytych aktywéw finansowych nastgpito wedtug wartosci:

Miranda Sp. z 0.0. w Turku 67.718 tys. zt.
Effect-System S.A. w Kamiennej Gorze ~ 43.327 tys. zt.
Litex—Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim. 15.000 tys. zt.
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5.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu

finansowym za rok 2011 r.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0,00 zt.

Udziaty w spéfce stowarzyszonej (49% udziatéw w spétce Xingjiang Uniforce

Lubawa Technology Co. Ltd, Changiji City Xinijang w Chinach) 3.323 tys. zt.
mniej: '

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 3.323 tys. zt.
Warto$¢ netto na 31.12.2011 . 0,00 zt.

- Odpis zostat dokonany w roku 2010 w zwigzku z brakiem informacji finansowych na temat

stanu finansowego i majgtkowego spétki Xin Jiang Uniforce-Lubawa Technology Co. Ltd w

Chinskiej Republice Ludowej.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.573 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,4 %

Do wyliczen wartosci aktywéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyly

przejéciowe réznice ujemne miedzy wartoscig ksiegowg i podatkowa w pozycjach:

- wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe z odniesieniem na kapitat 5.525 tys. zt.
- wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe z odniesieniem na wynik 2.870 tys. zt.
- odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate i aktywa niemateriaine 1.296 tys. zt.
- odpiséw aktualizujgcych nieruchomosci inwestycyjne 713 tys. zt.
- odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe 540 tys. zt.
- rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne 840 tys. zt.
- czesci straty podatkowej do rozliczenia 1.239 tys. zt.
- nierozliczonych dotacji 226 tys. zt.
- niezaptaconych sktadek ZUS i uméw zlecen 213 tys. zt.
- pozostatych rezerw 79 tys. zt.
Ujemna réznica przej$ciowa ogétem wyniosta 13.541 tys. zt.

Warto$é aktywu wyliczona z ujemnej réznicy przejéciowej, przy zastosowaniu 19 % stawki
podatku dochodowego wyniosta 2.573 tys. zt. ’
Spétka prawidtowo wyliczyta i zaprezentowata aktywa z tyt. podatku odroczonego.

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe brutto 6.243 tys. zt.
mniej:
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.001 tys. zt.
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1.

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe netto 5.242 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe; 29 %

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe zaprezentowane zostaty wedtug wyceny Domu
Maklerskiego BOS. Wyniki wyceny odniesione zostaty w pozostate catkowite dochody po
uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego. Odpis aktualizujgcy zostat dokonany na
udziaty w spétce nie notowanej na gietdzie.

Pozycja pozostatych inwestycji w instrumenty kapitatowe zostata prawidtowo zaprezentowana

w sprawozdaniu finansowym za rok 2011.

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 10.020 tys. zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 5,6 %
1) Materiaty 5.223 tys. zt.

z tego:
- materiaty brutto 5.712 tys. zt.

- odpis aktualizujgcy materiaty 489 tys. zt.
2) Potprodukty i produkty w toku 2127 tys. zt.

z tego:
- potprodukty i produkty w toku brutto 2.128 tys. zt.

- odpis aktualizujgcy produkty gotowe 1 tys. zt.
3) Produkty gotowe 2.664 tys. zt.

z tego:
- produkty gotowe brutto 2.705 tys. z1.

- odpis aktualizujgcy produkty gotowe 41 tys. zi.
4) Towary 6 tys. zt.

z tego:
- towary brutto 15 tys. zt.

- odpis aktualizujgcy towary 9 tys. zt.

Koszty poniesione na wytworzenie produktéw w toku i produktéw gotowych obejmujg koszty
bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztéw produkcii,

ustalonych przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

W celu zapewnienia prezentacji zapaséw w ich wartosci odzyskiwanej tj. wartosci, ktérg mozna
uzyskaé na drodze uzytkowania lub sprzedazy, Spotka urealnita warto$¢ odpisami

aktualizujgcymi na poziomie zgodnym z wytycznymi polityki rachunkowoSci..

Stan zapas6w nierotacyjnych przedstawia si¢ nastepujgco:
Stan na poczatek okresu 850 tys. zt.
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2.

Stan na koniec okresu 540 tys. zt.

Zmniejszenie 310 tys. zt.

Zapasy zostaly ujete w ksiegach kompletnie z zachowaniem kontynuacji zasad wyceny oraz

prawidtowo prezentowane w skréconym sprawozdaniu finansowym.

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug brutto 8.999 tys. zt.
mniej: -

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 4.442 tys. zt.
Naleznosci netto na 31.12.2011 r. 4.557 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe; 26 %

Z kwoty brutto naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

- nie przeterminowane 3.775 tys. zt.

- przeterminowane 5.223 tys. zt.
w tym:

a) do 3 miesiecy 488 tys. zt.

b) od 3 do 6 miesiecy 185 tys. zt.

¢) od 6 do 12 miesigecy 139 tys. zt.

d) powyzej 12 miesiecy 4.411 tys. zt.

8.999 tys. zt.

Naleznoéci w walutach obcych zostaty wycenione na 31.12.2011 r. wedtug kursu zamknigcia,
ktory Spoétka przyjeta na poziomie $redniego kursu NBP na ostatni dzien roboczy okresu
sprawozdawczego.

Nalezno$ci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug urealnione zostaty odpisem aktualizujgcym

i prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Do dnia 11.04.2012 r. zostaty uregulowane naleznoéci z tytutu dostaw i ustug na warto$¢
2.856 tys. zt., co stanowi 32 % warto$ci brutto naleznoéci, a w stosunku do wartosci naleznosci
po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych — 63 %.

Inwentaryzacja nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug dokonana zostata wg stanu na 30.11.2011 r.
poprzez wystanie potwierdzen naleznosci z tyt. dostaw i ustug do kontrahentow:

- wystane potwierdzenia sald nalezno$ci - 20.952 tys. zt.
- naleznosci potwierdzone 6.115 tys. zt.
- % potwierdzenia 29,2%

Dodatkowo salda naleznosci z jednostkami powigzanymi zostaty potwierdzone na dzien
31.12.2011r.
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Zaréwno wg stanu na 31.12.2011 r., jak i na 31.12.2011 r. nie wystepowaty naleznosci wedtug

pozwoéw skierowanych na droge sgdows.

Rozliczenie ptatnosci naleznych odsetek od naleznosci z tytutu sprzedazy

- stan na 1.01.2011 r. 0 tys. zt.
- naliczenie 1 tys. zt.
- zaptaty 1 tys. zt.
-stan na 31.12.2011 r. 0 tys..zt.

Naleznosci wykazane zostaty kompletnie i zostaty prawidtowo wycenione w warto$ci
wymagajacej zaptaty. Saldo nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych, zgodnie z polityka
rachunkowosci, zostato wycenione wedtug kursu zamkniecia przyjetego na poziomie $redniego

kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty na dzien koriczacy okres sprawozdawczy.

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 671 tys. zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej ' 0,4 %

Obroty konta rozrachunkowego z tyt. podatku dochodowego od oséb prawnych w 2011 r.

przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na 1.01.2011 r. — nalezno$¢é 1.088 tys. zt.
Nalezny podatek za badany okres 0,00 z.
Zwrot nadptaty -417 tys. zt.
Stan na 31.12.2011 r. — zobowigzanie 7 671 tys. zt.

Krétkoterminowe pozostate naleznosci

Nalezno$ci krétkoterminowe pozostate brutto 3.011 tys. zt.
mnie;j:
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny , 2.369 tys. zt.
w tym: :
- nalezno$ci z tyt. rzeczowych aktywoéw trwatych 950 tys. zt.
- zaliczki na rzeczowe aktywa trwafe : 1.113 tys. zt.
- VAT do ujecia w korektach deklaracji 306 tys. zt.
Naleznosci pozostate netto na 31.12.2011 . 642 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 04 %
w tym: /
- podatek VAT do rozliczenia w innych okresach 322 tys. zt.
- rozrachunki z urzedem celnym 55 tys. zt.
- rozliczenia miedzyokresowe czynne 45 tys. zt.
- rozrachunki z pracownikami 75 tys. zt.
- inne rozrachunki 145 tys. zt.
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Pozostate naleznosci krétkoterminowe zostaly kompletnie i prawidtowo ujete w ksiegach
rachunkowych i skréconym sprawozdaniu finansowym. Aktywowanie kosztéw bylo zasadne

i pozwolito na zachowanie zasady wspo6tmiernosci kosztéw z przychodami.

5. Aktywa finansowe 1.794 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,0 %
w tym:
- udziaty w jednostkach niepowigzanych ' 1.794 tys. zt.
- pozyczka . 0 tys. zt.
- kwota pozyczki 101 tys. zt.
- odpis aktualizujgcy 101 tys. zt.

Udzialy w jednostkach niepowigzanych Spoétka zamierza sprzeda¢ w najblizszym czasie.
Zostaly zaprezentowane wedtug wyceny Domu Maklerskiego BOS. Wyniki wyceny odniesione
zostaty w pozostate catkowite dochody po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego.
Pozycja aktywéw finansowych =zostata prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu

finansowym za pierwsze pétrocze 2011 rok.

6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.522 tys. zi.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 3,7%

Pozycja obejmuje $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych, krétkoterminowe
lokaty bankowe oraz $rodki pieniezne w kasach.

Rachunki bankowe prowadzone byly zgodnie z zawartymi z bankami umowami. Warto$é
$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych ujeta w sprawozdaniu finansowym zgodna
byta z pisemnymi potwierdzeniami bankéw. Srodki pieniezne w kasach byly zgodne
z protokétami z inwentaryzaciji.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaly zaprezentowane wg $redniego kursu NBP na
ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego czyli 30.12.2011 r., stanowigcego kurs

zamkniecia.

Srodki pieniezne zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym kompletnie w warto$ci

nominalnej.

7. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Warto$§¢ brutto 1.150 tys. zt.
Odpis aktualizujgcy $rodki trwate w budowie -121 tys. zt.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2011r. 1.029 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,6 %
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"LUBAWA” S.A. posiada rzeczowe sktadniki majgtku trwatego, ktére zakwalifikowata do grupy
przeznaczonych do sprzedazy. Spétka wydtuzyta okres potrzebny na sfinalizowanie transakcji
sprzedazy ponad jeden rok, argumentujgc to faktem, ze opdznienie zostato spowodowane

przez zdarzenia niezalezne od Spofki, ktéra nadal zdecydowana jest na wypetnienie planu

sprzedazy.
KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny 149.930 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 84,4 %
i sktada sie z:
1) Kapitatu podstawowego 21.854 tys. zt.
2) Pozostatych skumulowanych catkowitych dochodow -1.297 tys. zt.
3) Zyskow zatrzymanych 129.373 tys. zt.

W roku 2011 r. kapitat podstawowy zwiekszyt o warto$¢ 5.500 tys. zt. z tyt. emisji akcji F. Wg
stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. kapitat podstawowy dzielit sie na 109.270.000 szt. akgiji
zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,20 zt. kazda.-Wykazany kapitat podstawowy

jest zgodny z wpisem do KRS.

Skumulowane catkowite dochody prezentowaty sie j.n.:

- stan na 31.12.2010r. 531 tys. zt.
- wycena inwestycji w instrumenty kapitatowe -2.257 tys. zt.
- podatek odroczony od wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe 429 tys. zt.
- stan na 31.12.2011 r. -1.297 tys. zt.

Rozliczenie zyskéw zatrzymanych przedstawiato sie nastepujgco:

- stan na 31.12.2010 r. przed przeksztatceniem 32.232 tys. zt.
- korekta z tyt. btedéw dot. roku 2010 ; -1.759 tys. zt.
- warranty na emisje akgcji 64.370 tys. zt.
- agio z emisji akcji F zwiekszajgce kapitat zapasowy 37.675 tys. zt.
- wynik netto za rok 2011 -3.145 tys. zt.
- stan na 31.12.2011 r. 129.373 tys. zt.

Korekta btedéw dotyczyta nierozliczonych warto$ci zapaséw oraz ustug w roku 2010, w tym:

- zapaséw materiatow ' 988 tys. zt.
- zapasoOw produkcji w toku 420 tys. zt.
- zapaséw produktéw gotowych 257 tys. zt.
- naleznoéci z tyt. dostaw i ustug 94 tys. zt.
Ogétem: 1.759 tys. zt.
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Kapitat wtasny w warto$ci nominalnej zostat prawidtowo ujety w sprawozdaniu finansowym
za rok 2011.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 11.987 tys. zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 6,7 %

Pozycja obejmuje zobowigzania, ktérych termin ptatnoSci przypada w okresie dtuzszym niz
rok poczawszy od dnia 31.12.2011 .

Pozycje stanowia:
- kredyty bankowe 11.150 tys. zt.
- zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 837 tys. zt.

Wycena bilansowa kredytu i leasingu finansowego bazuje na skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy miesiecznym naliczaniu i sptacie
odsetek efektywng stope stanowi wewnetrzna stopa zwrotu oparta na nominalnym

oprocentowaniu poszczegolnych kredytow.

Dtugoterminowe kredyty i zobowigzania z tyt. leasingu zostaty prawidtowo zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

Pozostate zobowigzania , 171 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,1 %

W pozycji pozostatych zobowigzan zostata ujeta warto§¢ dotacji, ktéra zostanie rozliczana
w okresie rozpoczynajgcym sie po 1.01.2013 r. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym za
rok 2011 r. jest prawidtowa.

Rezerwa z tyt. Swiadczen pracowniczych 310 tys. zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,2 %

Rezerwa z tyt. $wiadczehn pracowniczych zostata aktuarialnie wyliczona na 31.12.2011 r.
przez zewnetrzng firme: Halley Aktuariusze.

Diugoterminowa rezerwa objeta szacunki dotyczace odpraw: emerytalnych, rentowych
i poSmiertnych na tgczng kwote 309.819,00 zt., ktéra zostata. prawidtowo zaprezentowana

w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi 1.338 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 0,8 %
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Za podstawe do utworzenia i wykorzystania rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przyjeta zostata warto$¢ dodatniej réznicy przejsciowej réznigcej wartos¢
ksiegowg od wartosci podatkowej aktywow i zobowigzan z tytutow:

- wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe z odniesieniem na kapitat 11 tys. zt.

- wyzszej warto$ci bilansowej aktywow trwatych od ujecia podatkowego z

tyt. przeszacowarn w momencie przejécia na MSSF ' 6.207 tys. zt.
- rozliczenia umoéw leasingu 748 tys. zt.
- niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych 71 tys. zt.
- niezrealizowanych odsetek 2 tys. zt.
Dodatnia réznica przejsciowa ogétem wyniosta "~ 7.039tys. zt.

Warto$é rezerwy wyliczona z dodatniej réznicy przejsciowej, przy zastosowaniu 19 % stawki

podatku dochodowego wyniosta 1.338 tys.. zt.
Pozycja rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidtowo

zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

Stan odpiséw z tytutu aktualizacji i wyceny aktyw6w oraz rezerw na zobowiagzania

(bez rezerwy na podatek odroczony) przedstawia sig nastepujgco:

1)  Stan na poczgtek okresu 11.850 tys. zt.

2)  Odpisy z tytutu aktualizacji 4.005 tys. zt.

3)  Utworzenie rezerw 533 tys. zt.

Razem 16.388 tys. zt.

4)  Wykorzystanie rezerw 261 tys. zt.

5)  Rozwigzanie odpis6éw z tyt. sptaty naleznosci 843 tys. zt.

6)  Ustanie przyczyn, dla ktérych dokonano odpis6w 225 tys. zt.

7)  Wykorzystanie odpiséw 234 tys. zt.

Razem zmniejszenia odpis6w i rezerw 1.563 tys. zt.

8)  Stan na koniec okresu _ 14.825 tys. zt.
z tego:

- zmniejszono aktywa trwate 6.333 tys. zt.

- zmniejszono aktywa obrotowe - 7.573 tys. z1.

9)  Stan rezerw bilansowych (bez rezerwy na odroczony podatek) 919 tys. zt.

Rezerwy na zobowigzania oraz odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw zostaly

prawidtowo wyliczone i prezentowane w sprawozdaniu finansowym.

V. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 5.702 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 1,8 %
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Pozycje stanowig zobowigzania z terminem zaptaty nie przekraczajgcym 1 roku od daty
sprawozdania:
- kredyty bankowe 5.345 tys. zt.

- zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 357 tys. zt.

Kredyty i zobowigzania z tyt. leasingu zostaty wycenione w skorygowanej cenie nabycia

i prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok 2011.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4.314 zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 24 %

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przedstawiata si¢ j.n.:

a) nie przeterminowane. 2.978 tys. zt.
b) przeterminowane 1.336 tys. zt.
- do 3 miesiecy 914 tys. zt

- od 3 do 6 miesiecy 30 tys. zt.

- od 6 do 12 miesiecy 235 tys. zt.

- powyzej 12 miesiecy 157 tys. zt.
Razem a + b: 4.314 tys. zt.

Zobowigzania w walutach obcych, zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, zostaty
wycenione wg $redniego kursu NBP na ostatni dzieri roboczy roku 2011.

Saldo zobowigzan biezacych z tytutu dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2011 r. zostato do
dnia 11.04.2012 r. uregulowane na warto$¢ 2.851 tys. zt. tj. w 66 %.

Inwentaryzacja zobowigzarn z tytutu dostaw i ustug przebiegata poprzez wystanie
potwierdzert do kontrahentéw wg stanu na dzieri 30.11.2011 r. oraz poprzez weryfikacje
otrzymanych pisemnych potwierdzen sald. Spétka wystata potwierdzenia j. n..

- wystane potwierdzenia sald zobowigzan 11.223 tys. zt.
- zobowigzania potwierdzone _ 5.093 tys. zt.
- % potwierdzenia 45,4%

Zobowigzania wykazane zostaty w warto$ciach wymagalnych tj. tgcznie z naliczonymi
odsetkami, ktérych zwiekszenia i zmniejszenia w roku 2011 prezentowaty sig j.n.:

-stan na 1.01.2011r. ‘ 0 tys. zt.
- naliczono w 2011 r. 30 tys. zt.
- zaptacono do 31.12.2011 r. 23 tys. zt.
-stan na 31.12.2011 . 7 tys. zt.
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Hipotetyczne odsetki powiekszyly pozostate rezerwy na kwote 20 tys. zt.

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu

z sytuaciji finansowej sporzadzonej na 31.12.2011 r.

3. Pozostate zobowigzania | 3.384 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 1,9 %
Pozostate zobowigzania obejmujg tytuty:

Zobowigzania z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2.871 tys. zt.
w tym:
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 115 tys. zt.
- podatek VAT 2.345 tys. zt.
- sktadki na ubezpieczenia spofeczne, zdrowotne, FP i FGSP 383 tys. zt.
- PFRON 20 tys. zt.
- opfata za korzystanie ze Srodowiska 8 tys. zt.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw — dotacja 55 tys. zt.
Inne zobowigzania 458 tys. zt.
w tym:
- Z lyt. wynagrodzen 341 tys. zt.
- Z tyt. zakupu rzeczowych aktywoéw trwafych ' 10 tys. zt.
- z tyt. Zaktadowego Funduszu Socjalnego 11 tys. zt.
- pozostate 96 lys. zt.
Nadwyzka pasywéw z tyt. ZFSS nad aktywami wynika z rozliczenia tego funduszu.
Zobowigzania pozostate zostaty ujete kompletnie. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym
za rok 2011 jest prawidtowa.
4. Rezerwa z tyt. Swiadczen pracowniczych 531 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej A - 03%
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze objety:
- rezerwe na odprawy emerytalne, rentowe i poSmiertne 9tys. zt.
- rezerwe na niewykorzystane urlopy ) 301 tys. zt.
- rezerwe na planowang warto$¢ premii _ 221 tys. zt.
531 tys zt.
Szacunki dotyczgce rezerw na odprawy pracownicze i na niewykorzystane urlopy zostaty
wyliczone aktuarialnie przez firme Halley aktuariusze.
Krétkoterminowa rezerwa z tyt. $wiadczen pracowniczych zostata prawidtowo
zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzgdzonym na 31.12.2011 r.
28
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5. Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

Pozostate rezerwy obejmuja:

- rezerwy na koszty postepowania sgdowego

- rezerwy na badanie sprawozdania finansowego

- rezerwy na odsetki hipotetyczne od zobowigzan

78 tys. zl.
0,04 %

35 tys. zt.
23 tys. zt.
20 tys. zt.

Pozostate rezerwy zostaly kompletnie i prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu

finansowym za 2011 .

6.  Wlasne postepowanie ukladowe, ugodowe

WYNIK FINANSOWY, PODATKI

- nie wystgpito

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace ze sprawozdania z catkowitych

dochodéw - wariant kalkulacyjny za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. sa

nastepujace:
Przychody ze Odpowiadajace im Wynik
L sprzedazy, zbytu koszty
Tresé i pozostale + zysk — strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 41.357 tys. zt. 40.432 tys. zt. +925 tys. zk.
Produkty 34.765 tys. zi. 25.851 tys. zt. +8.914 tys. zt.
Towary i materialy 4.760 tys. zt. 4.215 tys. zt. +545 tys. zt.
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 39.525 tys. zt. 30.066 tys. zt. +9.459 tys. zt.
Koszty sprzedazy X 3.173 tys. zt.
Koszty ogblnego zarzadu X 5.023 tys. zt.
WYNIK NETTO ZE SPRZEDAZY 39.525 tys. zt. 38.262 tys. zt. +1.263 tys. zi.
Pozostate przychody operacyjne 1.832 tys. zt. X
Pozostate koszty operacyjne X 2.170 tys. zt. _
Wynik na pozostatej dziatalnosci -338 tys. zt.
operacyjnej
ggg&égﬂéﬁﬁ‘wosm 41.357 tys. zt. 40.432 tys. zt. +925 tys. zi.
Przychody finansowe 334 tys. zt. X
Koszty finansowe X 4.646 tys. zt.
Wynik na dziatalnosci finansowej -4.312 tys. zt.
WYNIK BRUTTO -3.387 tys. zt.
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Podatek dochodowy biezacy 0 tys. zt.
Odroczony podatek dochodowy -242 tys. zt.
WYNIK NETTO -3.145 tys. zti.
Pozostate catkowite dochody -2.257 tys. zt.
Podatek dochodowy dot. innych

catkowitych dochodéw -429 tys. zt.
CALKOWITE DOCHODY -4.973 tys. zt.
OGOLEM

Przychody wykazane zostaty w sposéb kompletny. Ujete zostaty wszystkie faktury dotyczace
badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz dowody pozostatych przychodow
operacyjnych i przychodéw finansowych byly prawidtowo dekretowane i ksiggowane.
Zachowana zostata wspotmierno$¢ przychodéw z kosztami poniesionymi w celu uzyskania
przychodéw.

Dane ksigg rachunkowych w zakresie przychodéw ze sprzedazy zostaty prawidtowo

wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Koszty badanego okresu zostaty ujete kompletnie. Obcigzenie kosztéw nastgpowato na

podstawie prawidtowo sporzadzanych dowodéw ksiggowych oraz otrzymywanych faktur

zewnetrznych, ktére poddawane byty kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowej.

Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspétmiernie do przychoddw tego okresu.

Krag kosztéw zostat prawidtowo rozliczony:

- amortyzacja 1.403 tys. zt.
- zuzycie materiatéw i energii 16.001 tys. zt.
- ustugi obce 5.041 tys. zt.
- podatki i optaty 1.119 tys. zt.
- wynagrodzenia 9.232 tys. zt.
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2.009 tys. zt.
- pozostate koszty rodzajowe 753 tys. zt.

Poniesione koszty rodzajowe
Rozliczone zostaty poprzez:

35.558 tys. zt.

- zmiana stanu produkcji w toku i produktéw gotowych 588 tys. zt.
- zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych kosztow -202 tys. zt.
- obroty wewnetrzne 1.125 tys. zt.

Koszt wlasny sprzedanej produkcji

34.047 tys. zi.

w tym:
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 25.851 tys. zt.
- koszty sprzedazy 3.173 tys. zt.
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- koszty ogélnego zarzgdu 5.023 tys. zt.
2, Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 1.832 tys. zt.
Pozostate koszty operacyjne 2.170 tys. zt
Ujemny wynik "~ 338tys.zt
2.1. Pozostate przychody operacyjne obejmuja:
- rozliczone dotacje 98 tys. zt.
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 843 tys. zt.
- odwrdcenie odpisu aktualizujgcego zapasy 225 tys. zt.
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych z dziatalno$ci operacyjnej 132 tys. zt.
- dodatnie réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej 385 tys. zt.
- ujemne réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej 253 tys. zt.
- nadwyzki inwentaryzacyjne 355 tys. zt.
- otrzymane odszkodowanie i kary umowne 54 tys. zt.
- otrzymane nieodptatnie aktywa obrotowe 44 tys. zt.
- inne przychody pozostatej dziatalnosci operacyjnej 81 tys. zt.
Razem: 1.832 tys. zt.
2.2. Pozostale koszty operacyjne obejmuja:
- strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 179 tys. zt.
- przychéd ze sprzedazy $rodkéw trwafych 74 tys. zt.
- nieumorzona warto$¢ sprzedanych srodkéw trwatych 253 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 349 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy 145 tys. zt.
- niedobory inwentaryzacyjne 767 tys. zt.
- kary umowne i odszkodowania 231 tys. zt.
- koszty zwigzane z postepowaniem egzekucyjnym 66 tys. zt.
- koszty zwigzane ze ztomowaniem aktyw6w obrotowych 35 tys. zt.
- inne koszty pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 398 tys. zt.
Razem: 2.170 tys. zt.
3. Dziafalnos¢ finansowa
Przychody finansowe 334 tys. zt.
Koszty finansowe 4.646 tys. zt.
Ujemny wynik 4.312 tys. zt.
3.1. Przychody finansowe obejmujg:
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- wynik ze zbycia aktywéw finansowych

- przychody ze zbycia inwestycji finansowych

- warto$¢ sprzedanych inwestycji

- odsetki od rachunkéw i lokat bankowych

- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

- dodatnie réznice kursowe z dziatalno$ci finansowej

- ujemne réznice kursowe z dziatalnosci finansowej

Razem:

3.2. Koszty finansowe obejmuja:

4.

- aktualizacja wyceny nieruchomoéci inwestycyjnej

- odsetki od kredytéw i linii debetowych

- odsetki od uméw leasingowych

- odsetki od zobowigzan z tyt. dostaw i ustug

- pozostate odsetki

- prowizje

- pozostate koszty finansowe

Razem:

294 tys.
1.356 tys. zt
1.062 tys. zt.
34 tys.
6 tys.
102 tys. zt.
96 tys. zt.

zt.

zt.

zt.

334 tys. 2.

3.511 tys.
819 tys.
117 tys.

30 tys.
20 tys.
116 tys.
33 tys.

zt.

zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.

zt.

4.646 tys.

zt.

Ewidencja przychodéw i kosztéw w ksiggach rachunkowych prowadzona byta przez spotke

poprawnie i kompletnie oraz prawidtowo zostato sporzadzone sprawozdanie z catkowitych

dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Obowigzkowe zmniejszenie wyniku

Ustalenie podstawy opodatkowania oraz biezacego podatku dochodowego

- wynik bilansowy przed opodatkowaniem

- przychody nie podlegajace opodatkowaniu

- koszty nie stanowigce kosztéw podatkowych

- koszty zrealizowane podatkowo

- wynik bilansowy brutto po korektach — podstawa opodatkowania

- odliczenia od dochodu straty podatkowej z lat ubiegtych

Ogétem podstawa do wyliczenia podatku

-3.387 tys. zt.
-1.332 tys. zt.
+7.153 tys. zt.
-1.668 tys. zt.

. 766 tys. zt.
-766 tys. zt.

0,00 zt.

Podstawa podatku dochodowego od oséb prawnych zostata prawidiowo wyliczona. Zostaty

ujete wszystkie koszty oraz przychody réznigce wynik bilansowy od podstawy do

opodatkowania. W zwigzku z odliczeniem od podstawy opodatkowania straty podatkowej z lat

ubiegtych, nie wystapit podatek dochodowy od oséb prawnych z dziatalnosci Spotki.
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Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajacy opinig za rok 2011

"LUBAWA”" S. A. w Ostrowie Wielkopolskim
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