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1. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

$roédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
A. Aktywa trwate
I.  Rzeczowe aktywa trwate
II.  Wwartosc firmy
III. Pozostate wartosci niematerialne
IV. Nieruchomnosci inwestycyjne
V. Inwestycje w jednostki stowarzyszone
VI. Aktywa z tytutu oroczonego podatku dochodowego
VII. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
VIII. wymagalnosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
IX. naleznosci
B. Aktywa obrotowe
I.  Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
II. naleznosci
ITI. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
IV. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
V. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
C. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
_ Razem aktywa
PASYWA
A. Kapitat wiasny
Kapitat wlasny przypadajacy na
I. akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
1. Kapitat akcyjny
2. Akcje wtasne
3. Inne skumulowane dochody
4. Kapitat rezerwowy
5.  Zyski zatrzymane
Kapitaly przypadajace na udziatly
II. niekontrolujace
B. Zobowiazania
I. Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
1. finansowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
2. dochodowego
3. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
4. obcigzenia
II. Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
1. pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
2. finansowego
4. Biezace zobowigzania podatkowe
5.  Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
6. Rezerwy krétkoterminowe

Razem pasywa
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2. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

N
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

2Zysk (strata) netto

Za okres

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

- na udziaty niekontrolujace

Catkowity dochdd przypadajacy:
- akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
- na udziaty niekontrolujace

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Zysk z dziatalnosci

Zysk (strata) netto na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie
okresu (zt/akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

PLN '000 PLN '000
22 606 6218
(19 253) (4 883)
3353 1335
(625) (179)
(1171) (790)
361 18
(120) (30)
1798 354
21 258 138
(530) (327)
22 526 165
(4 367) 23
18 159 188
0 0
18 159 188
Za okres

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

PLN '000
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(179)
34

(145)
18 014

18 159
0
18 014

0
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153 986 557

0,21
0,12

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.
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420

0
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87 000 000

0,00
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3. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapital wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Inne skumulowane catkowite dochody z tytutu:

Kapitat Akcje Z aktywow finansowych Z tytutu przeszacowania Kapitat Zyski

akcyjny wiasne przeznaczonych do sprzedazy Srodkdw trwatych rezerwowy zatrzymane

PLN '000 PLN '000 PLN '000 PLN '000 PLN '000 PLN '000
01.01.2011r. 16 354 V] 531 1] 1] 32 232
Zysk netto roku
biezacego 0 0 0 0 0 18 019
taczne catkowite
dochody 0 0 -285 0 0 140
Wykup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Warunkowe
podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 107 545 0
Umorzenie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0
31.03.2011r. 16 354 V] 246 V] 107 545 50 391

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Inne skumulowane catkowite dochody z tytutu:

Kapitat Akcje Z aktywow finansowych Z tytutu przeszacownaia Kapitat Zyski

akcyjny wilasne przeznaczonych do sprzedazy Srodkdéw trwatych rezerwowy zatrzymane

PLN '000 PLN '000 PLN '000 PLN '000 PLN '000 PLN '000
01.01.2010r. 17 400 -3 850 -67 1] 1] 43 218
Zysk netto roku
biezacego 0 0 0 0 0 188
taczne catkowite
dochody 0 0 232 0 0 0
Wykup akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Warunkowe
podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0 0
Umorzenie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0
31.03.2010r. 17 400 -3 850 165 V] V] 43 406

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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4. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres
od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 31.03.2011r. do 31.03.2010r.
PLN '000 PLN '000
Zysk (strata) netto 18 159 188
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy (179) 286
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddéw 34 (54)
Inne catkowite dochody netto (145) 232
Catkowite dochody ogé6tem 18 014 420
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 18 159 0
- na udziaty niekontrolujace 0 0
Catkowity dochdd przypadajacy:
- akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 18 014 0
- na udziaty niekontrolujace 0 0
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 85 486 557 87 000 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 153 986 557 87 000 000
Zysk z dziatalnosci
Zysk (strata) netto na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie
okresu (zt/akcje)
- podstawowy 0,21 0,00
- rozwodniony 0,12 0,00

5. Informacje ogdélne o podmiocie dominujacym Grupy Kapitatlowej Lubawa
S.A.

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej Lubawa ma siedzibe w Grudziadzu, przy ul.
Warynskiego 32-36. Spdtka LUBAWA S.A. jest zarejestrowana pod numerem
0000065741 prowadzonym przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad

organdw zarzadczych i nadzorujacych jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Sktad Zarzadu Spétki na 31 marca 2011 r. byt nastepujacy:
» Piotr Ostaszewski - Prezes Zarzadu od 01.06.2010r.

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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Sktad Rady

za okres 01.01.2011r.-31.03.2011

Nadzorczej jednostki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

jednostkowym byt nastepujacy:

e Tacik Henryk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r.,

e Kois Pawet — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r.,

« Gorski Wojciech - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r.,
« Kubica Marcin — Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r.,
« Fonfara Andrzej - Czionek Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r.

Od poczatku roku zaszty w skiadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoétki dominujacej

nastepujace zmiany:

e W dniu 05 stycznia 2011 Rada Nadzorcza

a)

b)

c)

d)

e)

uchwatg 1/2011 dokonata wyboru osoby Henryka Tacika na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej

uchwatg 2/2011 dokonata wyboru osoby Wojciecha Gorskiego na
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej

uchwatg  3/2011 dokonata  wyboru osoby Pawila Koisa na
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej

uchwatg 4/2011 dokonata wyboru osoby Marcina Kubicy na Sekretarza
Rady Nadzorczej

uchwatg 5/2011 dokonata wyboru osoby Andrzeja Fonfary na Cztonka Rady

Nadzorczej.

« W dniu 16 marca 2011 wptyneta do Spétki rezygnacja Pani Anny Zarzyckiej -

Rzepeckiej z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Wedtug stanu na dzien 31.03.2011 r. struktura akcjonariatu Spotki dominujacej

przedstawia sie nastepujaca:

Akcjonariusz Akcje Udziat w kapitale % posiadanych gtosow
Krzysztof Fijatkowski 8 150 000 9,97% 9,97%
Jacek tukjanow 5 700 000 6,97% 6,97%
Stanistaw Litwin 6117 335 7,48% 7,48%
Pozostali akcjonariusze 61 802 665 75,58% 75,58%

6

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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6. Informacje o Grupie Kapitatowej

za okres 01.01.2011 r.-31.03.2011

6.1. Skiad Grupy Kapitatowej Lubawa S.A. na dzien 31 marca 2011 roku.
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Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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6.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Lubawa jest:

. produkcja gotowych artykutdw wtdkienniczych z wyjatkiem odziezy wedtug
EKD 17.40

. spotka specjalizuje sie w produkcji konfekcji technicznej i wyrobdw

gumowych.

. Produkcja i sprzedaz wyrobow widkienniczych w tym m.in. drukowanie tkanin

i dzianin z uzyciem nazw, znakow lub wizerunkéw kojarzonych z dang firmg oraz
zakup i sprzedaz hurtowa towardw i materiatdéw handlowych

. Wykanczanie materiatéw widkienniczych oraz malowanie proszkowe.

Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany:
. Klasyfikacja wg GPW w Warszawie — branza Przemyst Lekki.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Spotki

. Sprzet ochronny BHP

. Sprzet kwatermistrzowski
. Ustugi przerobu

. Namioty

. Pozostate

. Tkaniny i dzianiny

. Materiaty reklamowe

7. Informacje dotyczace formatu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

7.1. Informacje dotyczace podmiotow ujetych w $rédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spotki konsolidowane metodg konsolidacji petnej:

- Miranda Sp. z o.0.

- Effect — System S.A.

W dniu 25 lutego 2011 roku zostata podpisana umowa o wniesienie aportu do LUBAWA
przez spotke Silver Hexarion Holdings Limited z siedzibg na Cyprze. W wyniku tej umowy

Spétka stata sie jednostka dominujgacq wobec spoétek Effect - System S.A.

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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w Kamiennej Gorze i Miranda Sp. z 0.0. w Turku. Datg rozpoczecia faktycznej kontroli
jest 28 luty 2011 roku. W wyniku realizacji postanowien umowy, w kazdej z dwdch
wymienionych spotek LUBAWA posiada wszystkie akcje/udziaty z wylaczeniem jednej
akcji/ jednego udziatu. W S$wietle regulacji MSR 27 transakcja powyzsza skutkuje
powstaniem Grupy kapitatowej LUBAWA. ktaczna warto$¢ udziatdw w cenie nabycia
wynosi 111 045 tys. zt, wartos¢ aktywéw netto wycenionych wedtug kosztu historycznego
- 59 460 tys. zt.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych spotek zaleznych objetych konsolidacjg nie jest

ograniczony.

Z uwagi na bardzo krétki czas, od objecia sprawowaniem kontroli oraz fakt, iz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych nie sg zgodne co do klasyfikacji i wyceny z
MSSF, lecz z PSR (ustawa o rachunkowosci i inne akty wykonawcze do ustawy) w
sprawozdaniu nie jest zachowana zasady poréwnywalnosci. Dla celéw konsolidacji jedynie
prezentacja biezacej sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego jednostek zaleznych

zostata przygotowana zgodnie z regulacjami MSSF.

Procedura konsolidacyjna zostata przeprowadzona zgodnie z MSR 27 i MSSF 3. W ciggu
12 miesiecy Spotka dokona rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych alokujac cene
nabycia na zidentyfikowane aktywa netto. W chwili obecnej aktywa netto jednostek
zaleznych wycenione sg kosztu historycznego, a roznica wynikajaca z ceny przejecia

ujawniona zostata jako wartosc¢ firmy.

Z uwagi na posiadanie w jednostkach zaleznych wszystkich akcji/ udziatéw bez jednej
zwykitej przyjeto nastepujace uproszczenie: procent gtoséw- 100%, brak pozycji udziaty
nie sprawujace kontroli/ kapitaty mniejszosci. Przyjete rozwigzanie nie znieksztatca

obrazu i sytuacji finansowej Grupy.

Spoéiki wytgczone z konsolidaciji:

* spotki zalezne - wytaczone z konsolidacji na podstawie MSR 27

- Miranda S.A. w likwidacji

- Len S.A. w likwidacji

- Miranda - Serwis Sp. z o.0.

- Litex - Eco Sp. z o.0.

Spoétka Miranda S.A. w likwidacji zostata nabyta celem zbycia/likwidacji w przeciggu 12

miesiecy, co oznacza iz objecie kontrolag ma charakter tymczasowy (MSR 27).

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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Spotki Litex — Eco Sp. z 0.0. i Miranda Serwis Sp. z 0.0. — odstgpiono od konsolidacji ze

wzgledu na nieistotnosc.

Spoétki Len S.A. w likwidacji — spotka w koncowej fazie likwidacji.
* spotki stowarzyszone:

- Xingjiang Uniforce - Lubawa Technology Co., Ltd

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego LUBAWA
posiada 49% gtosow na Walnym Zgromadzeniu chinskiego podmiotu Xingjiang Uniforce -
Lubawa Technology Co., Ltd. Spodtka i zgodnie z MSR 28 petni role inwestora i wywiera
na nig znaczacy wptyw. Spétka winna by¢ w prezentowanym sprawozdaniu wyceniona
metoda praw witasnosci. Jednakze mimo dotozonych staran, Lubawa S.A. nie dysponuje
zadnymi danymi finansowymi i sprawozdaniami jednostki stowarzyszonej. W
sprawozdaniu za rok obrotowy 2010 inwestycja ta zostata objeta odpisem z tytutu utraty

wartosci.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2011 roku nie

podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej, a rachunek przeptywow

pienieznych metodq posrednig.

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w
polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg sprawozdawcza i funkcjonalng Grupy
Kapitatowej Lubawa S.A. Dane w sprawozdaniach finansowych ujete zostaty w tysigcach

ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach wskazane zostaty z wiekszg doktadnoscia.

7.3. Okres sprawozdawczy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lubawa S.A. obejmuje okres
01.01 - 31.03.2011 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty dzien
31.03.2011 roku i obejmujg okres od dnia przejecia tj. 01.03 do 31.03.2011 roku.

7.4. Dane objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

10

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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W dniu 13 pazdziernika 2008 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB) przyjeta zmiany Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji.
Zmiany w MSR 39 i MSSF 7 umozliwiajg w wyjatkowych sytuacjach przekwalifikowanie
okreslonych instrumentéw finansowych z kategorii "przeznaczone do obrotu". Kryzys
finansowy jest uwazany za tego rodzaju sytuacje wyjatkowa, ktdéra uzasadniataby
skorzystanie przez przedsiebiorstwa z tej mozliwosci. Zgodnie z tymi zmianami spétka
dominujgca grupy kapitatowej LUBAWA biorac pod uwage fakty, ktéorymi kierowata sie
IASB - ( minimalizacja skutkéw spadku wyceny instrumentéw finansowych na
sprawozdania finansowe ze wzgledu na brak odzwierciedlenia ich rzeczywistej wartosci w
cenie rynkowej) dokonata przekwalifikowania na dzien 02.09.2008r., poniewaz zgodnie z
rozporzadzeniem mozna to byto zrobi¢ na dzien nie wczesniej niz na 01.07.2008r. Spoétka
planuje utrzymywac sktadniki przekwalifikowanych aktywow finansowych w dtugim
okresie. Zgodnie z wprowadzong zmiang Zarzad Spotki w dniu 30 pazdziernika 2008r.
podjat decyzje o dokonaniu przekwalifikowaniu aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu. Na dzien 2.09.2008r. Spétka dokonata przekwalifikowania aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu (akcje) do Inwestycji dtugoterminowych.

W I kwartale 2011 roku dokonano odpiséw aktualizujacych wycene aktywéw finansowych
na kwote 179 tys. zi. Skutki aktualizacji wyceny na dzien 31.03.2011 r. zostaly

odniesione w pozycje inne catkowite stanowigce element kapitatéw wiasnych.

W I kwartale 2011r. Grupa nie dokonata odpisu wartosci zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskani. Wzrost wartosci odpiséw wzgledem 31.12.2010 r. jest skutkiem

potgczenia jednostek gospodarczych.

taczna wartos¢ odpisdw na dzien 31.03.2011 roku wynosi - 1 167 tys. zt.

W I kwartale 2011r. nie dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci. Wartos¢ odpiséw na
dzien 31.03.2011r. wynika z odpiséw dokonanych przez Lubawa S.A. w poprzednich

okresach oraz przez spétki zalezne przed potaczenim.

taczna wartos¢ odpisdow na dzien 31.03.2011 roku wynosi - 6 547 tys. zt.

Kapitat akcyjny spétki dominujacej ,LUBAWA” S.A. na dzien 31.03.2011r. w wysokosci
16 354 tys. zt sktada sie z 81 770 000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:

« 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

11
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4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
« 52 770 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

W dniu 14 lipca 2010 r. Sad Rejonowy w Toruniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS,
zarejestrowat zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki. W wyniku zarejestrowania
zmiany kapitat zaktadowy Spodtki. zostat obnizony z kwoty 17.400.000 zt do kwoty
16.354.000 zt tj. o kwote 1.046.000 zi. Obnizenie kapitatu zaktadowego odbyto sie
poprzez umorzenie 5.230.000 akcji serii E, nabytych w celu umorzenia w ramach
programu nabywania przez Spétke akcji wiasnych, na podstawie uchwaty nr 20/2008

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 sierpnia 2008 roku.

7.5. Rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Ze wzgledu na to, iz znaczacq czes¢ przychodow ze sprzedazy Spoétka pozyskuje w
walucie obcej (gtdéwnie w EURO) jest ona narazona na ryzyko walutowe (kursowe). W
celu ograniczenia tego ryzyka Spoétka stosuje zabezpieczenie w postaci pochodnych

instrumentéw finansowych (kontraktéw terminowych forward).

Na dzien 31.03.2011 roku Spétka nie posiada juz zadnych transakcji zabezpieczajacych

przychody za sprzedazy.
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Kredyty bankowe - stan na 31.03.2011r.

Kwota
kredytu /
pozyczki

wedtug

umowy

Rodzaj kredytu /
pozyczki

Nazwa banku /

5, pozyczkodawcy

Kredyt w
1 rachunku
biezacym

Bank PKO BP S.A. 4 000 000,00

Ogétem

Stan na

31.03.2011r.

2 389 270,59

2 389 270,59

Czesé Czesé

dtugoterminowa  krétkoterminowa

0,00 2 389 270,59

0,00 2 389 270,59

Warunki
oprocentowania
na dzien
bilansowy

WIBOR 1M
+2,5 p.p.

Zabezpieczenie sptaty

a) klauzula potracania wierzytelnosci z rachunku biezacego Spotki

b) hipoteka taczna umowna do kwoty 4.500.000,00 zt. na prawie uzytkowania gruntu (dziatki nr 2/3, 3/2, 10/2) oraz
budynkach i budowlach posadowionych na tym gruncie, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci,
potozonych w Grudzigdzu, przy ul. Warynskiego 32-36, dla ktorych Sad Rejonowy w Grudzigdzu prowadzi KW
TO1U/00017216/0, TO1U/00027040/8 oraz TO1U/00027041/5;

c) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci.

Miranda Sp. Z o.o.

Kwota
kredytu /
pozyczki

wedtug

umowy

Rodzaj kredytu
/ pozyczki

Nazwa banku /

Lp. pozyczkodawcy

Kredyt

nieodnawialny BRE Bank S.A.

5800 000,00

Kredyt

2 odnawialny

BRE Bank S.A. 2 000 000,00

Stan na

31.03.2011

4 425 000,00

1731 755,63

Czesé Czesé

dtugoterminowa  krétkoterminowa

2925 000,00 1 500 000,00

1731 755,63

Warunki
oprocentowania
na dzien
bilansowy

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej

Zabezpieczenie sptaty

1/ hipoteka zwykta taczna w kwocie 5.800.000,00 PLN i hipoteka kaucyjna taqczna do kwoty 800.000,00 PLN na
bedacej wiasnoscig Skarbu Panstwa, bedacej w uzytkowaniu wieczystym Zaktaddéw Przemystu Jedwabniczego
MIRANDA S.A. w likwidacji (w dniu 31.03.2011 wiasnos¢ przeszta na Mirande Sp. Z 0.0.) nieruchomosci o tacznej
powierzchni 14,088 ha, potozonej w Turku, oraz na prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkéw, dla ktérej w
Sadzie Rejonowym w Turku prowadzone sa ksiegi wieczyste nr 39057, 38377, 6673, 39052

2/ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce poreczony przez Stanistawa Litwina

3/ poreczenie ZPJ ,Miranda” S.A. w likwidacji na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami

4/ poreczenie ,Eurobrands” Sp. z 0.0. udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami
5/ poreczenie Zaktadu Produkcyjno-Handlowego ,Litex” Sp. z 0.0. Udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami

6/ poreczenie ,Miranda-Serwis” Spotka z 0.0. udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi
kosztami

7/ poreczenie ,Swiat Lnu” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami
8/ poreczenie ,Effect-System” SA udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami

1/ hipoteka kaucyjna taczna w kwocie 15.000.000,00 PLN na bedacej wtasnoscig Skarbu Panstwa, bedacej w
uzytkowaniu wieczystym Zaktadéw Przemystu Jedwabniczego Miranda S.A. w likwidacji nieruchomosci (w dniu
31.03.2009 wiasnosc¢ przeszta na Mirande Spoétke z 0.0.) o tacznej powierzchni 14,088 ha, potozonej w Turku, oraz na
prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkdw, dla ktérej w Sadzie Rejonowym w Turku prowadzone sg ksiegi
wieczyste nr 39057, 38377, 6673, 39052

2/ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce poreczony przez Stanistawa Litwina

3/ poreczenie ZPJ ,Miranda” S.A. w likwidacji udzielone na kwote 13.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi
kosztami

4/ poreczenie ,Eurobrands” Spotka z 0.0. udzielone na kwote 13.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami
5/ poreczenie Zaktadu Produkcyjno-Handlowego ,Litex” Spotka z 0.0. udzielone na kwote 13.000.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami

6/ poreczenie ,Miranda-Serwis” Spotka z 0.0. udzielone na kwote 13.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi
kosztami

7/ poreczenie ,Swiat Lnu” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 13.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami
8/ poreczenie ,Effect-System” SA udzielone na kwote 13.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami

9/ zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym stanowigcym wiasnos¢ Kredytobiorcy

10/ globalna cesja wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy
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Kredyt w
3 rachunku
biezacym

Kredyt
obrotowy

Ogoétem

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

Lubawa S.A.

Srédroczny skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowga sporzadzony wg MSSF
za okres 01.01.2011 r.-31.03.2011

7 000 000,00 6 898 303,29

3 000 000,00 3 000 000,00

16 055 058,92 2 925 000,00

6 898 303,29

3 000 000,00

13 130 058,92

1/ hipoteka kaucyjna taczna w kwocie 15.000.000,00 PLN na bedacej wtasnoscig Skarbu Panstwa, bedacej w
uzytkowaniu wieczystym Zaktadéw Przemystu Jedwabniczego Miranda S.A. w likwidacji nieruchomosci (w dniu
31.03.2009 wiasnosc¢ przeszta na Mirande Spodtke z 0.0.) o tacznej powierzchni 14,088 ha, potozonej w Turku, oraz na
prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkdw, dla ktérej w Sadzie Rejonowym w Turku prowadzone sg ksiegi
wieczyste nr 39057, 38377, 6673, 39052

2/ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce poreczony przez Stanistawa Litwina

3/ poreczenie ZPJ ,Miranda” S.A. w likwidacji udzielone na kwote 13.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi
kosztami

4/ poreczenie ,Eurobrands” Spotka z 0.0. udzielone na kwote 13.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami
5/ poreczenie Zaktadu Produkcyjno-Handlowego ,Litex” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 13.000.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami

6/ poreczenie ,Miranda-Serwis” Spotka z 0.0. udzielone na kwote 13.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi
kosztami

7/ poreczenie ,Swiat Lnu” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 13.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami
8/ poreczenie ,Effect-System” SA udzielone na kwote 13.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami

9/ zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym stanowigcym wiasnos¢ Kredytobiorcy

10/ globalna cesja wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy

1/ weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce poreczony przez Stanistawa Litwina

2/ poreczenie ZPJ ,Miranda” S.A. W likwidacji udzielone na kwote 3.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi
kosztami

3/ poreczenie ,Eurobrands” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 3.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami
4/ poreczenie Zaktadu Produkcyjno-Handlowego ,Litex” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 3.000.000,00 wraz z
odsetkami i innymi kosztami

5/ poreczenie ,Miranda-Serwis” Spotka z 0.0. udzielone na kwote 3.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi
kosztami

6/ poreczenie ,Swiat Lnu” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 3.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami
7/ poreczenie ,Effect-System” S.A. udzielone na kwote 3.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami

8/ zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych wtasnosé Kredytobiorcy

Effect System S.A.

Rodzaj kredytu /

Lp. pozyczki
1 Kredyt
inwestycyjny,
Ogétem

Nazwa banku /
pozyczkodawcy

Bank DNB NORD
POLSKA SA

Kwota »
kredytu / Stan na Czesc
pozyczki
wedtug 31.03.2011 r. dtugoterminowa

umowy

5000 000,00 1391 173,09 391 173,09

1 391 223,09 391 173,09

Czedt Warunki
oprocentowania
. na dzien
krétkoterminowa bilansowy
WIBOR 1M
1 000 050,00 +1,3 p.p.

1 000 050,00

Zabezpieczenie sptaty

a) klauzula potracania wierzytelnosci z rachunku biezacego Spotki

b) Hipoteka kaucyjna dla nieruchomosci potozonej w Kamiennej Gorze, przy ul. Nadrzeczna 1 w kwocie 8.250.000 zt
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci i

c) Hipoteka kaucyjna dla nieruchomosci potozonej w Kamiennej Gorze, przy ul. Nadrzeczna 1, nalezacej do Swiata Lnu
Sp. Z 0.0. w kwocie 8.250.000 zt, wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci

d) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych i zapasach o tacznej wartosci nie mniejszej 3.273.000 zt wraz z cesjq z
polisy ubezpieczeniowej ,

e) Gwarancja korporacyjna EUROBRANDS Sp. z 0.0.

f) Gwarancja korporacyjna LITEX SERVICE Sp. z o.0.

g) Gwarancja korporacyjna Swiat Lnu Sp. z o.0.

h) Poreczenie Stanistaw Litwin,

i) Poreczenie Miranda Servis Sp. z o.0.

Suma Grupa
Kapitatowa

19 835 552,60 3 316 173,09

16 519 379,51

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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8. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad LUBAWA S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane pordéwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa =zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg Grupy

Kapitatowej i jej wynik finansowy.

9. Wybrane dodatkowe noty objasniajace

Nota 1
Przychody ze sprzedazy
Za okres
od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 31.03.2011r. do 31.03.2010r.
PLN '000 PLN '000
1. Sprzet ochronny - BHP 772 1034
2. Sprzet kwatermistrzowski (balistyka) 3113 2 581
3. Ustuga przerobu 1986 1795
4. Namioty 265 383
5. Pozostata sprzedaz 366 425
6. Tkaniny i dzianiny 11 950 0
7. Artykuty reklamowe 5126 0
Razem 23 578 6 218
Nota 2
Koszty wg rodzaju
Za okres
od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 31.03.2011r. do 31.03.2010r.
PLN '000 PLN '000
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
1. niematerialnych 645 308
2. Koszty $wiadczen pracowniczych 4 397 2617
3. Zuzycie materiatéw i energii 11 244 2 637
4, Ustugi obce 2 300 460
5. Podatki i optaty 603 113
6. Pozostate koszty 155 61
Razem 19 344 6 196
Koszt wlasny sprzedazy
Za okres
15
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N

A ol

Nota

uvhkwnhNe

Nota

PwnNe

a0

Nota

Koszty wedtug rodzaju

Zmiana stanu produktéw , produkcji w toku
(wzrost wielko$¢ dodatnia, spadek wielkos¢
ujemna)

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Razem

3

Pozostale przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy sktadnikdw majatku
trwatego

Rozliczone dotacje panstwowe i inne darowizny
Inne przychody operacyjne, w tym:

Otrzymane odszkodowania

Pozostate

Razem

a4

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Zaptacone kary i odszkodowania

Przekazane darowizny

Koszty poniesione na akwizycje

Sktadki na rzecz organizacji, do ktérych przynaleznos¢
nie jest obowigzkowa

Pozostate koszty/straty operacyjne

Razem

5

Przychody finansowe

Przychody z odsetek z tytutu:
- pozyczek

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

PLN '000 PLN '000

19 344 6 196

167 (334)

(61) (62)

(625) (179)

(1171) (790)

1 599 52

19 253 4 883

Za okres

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

PLN '000 PLN '000
336 0
19 12
6 6
0 3
6 3
361 18
Za okres

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

PLN PLN
14 0
4 7
0 0
86 17
2 0
14 6
120 30
Za okres
od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 31.03.2011r. do 31.03.2010r.
PLN '000 PLN '000
30 138
0 1

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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- $rodkdéw na rachunkach bankowych 29 15
- dtuznych papieréw wartosciowych 0 43
- pozostate 1 79
2. Przychéd ze zbycia inwestycji 144 0
Zyski z tytutu réznic kursowych pochodzacych ze
3. zroédet finansowania zewnetrznego 0 0
4, Réznice kursowe 87 0
Zysk ze zbycia inwestycji - przejety majatek Miranda
5. S.A. 20 997 0
Razem 21 258 138
Nota 6
Koszty finansowe
Za okres
od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 31.03.2011r. do 31.03.2010r.
PLN '000 PLN '000
1. Koszty odsetek z tytutu: 188 33
- kredytéw banowych i pozyczek 92 0
- leasingu finansowego 35 33
- pozostatych zobowigzan finansowych 61 0
2. Prowizje 42 1
3. Zyski z wyceny instrumentdéw finansowych 0 0
4, Réznice kursowe 300 293
Razem 530 327
Nota 7
Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Stan na dzien
31.03.2011r. 31.12.2010r.
PLN '000 PLN '000
I. Diugoterminowe 6 692 1028
1. Kredyty bankowe 3 316 0
2. Pozyczki 0 0
3. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3376 1028
II. Krotkoterminowe 19 560 399
1. Kredyty bankowe 16 519 0
2. Pozyczki 0 0
3. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3041 399
Razem 26 252 1427
Nota 8
Korekty zysku brutto
Za okres
od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 31.03.2011r. do 31.03.2010r.
PLN '000 PLN '000
1. Amortyzacja 645 308
2. Straty/(Zyski) z dziatanosci inwestycyjnej (321) 12
3. Odsetki i udziaty w zyskach 118 (10)
4.  Straty/(Zyski) z tytutu réznic kursowych (75) 0
17
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za okres 01.01.2011r.-31.03.2011

5. Zmiana stanu rezerw (91)
Nadwyzka majatku likwidacyjnego nad wartosc
6. udziatow - Miranda S.A. (20 996)
7. Inne korekty 25
8. Zmiany stanu kapitatu obrotowego: 0
a) Zapasy (2 147)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
b) naleznosci (16 791)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
c) zobowigzania (3 652)
Razem (43 285)
Nota 9
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowiazania i
inne obciazenia
Na koszty badania
sprawozdania Reze.""’a na optaty
finansowego licencyjne
PLN '000 PLN '000
1. Stan rezerw na 01.01.2011r. 25 0
1. Zwiekszenia 0 0
2. Zmniejszenia 0 0
II. Stan rezerw na 31.03.2011r. 25 0
z tego :
- rezerwy dtugoterminowe 0 0
- rezerwy krétkoterminowe 25 0
Na koszty bad?nia Rezerwa na optaty
sprawozdania li .
finansowego icencyjne
PLN '000 PLN '000
1. Stan rezerw na 01.01.2010r. 32 8
1. Zwiekszenia 0 0
2. Zmniejszenia 0 0
II1. Stan rezerw na 31.12.2010r. 32 8
z tego :
- rezerwy dtugoterminowe 0 0
- rezerwy krétkoterminowe 32 8
Nota
10
Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zwiekszenie zysku
PLN '000
Stan aktywa na podatek odroczony na
I. 01.01.2011r. 1901
1. Zwiekszenia 938
2. Zmniejszenia (271)

(145)

(12)
(975)
(4 296)

(299)
(5 417)

Razem

PLN '000

Razem

PLN '000

Na zwiekszenie

innych catkowitych

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej

dochodow
z tytutu wyceny
instrumentow
finansowych

PLN '000

682
31

18

25

25

25

40

40

40
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Stan aktywa na podatek odroczony na

II. 31.03.2011r. 2 568
Stan rezrewy na podatek odroczony na

I. 01.01.2011r. 1 956

1. Zwiekszenia 5 047

2. Zmniejszenia (98)
Stan rezerwy na podatek odroczony na

II. 31.03.2011r. 6 905

713
64
(35)
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Po skompensowaniu aktywa z rezerwq, wartos¢ aktywa podatkowego na koniec okresu sprawozdawczego

ustalono aktywo w wysokosci 487 tys. z# oraz pasywo w wysokosci 4.138 tys. zt

10. Sytuacja i wyniki znaczacych spotek

10.1. Miranda Sp. Z o.o0.

Miranda Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Turku ul. Jedwabnicza 1.

Numer Regon 311089769 - zaswiadczenie z dnia 28.10.2002

Czas na jaki zostata utworzona Spétka Czas oznaczony do dnia 31.12.2031 r.

Identyfikacja Podatkowa Numer NIP: 668-17-12-330

Przedmiotem dziatalnosci spoéiki jest:

Produkcja i sprzedaz wyrobdéw widkienniczych w tym m.in. drukowanie tkanin i
dzianin z uzyciem nazw, znakow lub wizerunkow kojarzonych z dang firmg oraz zakup i

sprzedaz hurtowa towardw i materiatow handlowych.

Klasyfikacja dziatalno$ci wedtug PKD przedstawia sie nastepujgco:

Dziatalno$¢ podstawowa ujeta jest w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci 2007 w
dziale 13.30.Z. Spétka zostata zarejestrowana w dniu 14.10.1999 r. przez Sad Rejonowy
V Wydziat Gospodarczy w Koninie Rej. Handlowy Dziat B Nr 1211 pod nazwg Miranda-
Druk Sp. Z o.o.

Dane finansowe Miranda Sp. z o.o.
Za okres

od 01.03.2011r.
do 31.03.2011r.

PLN '000
1. Przychody ze sprzedazy 11 754
2. Wynik na sprzedazy 2017
3. Zysk /(strata) z dziatalnosci operacyjnej 1215
4. EBITDA 1777
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5. Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 22 385
6. Zysk /(strata) netto 18 396
Lp.  Wyszczegdlnienie Wartos¢ Wskaznik
1 Rentowno$¢ netto Wynik netto / . 192,13%
Przychody ze sprzedazy
2 Rentownos$¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy_/ 10,43%
Przychody ze sprzedazy
L. . Wynik netto / o
3 Rentownos¢ netto majatku Aktywa ogélem 19,14%
P Aktywa obrotowe /
4 Ptynnosc biezaca Zobowigzania krétkoterminowe 1,15
i (Aktywa obrotowe - Zapasy)
5 Wysoka plynnos¢ / Zobowigzania krotkoterminowe 0,75
e s Srodki pieniezne /
6 Ptynnosc gotowkowa Zobowigzania krétkoterminowe 0,00
7 Obrotowos$¢ naleznosci handlowych w dniach Przecigtny stan naleznosci . 365/ 959,59
Przychody ze sprzedazy
8 Obrotowos¢ zobowigzan handlowych w dniach Przecigtny stan zobOW|qzan. 365/ 271,21
Przychody ze sprzedazy
, Aktywa trwate / o
9 Struktura aktywow Aktywa obrotowe 116,20%
10 Struktura finansowania majatku Kapitaty wla,sne / 55,33%
Aktywa ogdtem
) . . N Kapitaty obce / o
11 Pokrycie majatku zobowigzaniami Aktywa ogélem 44,67%
(Kapitaty wtasne + Zob. i rezerwy
12 Trwatos¢ struktury finansowania dtugot.) / 59,70%
Aktywa trwate
10.2. EFFECT - SYSTEM SPOLKA AKCYJNA

Effect - System Spotka Akcyjna z siedzibg ul.Matgorzaty Fornalskiej 30 58-400 Kamienna

Gora

Numer Regon 230911077 zaswiadczenie z dnia 06-02-2009

Czas na jaki zostata utworzona Spotka

Identyfikacja Podatkowa

Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest:

Spétka powstata na czas nieograniczony

Numer NIP:614-15-06-762

Spoétka prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie wykanczania materiatdw widkienniczych wg PKD

1730Z, malowania proszkowego oraz produkcji nosnikéw reklamy zewnetrznej.

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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Dane finansowe Effect-System S.A.

Za okres

od 01.03.2011r.
do 31.03.2011r.

PLN '000

1. Przychody ze sprzedazy 5122

2. Wynik na sprzedazy 1 445

3. Zysk /(strata) z dziatalnosci operacyjnej 1234

4. EBITDA 1319

5. Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1214

6. Zysk /(strata) netto 980
Lp.  Wyszczegdlnienie Wartos¢ Wskaznik
1 Rentownos$¢ netto Przycr\:\(l)g;/lkz:igrozédﬂy 27,56%
2 Rentownos¢ sprzedazy P\r{g::}rl:(og? ngrszsrszizéz/y 34,71%
3 Rentownos¢ netto majatku AVIZt»;/r\]/:/lz(a ':)Ztgﬁeg 1,70%

PR Aktywa obrotowe /
4 Ptynnosc biezaca Zobowigzania krotkoterminowe 1,63
. (Aktywa obrotowe - Zapasy)
5 Wysoka ptynnosc / Zobowigzania krotkoterminowe 1,47
e Srodki pieniezne /
6 Ptynnosc gotowkowa Zobowigzania krotkoterminowe 0,00
7 Obrotowos$¢ naleznosci handlowych w dniach Przec;t;x;;zr; aneli;:;:glazfess / 989,34
8 Obrotowos¢ zobowigzan handlowych w dniach Przec'Eig;’;}f{;‘y?:?ggg?gzy 365/ 544,22
9 Struktura aktywow Aﬁ(t;ma;gmatfv{e 174,05%
10  Struktura finansowania majatku K:lftltl?/\% gg%igﬁ]/ 74,05%
11 Pokrycie majatku zobowigzaniami KESS‘;VOZ%(,{:S; 25,95%
(Kapitaty wiasne + Zob. i rezerwy

12 Trwatos¢ struktury finansowania dtugot.) / 76,96%

Aktywa trwate

10.3. Miranda Serwis Sp. z o.0.

Miranda - Serwis” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata powotana aktem

notarialnym NR 7663 dnia 24-10-2002 roku.

Wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw

dokonano 29-11-2002 roku - NR KRS 0000141245. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
50.000,00 zt
Powstata ona na bazie Wydziatdw Energetycznego i Mechanicznego ZPJ "MIRANDA" S.A.

w Turku.

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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Przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i

konserwacji maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

10.4. Litex Eco Sp. z o.0.

Litex Eco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim

przy ul. Staroprzygodzkiej 117.

Spétka utworzona zostata na czas nieograniczony i wpisana jest do rejestru KRS po nr
0000086197 Sad Rejonowy w Poznaniu XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wytwarzanie energii elektrycznej.

10.5. Miranda S.A. w likwidacji

~Miranda” S.A. w likwidacji z siedzibg w Turku ul. Jedwabnicza 1

Statutowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest: produkcja i sprzedaz tkanin, dzianin i
firan, w szczegdlnosci z wtdkien syntetycznych. Od dnia 18 pazdziernika 2006 r. Spétka
znajduje sie w likwidacji wobec powyzszego faktyczny przedmiot dziatalnosci Spoéfki

zwigzany jest z tym procesem.
Klasyfikacja dziatalnosci wedtug EKD przedstawia sie nastepujgco:

Dziatalno$¢ podstawowa ujeta jest w Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci w dziale 1760.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

W dniu 02.08.2001r. dokonano wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego: Sad Rejonowy
XXII Wydziat Gospodarczy KRS Poznan pod numerem 0000027467 i firma: Zaktady

Przemystu Jedwabniczego Miranda S.A. w likwidacji.

10.6. Len S.A. w likwidacji

Spoétka Len S.A. w likwidacji zostata zarejestrowana dnia 1 kwietnia 1992 roku przez Sad

Rejonowy w Jeleniej Gérze V Wydziat Gospodarczy pod nr RHB 799

Spétka dokonata wpisu do KRS w Rejestrze Przedsiebiorstw w dniu 09.04.2001 r. pod
numerem KRS 0000006923 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej IX Wydziat

Gospodarczy.
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W dniu 10.06.2006 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonat na podstawie wniosku Spotki i

Aktu notarialnego Rep. A nr 959/2006 wzmianki o postawieniu Spoétki w stan likwidacji.

Len S.A. w likwidacji nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej i handlowej.

11. Cyklicznosé¢, sezonowos¢ dzialalnosci

W Grupie Kapitatowej Lubawa nie wystepuje zjawisko cyklicznosci.

Sezonowos¢ w Grupie Kapitatowej dotyczy podmiotu dominujacego Lubawa S.A.

Pierwszy kwartat 2011 w zakresie produkcji i fakturowania spotki LUBAWA SA poswiecony
byt w zasadniczej mierze realizacji kontraktow podpisanych w ostatnim kwartale
minionego roku. Dwoma gtéwnymi odbiorcami w tym zakresie byty Jednostka Wojskowa
nr. 4724 z Krakowa oraz Komenda Gtéwna Policji, ktére odpowiednio w grudniu i
listopadzie 2010 zamowity réznego typu kamizelki kuloodporne na taczng wartos¢ 2 766
855,68 zt. W zakresie produktéw specjalistycznych sprzedano znaczaca ilo$¢ zestawow
detek WUK-67, dedykowane zbiorniki na paliwo oraz kamizelki kuloodporne przeznaczone
do sektora ochrony. W pierwszym kwartale miato takze miejsce rozstrzygniecie przetargu
na dostawe poszy¢ do kamizelek OLV i KLV dla 2 OWT w Jastrzebiu. Termin realizacji

tego kontraktu o wartosci przeszto 350 000 zt bedzie miat miejsce w czerwcu br.

Wartos¢ sprzedazy w segmencie produktow specjalistycznych w duzej mierze uzalezniona
byta przestojem zwigzanym z brakiem zatwierdzonych budzetow centralnych, a co za tym
idzie - brakiem $rodkdw na zakupy realizowane przez odbiorcow budzetowych takich jak
MON, policja, czy straz pozarna. Okres ten jednak obfitowat w wiele dziatan zwigzanych z
informowaniem docelowych decydentéow o zakresie oferty spotki celem ujecia wyrobdw
Lubawa SA. w tworzonych w pierwszej potowie roku przetargach, ktorych publikacja

nastgpi w momencie posiadania odpowiednich srodkéw budzetowych.

Sprzedaz w segmencie BHP i Ratownictwa okazata sie nizsza od planowanej. W
przypadku produktéw ratowniczych, dedykowanych gtdwnie dla strazy pozarnej, byto to
zwigzane z kwestiami budzetowania opisanymi we wczesniejszym paragrafie. Sprzedaz
sprzetu chronigcego przed upadkiem z wysokosci, charakteryzowata sie w tym okresie
réowniez tendencjq znizkujacg ze wzgledu na obnizong aktywnos$¢ sektora budowlanego w

ktorym sprzet ten jest w znacznej ilosci wykorzystywany. Pod koniec kwartatu na rynku
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zaczety by¢ promowane nowe produkty Lubawa SA pochodzace z kooperacji. Ich

wdrozenie oraz promocja na rynku wymagajq jednak czasu.

Sprzedaz w zakresie produkcji tkanin powlekanych i ustug przerobu charakteryzowata sie
satysfakcjonujacym, wyzszym niz zaplanowany poziomem. Podobna sytuacja statej ilosci
zamoéwien o planowanej wartosci miata miejsce w zakresie ustug szycia przystawek

kempingowych i ich sprzedazy do kluczowych odbiorcéw zagranicznych.

12. Zasady rachunkowosci - podmiot dominujacy Lubawa S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego,

zmodyfikowane w przypadku przeszacowania nieruchomosci i sSrodkdéw trwatych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2009r.
Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2010 roku nie maja wptywu na biezace

i uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz wartosci kapitatow witasnych.

Wartosci niematerialne

Wycena wartosci niematerialnych w momencie poczatkowego ujecia dokonywana jest
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Do wyceny licencji na oprogramowanie na
dzien bilansowy stosuje sie model oparty na wartosci przeszacowanej. Wyceny licencji na
oprogramowanie przeprowadzane sg z czestotliwoscia zapewniajgacq brak istotnych
rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiegowa, a wartoscig godziwag na dzien bilansowy. Do
wyceny pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych, czyli kosztéw zakoriczonych
prac rozwojowych, autorskich i pokrewnych praw majatkowych oraz know-how na dzien

bilansowy stosuje sie model oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Tak ustalona warto$¢ poczatkowa stanowi podstawe odpiséw amortyzacyjnych ustalanych

metoda liniowg wedtug przewidywalnego okresu uzytkowania.

+ Okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii nowo przyjetych wartosci

niematerialnych i prawnych:

a) licencje 60 - 120 m-cy,
b) prawa autorskie 60 m-cy,
¢) Know-How, 60 m-cy,

d) koszty prac rozwojowych 60 - 180 m-cy.
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Spoétka rozpoczyna amortyzacje skitadnika warto$ci niematerialnych od miesigca, w
ktorym sktadnik ten zostat oddany do uzytkowania, dokonuje rdowniez weryfikacji

okresow uzywalnosci wartosci niematerialnych i prawnych.
Rzeczowe aktywa trwate

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie: srodki trwate, $rodki trwate w budowie oraz

zaliczki na srodki trwate w budowie.

Do srodkow trwatych Spotka zalicza sktadniki majatkowe kompletne i zdatne do uzytku w
momencie przyjecia ich do uzywania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok i cenie nabycia lub koszcie wytworzenia powyzej 3 500,00

zt.
«  Srodki trwate dzielg sie na nastepujace grupy:
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu),
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej,
Cc) urzadzenia techniczne i maszyny,
d) srodki transportu,
e) pozostate srodki trwate.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Grunty w wieczystej dzierzawie nie sq amortyzowane
od dnia 01.01.2004r., ktéry byt dniem przejscia na stosowanie MSSF. Wykazuje sie je w
sprawozdaniu finansowym w wartosciach pierwotnych w aktywach sprawozdania oraz w

pasywach w kapitatach.

Spoétka stosuje jednakowa metode wyceny dla wszystkich grup rzeczowych aktywoéw
trwatych. Wycena rzeczowych aktywow trwatych w momencie poczatkowego ich ujecia
dokonywana jest wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Do wyceny aktywow
trwatych na dzien bilansowy stosuje sie model oparty na wartosci przeszacowanej.
Wyceny przeprowadzane sg z czestotliwoscig zapewniajacq brak istotnych rozbieznosci

pomiedzy wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwag na dzien bilansowy.

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia
powiekszong o koszty zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnikow majatku, jako
zdatnych do uzywania. Tak ustalona wartos¢ poczatkowa stanowi podstawe do
dokonywania odpisdw amortyzacyjnych wedtug przewidywanego okresu ekonomicznej ich

uzytecznosci.
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Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg od momentu rozpoczecia
ich uzytkowania, przy zastosowaniu stawek amortyzacji odzwierciedlajacych okres

ekonomicznej ich uzytecznosci.
+  Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii Srodkéw trwatych:

a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 300 - 480

m-cy,

b) urzadzenia techniczne i maszyny 12 - 120 m-cy,
c) $rodki transportu 24 - 96 m-cy,
d) pozostate srodki trwate 12 - 60 m-cy.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na
réwni z pozostatymi skfadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich
samych zasad.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w
kwocie nizszej od ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty

sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywdéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w

ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania.
Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci traktowane, jako Zzrdédto przychoddéw z

czynszéw lub utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia, uwzgledniajac

koszty przeprowadzenia transakcji.

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.
Zapasy

e Materiaty
Ewidencje materiatdw prowadzi sie wedlug ceny nabycia. Odchylenia od cen
ewidencyjnych materiatdow rozliczane sg w catosci na koniec kazdego miesigca w ciezar

kosztéw wydziatowych dziatalnosci podstawowej. Rozchody materiatdw ustalane sg wg

cen $redniowazonych.

«  Potprodukty i produkty w toku
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Potprodukty wyceniane sie po koszcie standardowym.

Produkty w toku wyceniane sg w wartosci kosztow materiatéow i robocizny bezposredniej,

natomiast wycena produkcji w toku nastepuje wedtug stopnia jej zaawansowania.
e Produkty gotowe

Produkty gotowe wycenia sie w ciqggu roku po standardowym koszcie wytworzenia.
Pomiedzy kosztem standardowym a rzeczywistym ustalane s na koniec kazdego
miesigca odchylenia. Rozliczenie tych odchylen dokonywane jest na koniec kazdego
miesigca w stosunku do zapaséw i wyrobow sprzedanych. Rozchody produktéw gotowych

ustalane sg po koszcie sredniowazonym.
« Towary

Towary stanowigce zapasy w magazynach hurtowych wprowadza sie do ksiag
rachunkowych w cenie nabycia. Rozchdd i zapas towardéw ustalany jest wg cen

$redniowazonych.

Ewidencje towardw znajdujacych sie w sklepach prowadzi sie i rozlicza w cenach

sprzedazy (tacznie z naleznym podatkiem VAT).
Odpisy aktualizujgce zapasy

Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw produktow i towarow jest wyzszy od
wartosci netto mozliwej do uzyskania, spotka dokonuje odpisow aktualizujacych, ktore
odnoszone sg na koszt wtasny do rachunku zyskdéw i strat a surowcow na pozostate

koszty operacyjne.
Materiaty obce - powierzone

Ewidencja dla materiatdw powierzonych prowadzona jest w Spdtce w formie ewidencji

iloSciowej. Materiaty obce przeznaczone sg do dalszego przerobu.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Naleznosci krotkoterminowe wykazywane sg w wartoéci nominalnej skorygowanej o
odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych. Odpisy aktualizacyjne
oszacowywane sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.
Stopien ryzyka ocenia sie w kazdym przypadku w dacie jego ujawnienia nie pozniej jak
na dzien bilansowy tj.; 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku. Kwoty utworzonych

odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje krotkoterminowe
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Do inwestycji kréotkoterminowych zalicza sie aktywa obrotowe, gdy sg ptatne i wymagalne
lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Inwestycje

krotkoterminowe:

« dotyczace udzielonych pozyczek krétkoterminowych wycenianych metodg

efektywnej stopy procentowej,

+ dotyczace s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym lokaty
krotkoterminowe i krétkoterminowe papiery dituzne o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajagcym trzech miesiecy - wyceniane w wartosci

godziwej.
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentami finansowymi stad w bilansie
wykazywane sg w wartosci nominalnej. Zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie
zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywoéw finansowych innych niz Srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe - wycenia sie wedlug wartosci

godziwej.

Rezerwy na zobowiazania

Wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej

wartosci. Dotyczy to rezerw tworzonych na:
+ Swiadczenia emerytalne i podobne

+ pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty
mozna, w sposob wiarygodny oszacowac, w szczegolnosci na straty z transakcji
w toku ich przeprowadzania, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych, skutkéw finansowych toczacego sie postepowania

sqdowego.
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, dokonywane sa, jezeli dotyczg one

przysztych okresow sprawozdawczych,

W pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie stan na dzien
bilansowy juz poniesionych wydatkow, ale stanowiacych koszty dopiero przysziego
okresu obrotowego oraz aktywéw stanowigcych odpowiednik przychodéow objetego
sprawozdaniem finansowym okresu obrotowego, ale niebedacych na dzien bilansowy
naleznosciami w rozumieniu prawa. Ujecie w bilansie tej pozycji pozwala na zapewnienie

kompletnosci przychoddéw oraz wspétmiernosci zwigzanych z nimi kosztow.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w  wysokosci

prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej.

W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy wystepujg w jednostce wyrazone w walutach
obcych jedynie pozycje pieniezne, to tylko dla nich ustala sie kursy wg, ktérych beda

wyceniane.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sq na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu kurséw wymiany obowigzujacych w dniu rozliczenia transakcji. Przez

kurs wymiany nalezy rozumiec:

« kurs kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz

operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

« $redni kurs ustalony dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w
zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat

inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy sktadniki bilansu zakwalifikowane, jako pieniezne (to pienigdze oraz
naleznosci i zobowigzania) sg wyceniane wedtug natychmiastowego kursu wymiany na
dzien bilansowy. Za natychmiastowy kurs wymiany przyjmuje sie kurs kupna walut
stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka (bank, w ktorym jednostka

posiada podstawowy rachunek walutowy).

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji oraz z przeliczenia
aktywéw i zobowigzan pienieznych wedlug wymiany walut na koniec okresu

sprawozdawczego wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.
Instrumenty finansowe

Rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Ze wzgledu na to, iz znaczaca cze$¢ przychodow ze sprzedazy Spoétka pozyskuje w
walucie obcej (gtdéwnie w EURO) jest ona narazona na ryzyko walutowe (kursowe). W
celu ograniczenia tego ryzyka Spodtka stosuje zabezpieczenie w postaci pochodnych
instrumentéw finansowych (np. kontraktow terminowych forward). Zabezpieczane sg

wyhnikajace z planu sprzedazy przychody z eksportu.

Spoétka kwalifikuje i rozlicza instrumenty finansowe stuzace zabezpieczeniu ryzyka
walutowego zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen. Zyski i straty z wyceny
wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych stuzacych zabezpieczeniu przysztych
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przeptywdw pienieznych odnoszone sg, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie, na
kapitat z aktualizacji wyceny. Skumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny zyski lub
straty z przeszacowania instrumentdéw zabezpieczajacych zalicza sie odpowiednio do
przychodéw Ilub kosztéw tego okresu sprawozdawczego, w ktéorym zabezpieczone

przyszte przeptywy pieniezne zostang zrealizowane.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spotki w momencie, gdy staje

sie ona strong wigzgcej umowy tego instrumentu.
Spétka klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe do jednej z czterech kategorii:

+ instrumenty przeznaczone do obrotu - obejmujg one te instrumenty, ktére
zakupione zostaty w celu uzyskania krétkoterminowych zyskow z wahan ich cen
rynkowych. Zyski te majg by¢ zrealizowane nie pdzniej niz w ciggu 12 miesiecy

od daty zakupu.

+ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - obejmujq aktywa nie
bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do

uptywu terminu wymagalnosci,

« pozyczki i naleznosci - sg aktywami finansowymi niebedacymi
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi Ilub mozliwymi do okreslenia

ptatnosciami, ktdre nie sg notowane na aktywnym rynku

« instrumenty dostepne do sprzedazy - dla wszystkich innych instrumentéw.

Wycena instrumentéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych Ilub zobowigzanie
finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika
aktywéw lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych, jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji skfadnika aktywow finansowych lub zobowigzania

finansowego.

Instrumenty przeznaczone do obrotu - wyceniane sg wediug wartosci godziwej
rozumianej, jako kwota, za ktérg mozna sprzedac sktadnik aktywow lub uregulowacd
zobowigzanie w transakcji miedzy dwiema dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i
niepowigzanymi stronami. Rdoznice z wyceny instrumentéw odnoszone sg do rachunku

wynikéw jednostki.
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego

kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty dostepne do sprzedazy - wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a réznice
z wyceny odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku instrumentow
dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest rdznica miedzy wartoscig
instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a wartoscig godziwg. Jezeli
nie ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, a aktywa te majg ustalony
termin wymagalnosci wowczas wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli aktywa nie majq

ustalonego terminu wymagalnosci, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.
Przychody i koszty

Spétka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie kalkulacyjnym oraz sporzadza
kalkulacyjny wariant rachunku zyskow i strat. Przychody i koszty oceniane sg i ujmowane

wg zasady memoriatowej tj.; w okresach, ktorych dotycza.

Przychod ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty, pomniejszonej o podatek VAT,

uwzgledniajac kwoty skont, upustéw i rabatow.

Za moment sprzedazy towardw uznawany jest moment opuszczenia magazynu przez

sprzedany towar.

Przychody z transakcji $wiadczenia ustug ujmuje sie na podstawie faktur sprzedazy, ktére
sq wartosciowym odbiciem stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien

bilansowy.
Koszty finansowania zewnetrznego

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z okreslonymi sktadnikami

aktywow sg odnoszone bezposrednio na rachunek zyskow i strat.
Leasing

Leasing klasyfikowany jest, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg
zasadniczo cate korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na jednostke.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg, jako leasing operacyjny.
Aktywowane s$rodki trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu amortyzowane sg
przez krétszy z dwéch okreséw; szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres

trwania umowy leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ finansowg i kapitatowg, w sposéb zapewniajacy
statg stope kosztéw finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do wartosci

zobowigzania. Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do rachunku

31

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej



Lubawa S.A.
Srédroczny skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSSF
za okres 01.01.2011 r.-31.03.2011
zyskow i strat. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg, jako

koszty w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania leasingu.
Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja: wynagrodzenia i skfadniki na ubezpieczenie
spoteczne, ptatne urlopy wypoczynkowe i zwolnienia lekarskie, premie, odprawy z tytutu

rozwigzania stosunku pracy i inne nieodptatnie przekazane rzeczy lub ustugi.
Program $wiadczen pracowniczych

W Spoétce pracownikom przystuguje jednorazowa odprawa emerytalna i rentowa w
przypadku rozwigzania stosunku pracy w zwigzku z nabyciem prawa do emerytury lub

renty inwalidzkiej w nastepujgcej wysokosci:

. 200% wynagrodzenia miesiecznego dla pracownikéw, ktorzy przepracowali

w zakfadzie ponad 20 lat,
. 100% wynagrodzenia miesiecznego dla pozostatych pracownikéw.

Emeryci i rencisci ponownie zatrudnieni w Zakladzie po otrzymaniu odprawy nie

nabywajq prawa do ponownej odprawy
Odprawy wyptacane sg zgodnie z Uktadami Zbiorowymi Pracy.

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje rdéwniez oszacowania wartosci kosztow
pracowniczych z uwagi na niewykorzystang czes$¢ naleznych urlopow przez pracownikéw.
Powyzsze koszty ujmowane sg, jako bierne rozliczenie miedzyokresowe, a w

sprawozdaniu finansowym wykazywane, jako rezerwy na zobowigzania.

Spoétka ustala wartos¢ biezacg rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-
rentowych na kazdy dzien bilansowy. Wycene zobowigzan z tytutu programu okreslonych

$wiadczen jednostka zleca wykwalifikowanemu aktuariuszowi przed dniem bilansowym.
Wynik finansowy

Wynik finansowy dla danego okresu sprawozdawczego uwzglednia wszystkie przychody i
koszty tego okresu oraz podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

obejmujacy czesc biezaca i odroczona.
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest na podstawie podstawy opodatkowania danego okresu
i uwzglednia podatek odroczony. Czes$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywdéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu
sprawozdawczego. Skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych. Skiadnik

32

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej



Lubawa S.A.
Srédroczny skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSSF
za okres 01.01.2011 r.-31.03.2011
rezerw na odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich

dodatnich réznic przejsciowych.

13. Informacje o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitalowych

papierow wartosciowych

Dnia 23-go lutego 2011 roku nastgpito podpisanie umowy inwestycyjnej pomiedzy
Lubawa S.A. (emitent) a Silver Hexarion Holdings Limited z siedzibg w Larnaca (spotka

celowa) oraz Panem Stanistawem Litwinem (raport biezacy 15/2011).

Na podstawie wyzej wspomnianej umowy strony zobowigzujg sie wspoétdziataé, w tym
dokonac lezacych po ich stronie czynnosci w celu doprowadzenie do warunkowego
podwyzszenia kapitatlu Lubawa S.A. o kwote 13.700.000 2zt (trzynascie milionéw
siedemset tysiecy polskich ztotych) poprzez emisje 68.500.000 (szescdziesieciu o$miu
miliondw pieciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,20
zt kazda. Wytaczng uprawniong do objecia akcji jest spotka celowa, prawo poboru akcji
innych akcjonariuszy zostaje wytaczone. W celu zapewnienia mozliwosci objecia AKcji
przez Spotke celowg Emitent wyemitowat i wydat Spodtce celowej nieodptatnie 685
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych Spotke celowa do objecia
tacznie 68.500.000 Akcji serii F. Zgodnie z umowg emisja warrantow subskrypcyjnych
nastepuje poza ofertg publiczng. Jako realizacje umowy Zarzad LUBAWA S.A.
poinformowat w dniu 18.02.2011 r. (raport biezacy 14/2011) o zdeponowaniu 685 sztuk
warrantow subskrypcyjnych wystawionych na spétke prawa cypryjskiego, kazdy z nich
uprawnia do objecia 100.000 (stu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F w terminie

do 18.02.2021 r. (zgodnym z umowq).

We wspomnianej umowie Pan Stanistaw Litwin (Inwestor) zobowigzat sie do wniesienia
przez Spotke celowg Aportu jako zaliczki na poczet wktadu na pokrycie akcji w
warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta. Akcje i udziaty wniesione jako
Aport zapewnity bezposrednio lub posrednio kontrole na Spotkami Miranda Sp. z 0.0. oraz

Effect - System.

Niezaleznie od pozostatych zobowigzan regulowanych umowg Emitent dokonat pfatnosci
na rzecz Spoétki celowej kwoty 3.500.000 zt (trzy miliony piecset tysiecy polskich ztotych)
wynikajacej z réznicy pomiedzy wartoscig Aportu a taczng ceng emisyjng akcji. Emitent

poinformowat o niniejszym zdarzeniu 17.03.2011 r. raportem biezacym 21/2011 r.

Dnia 6-go maja 2011 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych na podstawie uchwaty

584/2011 dopuscita do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 27.500.000
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(dwadziescia siedem milionow piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki

o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.

Zgodnie z uchwatg 584/2011 Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 16-go maja
2011 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Spotki,
pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 16.05.2011 r. rejestracji tych akcji.
Podjeta przez Zarzad GPW uchwata jest rezultatem objecia przez Silver Hexarion
Holdings Limited 27.500.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii F jako wykonaniu praw

wynikajacych z wyemitowanych przez Lubawa S.A. warrantéw subskrypcyjnych serii A.

14. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych
kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach s$rodrocznych

biezacego roku obrotowego

Informacja o istotnych zmianach szacunkowych
14.1. Rezerwy na przyszie zobowigzania

W I kwartale 2011 roku nie wystapita w Grupie potrzeba rozliczenia skutkow aktualizacji
lub tworzenia szacunkdéw przysztych zobowigzan (rezerw). Stan rezerw na dzien
31.03.2011 roku wzrdst o wartos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze wystepujacych na

w pozycjach pasywéw przejmowanych spotek na dzien przejecia.
14.2. Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem roznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywow i rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

Na skutek potaczenia wartosci te zmienity sie nastepujaco.

Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego

Zwiekszenie zysku

I. Stan aktywa na podatek odroczony na 01.01.2011r. PLN '000

1. Zwiekszenia 1901

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej

Na zwiekszenie
innych catkowitych
dochodow
z tytutu wyceny
instrumentow
finansowych

PLN '000

682

34



Lubawa S.A.
Srédroczny skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowg sporzadzony wg MSSF
za okres 01.01.2011 r.-31.03.2011

2. Zmniejszenia 938
II. Stan aktywa na podatek odroczony na 31.03.2011r. (271)
I. Stan rezrewy na podatek odroczony na 01.01.2011r. 2 568
1. Zwiekszenia 1 956
2. Zmniejszenia 5047
II1. Stan rezerwy na podatek odroczony na 31.03.2011r. (98)

6 905

Po skompensowaniu aktywa z rezerwa, warto$¢ aktywa podatkowego na koniec okresu
sprawozdawczego ustalono aktywo w wysokosci 487 tys. zt oraz pasywo w wysokosci 4.138 tys.

zt.

15.Informacje o wyptaconej ( lub zadeklarowanej) dywidendzie.

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy.

16.Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srodrocznego,
ktore nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany

okres srodroczny.

Lubawa SA w dniu 16.05.2011 r. podpisata umowe ze Spoétka Silver Hexarion Holdings
Limited z siedzibg w Larnaca (Cypr), na podstawie ktdérej, nabyta 200.100 (dwiescie
tysiecy sto) rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej PLN 50,00 (stownie:
piecdziesigt ztotych) kazdy spotki LITEX PROMO Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, (63-400), ul. Staroprzygodzka 117, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy — KRS, pod
numerem KRS 378283, o numerze NIP: 8971770609 i numerze REGON: 021461762
(dalej jako: Spétka) o tacznej wartosci nominalnej PLN 10.005.000,00 zt (dziesie¢
milionéw piec tysiecy ztotych). W wyniku transakcji Lubawa SA stata sie witascicielem
100% udziatdw w kapitale zaktadowym Litex Promo Sp. z o0.0. Cena nabycia
przewidziana w umowie wyniosta 15.000 tys. zt, natomiast termin zaptaty przewidziano
na 20.05.2011 r. Inwestycja zostanie sfinansowana kredytem inwestycyjnym w wysokosci
13.500. tys. zt oraz $srodkami wtasnymi w kwocie 1.500. tys. zt Powyzsza transakcja jest
wykonaniem umowy przedwstepnej, o ktorej Lubawa SA informowata w raporcie
biezacym 03/2011 z dnia 18.01.2011 r. Do Litex Promo Sp. z o.0. dnia 31.03.2011 r.
wniesiono przedsiebiorstwo Litex ZPH Stanistaw Litwin. Warto$¢ przedmiotu wkiadu

okreslono na 62.449 tys. zt. W efekcie Litex Promo Sp. z o.0. kontynuuje dziatalnosc
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Litex ZPH Stanistaw Litwin, ktory nalezy do najwiekszych producentéow nosnikow reklamy
zewnetrznej w Europie. Przychody Litex ZPH Stanistaw Litwin w 2010 r. wyniosty 80,3
min zt, EBITDA 7,2 mln zt, natomiast zysk netto 4,2 min zi.
Dzieki ww. transakcji zostata zrealizowana strategia nabycia trzech spétek wchodzacych w
sktad grupy Litex kontrolowanej przez Pana Stanistawa Litwina, tj. Mirandy Sp. z o.0.,

Effect - System SA oraz Litex Promo Sp. z o.0.

17. Opis skutkdow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciagu
okresu srodrocznego, lacznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedaza
jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacja i

zaniechaniem dzialalnosci

W wyniku przejecia dwoch spotek tj. Miranda Sp. z o.0., Effect - System SA, znacznie
wzrasta pozycja rynkowa oraz potencjat ekonomiczny grupy wchodzacej w sktad Lubawa
SA. Nowe spotki w strukturze Lubawy pozwolg na znaczne rozszerzenie asortymentu
oferowanych produktow. Oprocz wyrobdéw sprzedawanych dla stuzb  mundurowych,
bardzo mocno wroénie udziat w sprzedazy na rynki cywilne, miedzy innymi w branzy
reklamowej i oraz widkienniczej. Ponadto ogromnemu rozszerzeniu ulegnie zasieg
terytorialny dziatania nowej grupy, bowiem jej wyroby trafig do kilkudziesieciu krajow na
catym Swiecie. Sptaszczeniu ulegnie takze sezonowo$¢ nowo powstatej grupy. Obecnie
Lubawa swoje wyroby sprzedaje gtownie w drugim poétroczu kazdego roku, Effect -
System SA w pierwszej potowie roku, natomiast w Mirandzie Sp. z 0.0. sezonowos¢ jest
najmniejsza i sprzedaz na wysokim poziomie odbywa sie przez caty rok. Wszystkie te
czynniki niewatpliwie pozwolg znacznie zdywersyfikowac dziatalnos¢ grupy, a tym samym
w duzym stopniu ogranicza ryzyko gospodarcze jej funkcjonowania.

Istotnym korzystnym aspektem powstania nowej Grupy sa mozliwosci uzyskania
dodatkowych efektéw synergii. Grupa juz dzi$ poczynifa szereg dziatan dla uzyskania jak
najwiekszych efektow synergii na polu sprzedazy i marketingu, produkcji, logistyki i
finansow. Efektem ma byc¢ istotne zmniejszenie kosztow funkcjonowania grupy, wzrost

sprzedazy i maksymalizacja wynikow finansowych.

18. Segmenty dziatlalnosci - podziat branzowy w tys. PLN

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe.

W zwigzku z powyzszym, wyodrebniono oraz objeto obowigzkiem sprawozdawczym

nastepujace segmenty branzowe:
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a) sprzet ochronny, BHP - w ramach ktérego produkuje sie sprzet ochrony
osobistej przed upadkiem z wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa,
amortyzatory, linki bezpieczenstwa, urzadzenia samozaciskowe, urzadzenia

samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia

b) sprzet kwatermistrzowski - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany

sprzet logistyczny przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji,

c) ustugi przerobu - ktéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla

kontrahentéw zagranicznych.

d) Namioty - segment obejmujacy produkcje i sprzedaz namiotéw stelazowych i

pneumatycznych,

e) Tkaniny i dzianiny — segment obejmujacy produkcje i sprzedaz tkanin i dzianin

przez podmiot zalezny Miranda Sp. z o.0.

f) Materiaty reklamowe - segment obejmujacy produkcje i sprzedaz materiatow

reklamowych przez podmiot zalezny Effect - System S.A.

g) Pozostate - produkcja i sprzedaz artykutdw gumowych, klei, artykutdéw

sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych, refakturowanie kosztow.
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Sprzet

segmentow branzowych za okres 01.01.- och:)pnr:etBHP kwatermistrzo E:;:gzu Namioty Pozostate .L';?:"‘?: ! r:I:Itaynl:zI\XIe kov:::)al}zzaecnl'ane RAZEM
31.03.2011r.w tys. pin Y wski P y Y]
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 771,87 3 113,23 1 986,47 264,18 366,38 11 950,06 5126,12 -753,32 22 824,98
Sprzedaz miedzy segmentami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody segmentéw ogétem 771,87 3 113,23 1 986,47 264,18 366,38 11 950,06 5 126,12 -753,32 22 824,98
Koszry
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 822,34 4 508,92 1 446,28 261,52 373,52 10 705,35 3911,68 -753,32 21 276,29
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty segmentéw ogotem 822,34 4 508,92 1 446,28 261,52 373,52 10 705,35 3911,68 -753,32 21 276,29
WYNIK
Wynik segmentu -50,46 -1 395,69 540,18 2,66 -7,14 1 244,71 1 214,44 0,00 1 548,70
Przychody finansowe z aktualizacji
inwestycji 21 140,06 21 140,06
Nieprzypisane przychody 278,57
Nieprzypisane koszty 441,46
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodq praw wiasnosci 0,00
Zysk brutto 22 525,86
Podatek dochodowy 4 366,78
Zysk netto 18 159,08
POZOSTALE INFORMACJE na 31.03.2011 r.
Aktywa segmentu 6 214,93 7 864,18 2 151,35 2521,17 3 221,72 116 102,15 57 740,19 -36 297,86 159 517,82
Nieprzypisane aktywa 87 758,94
Aktywa ogotem 247 276,76
Pasywa segmentu 319,00 1 782,76 2,92 548,76 1161,72 116 102,15 57 740,19 -36 297,86 141 359,64
Nieprzypisane pasywa 105917,11
Pasywa ogotem 247 276,76
Naktady inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 35 303,60 0,00 0,00 35 303,60
Nieprzypisane nakfady inwestycyjne 226,63
Nakfady inwestycyjne ogétem 35 530,22
Amortyzacja 65,51 51,52 61,65 6,04 2,66 226,36 80,69 0,00 494,42
Nieprzypisana amortyzacja 175,60
Amortyzacja ogdtem 670,02
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Skrocone sprawozdanie z segmentow

. _ Sprzet ochronny Sprzet Ustuga . Tkaniny i Artykutly Wytaczenia
branzowych za okres 01.01. BHP kwatermistrzowski przerobu Namioty Pozostale dzianiny reklamowe konsolidacyjne RAZEM
31.03.2010r.w tys. pin
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 1 034,38 2 581,41 1794,67 383,14 424,40 0,00 0,00 0,00 6 218,00
Sprzedaz miedzy segmentami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody segmentéw ogétem 1 034,38 2 581,41 1 794,67 383,14 437,86 0,00 0,00 0,00 6 231,46
Koszty
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 827,13 1 638,40 1 459,86 444,96 356,10 0,00 0,00 0,00 4 726,45
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty segmentow ogoétem 827,13 1 638,40 1 459,86 444,96 356,10 0,00 0,00 0,00 4 726,45
WYNIK
Wynik segmentu 207,26 943,02 334,80 -61,82 68,29 0,00 0,00 0,00 1 491,55
Przychody finansowe z aktualizacji inwestycji 0,00 0,00
Nieprzypisane przychody 156,00
Nieprzypisane koszty 1 482,55
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 0,00
Zysk brutto 165,00
Podatek dochodowy -22,74
Zysk netto 187,74
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 4 400,92 2 057,34 1 800,27 0,00 3 665,06 0,00 0,00 0,00 8 258,53
Nieprzypisane aktywa 54 378,47
Aktywa ogotem 62 637,00
Pasywa segmentu 31,66 429,93 5,24 0,00 4 515,88 0,00 0,00 0,00 466,84
Nieprzypisane pasywa 62 170,16
Pasywa ogotem 62 637,00
Nakilady inwestycyjne 595,49 12,75 17,91 0,00 15,87 0,00 0,00 0,00 626,16
Nieprzypisane nakfady inwestycyjne 0,00
Naktady inwestycyjne ogotem 626,16
Amortyzacja 70,05 43,71 152,61 0,00 0,32 0,00 0,00 0,00 266,36
Nieprzypisana amortyzacja 41,64
Amortyzacja ogétem 308,00
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Wybrane dane ze skréconego sprawozdania finansowego w tys. PLN i w

przeliczeniu na EURO

Kursy EURO przyjete przez Spoétke do przeliczenia "Wybranych danych finansowych" sag

nastepujace:

§ pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na EURO wg s$redniego kursu waluty

krajowej w stosunku do walut obcych, ogtoszonego przez NBP na 31.03.2011r. - 3,9878 a na
31.12.2010r. - 3,9603.

§ pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz przeptywdéw pienieznych zostaty przeliczone na EURO

wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych

na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem kwartalnym - w 2011r.
$rednia ta wyniosta 3,9582, a w 2010r. 3,9669

Zestawienie $redniego kursu NBP waluty - EURO za okres od 01.01.2011r. do
31.12.2011r.

III.
1v.

VL.

VII.
VIII.

IX.

XI.

XII.

2010-01-28
2010-02-25
2010-03-30

11,8746 : 3

WYBRANE DANE FINANSOWE

3,9111
3,9757
3,9878

3,9582

dane dotyczace srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Lubawa

S.A.

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace
Inne catkowite dochody
taczne catkowite dochody

taczne catkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Laczne catkowite dochody przypadajace na udziaty
niekontrolujace

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.
PLN '000

22 606

1798
22 526
18 159

18 159
0
(145)
18 014

18 014

0
85 486 557
153 986 557

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

PLN '000
6 218
354
165
188

188

0
232
420

420

0
87 000 000
87 000 000

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r.
EUR '000

5711

454
5691
4 588

4588
0
(37)
4551

4 551

0
85 486 557
153 986 557

od 01.01.2010r.
do 31.03.2010r.

EUR '000
24 666
1404
655
746

746

0

920

1 666

1 666

0
87 000 000
87 000 000
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Zysk netto na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (z{/EUR /
XIII.  akcje) 0,21 0,00 0,05 0,00
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
XIV. Dominujacej (zt/EUR / akcje) 0,12 0,00 0,03 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

XV.  operacyjnej (20 993) (5 282) (5 304) (20 953)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
XVI.  inwestycyjnej (1638) (88) (414) (349)
XVII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 834) (21) (3 242) (83)
XVIII. Przeptywy pieniezne netto razem (9 797) (5 391) (2 475) (21 386)
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2011r. 31.12.2010r. 31.03.2011r. 31.12.2010r.
PLN '000 PLN '000 EUR '000 EUR '000
XIX.  Aktywa trwate 158 379 36 017 39716 142 638
XX.  Aktywa obrotowe 87 869 25591 22 034 101 348
XXI.  Aktywa razem 247 277 62 637 62 008 248 061
XXII. Zobowigzania diugoterminowe 11 354 3490 2 847 13 821
XXIII. Zobowigzania krétkoterminowe 61 386 10 030 15 394 39 722
XXIV. Kapitat wiasny 174 537 49 117 43 768 194 518
20. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikdw 2za dany

zaprezentowanych w

prognozowanych

rok,

Grupa Kapitatowa Lubawa S.A. nie publikowata prognoz finansowych.

W odniesieniu do opublikowanych dnia 01.02.2011

roku w RB 7/2011,

w Swietle wynikow

raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

przez Spobtke

dominujaca prognoz finansowych na 2011 rok, Zarzad Spotki stwierdza ze przekazane do

informacji publicznej prognozy sg przez Spotke konsekwentnie realizowane.

21.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co hnhajmniej

5% ogolnej

liczby gtosow na walnym

zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze

wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego

udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich

procentowego udziatu w ogoélnej liczbie gtlosé6w na walnym zgromadzeniu oraz

wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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Stan na dzien przekazania raportu za IV [Stan na dzien przekazania raportu za I
kwartat 2010 r. kwartat 2011 r.
Lp. Akcj i
P cjonariusz liczba % udziat w kapitale liczba % udziat w kapitale
akcji/glosow na zakladowym oraz w akcji/glosow | zakiadowym oraz w
WZzA ogolnej liczbie glosow na WzA ogolnej liczbie glosow
Krzysztof Fijatkowski 8 150 000 9,97% 8 150 000 9,97%
Jacek tukjanow 5 700 000 6,97 % 5 700 000 6,97 %
Stanistaw Litwin 6117 335 7,48 % 6117 335 7,48 %

22. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzieA przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dia
kazdej z os6b

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke dominujacg w dniu przekazania raportu
kwartalnego za I kwartat 2011 r. nastepujace osoby nadzorujace i zarzadzajace w LUBAWA
S.A. posiadaty akcje Spotki:

Liczba akcji na dzien Warto$¢ nominalna dzien
Nazwisko Imie przekazania raportu za I kw przekazania raportu zal
2011 kw 2011
Zarzad Spoiki
Ostaszewski Piotr 0 0

Rada Nadzorcza

Kubica Marcin 0 0
Tacik Henryk 10 406 2 081
Gorski Wojciech 67 100 13 420
Fonfara Andrzej 0 0
Kois Pawet 0 0

23. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
arbitrazowym, lub organem administracji publicznej, ( w tym pojedynczo -
stanowiacego co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta, albo dwu lub
wiecej postepowan- ktérych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych emitenta)
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. ,LUBAWA"” S.A. oraz podmioty od niej zalezne nie posiadajg zobowigzan albo wierzytelnosci,
co do ktdérych wszczeto postepowanie sadowe i administracyjne, ktérych tgaczna wartosc

stanowi 10 % kapitatdw wtasnych emitenta.

24. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub
tacznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z
wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z
podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢é zgrupowane
wediug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowq, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z

przedstawieniem

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcija,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym
strona transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkdw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow finansowych
oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkdéw, charakterystycznych dla
tej umowy, w szczegolnosci odbiegajacych od warunkdw powszechnie stosowanych dla danego
typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta;

Emitent w okresie od poczatku roku obrotowego nie zawierat istotnych transakcji z podmiotami

powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Za okres
od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 31.03.2011r. do 31.03.2010r.
PLN PLN
I. Przychody ze zbycia jednostkom powigzanym 0,00 0,00

Jednostkom stowarzyszonym
Pozostatym podmiotom powigzanym
II. Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od jednostek stowarzyszonych
Od pozostatych podmiotéw powigzanych

Stan na dzien
31.03.2011r. 31.12.2010r.
PLN PLN
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Naleznosci od podmiotow powiazanych z tytutu
sprzedazy produktow, ustug, towarow, materiatéw
1. i aktywow trwatych 0,00 0,00
Od jednostek stowarzyszonych
Od pozostatych podmiotéw powigzanych
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych z
tytutu zakupu produktéw, ustug, towarow,
II. materiatéw i aktywow trwalych 6 445,53 0,00
Wobec jednostek stowarzyszonych 6 445,53
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych
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25. Informacja o zobowigzaniach warunkowych lub aktywach warunkowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Lubawa S.A.

Lp.

Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek

Tytut zobowigzania

Z tytutu leasingu finansowego (warto$¢ zobowigzania wynikajaca z rat kapitatlowych i odsetek)

Samochdd osobowy
Samochdd osobowy
Samochdd osobowy
Samochdd osobowy
Samochdd osobowy
Samochdd osobowy
Samochdd ciezarowy
Samochdd ciezarowy
Samochdd ciezarowy
11 Samochdd osobowy
12 Samochdd ciezarowy
13 Prasa hydrauliczna
14 Samochdd ciezarowy
15 Samochdd ciezarowy
16 Samochdd ciezarowy
Razem

Ogoétem

OCoONOOUTDWNRE

BMW

SUBARU

OPEL VECTRA
TOYOTA AVENSIS
FORD C-MAX
TOYOTA COROLLA
FORD FIESTA
FORD FIESTA
FORD FIESTA
FORD FOCUS
FORD FIESTA

MERCEDES SPRINTER
FORD MONDEO
FORD MONDEO

Leasingodawca

BPH Leasing S.A.

Pekao Leasing Sp. z o.0.
Pekao Leasing Sp. z o.0.
BPH Auto Finanse S.A.
BPH Auto Finanse S.A.
Pekao Auto Finanse S.A.

Raiffeisen Leasing Polska S.A.
Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Pekao Leasing Sp. z o.0.

Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Pekao Leasing Sp. z o.0.
Pekao Leasing Sp. z o.0.
Pekao Leasing S.A.

Raiffeisen Leasing Polska S.A.
Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Zabezpieczenie

weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco

brak
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco

Stan na
31.03.2011r.
0,00

48 861,65
41 370,54

30 826,93
0,00

0,00

0,00

11 641,75

14 721,41

14 799,04

24 588,36

15 562,51
1340 077,85
54 341,50

43 913,44

47 005,59

1 687 710,57
1 687 710,57

Miranda Sp. Z o.0.

Lp.
Razem

Wobec pozostatych jednostek

Tytut zobowigzania

Z tytutu leasingu finansowego (warto$¢ zobowiazania wynikajaca z rat kapitatlowych i odsetek)

1 Parownik

2 Pralnica

3 Snowarka dziatowa

4 Urzadzenie tkaninowe

5 Nozowa gtowica powlekajaca

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej

VAPO 2003 ARIOLI

UNIWASH 300

UNI 30,2

GIOVANELLI

UNITECH, COAT TR/280

Leasingodawca

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Zabezpieczenie

Weksel in blanco, poreczenie

wekslowe firm Effect-System S.A.

oraz ZPH Litex Stanistaw Litwin
Weksel in blanco, porgczenie

wekslowe firm Effect-System S.A.

oraz ZPH Litex Stanistaw Litwin
Weksel in blanco, poregczenie

wekslowe firm Effect-System S.A.

oraz ZPH Litex Stanistaw Litwin
Weksel in blanco, poreczenie

wekslowe firm Effect-System S.A.

oraz ZPH Litex Stanistaw Litwin
Weksel in blanco, poreczenie

wekslowe firm Effect-System S.A.

Stan na

31.03.2011

151 905,76

292 830,27

121 153,43

38 207,51

39 794,34
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11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31
32

Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Krosno tkackie
Barwiarka pasmowa
Barwiarka pasmowa
Wézek widtowy
Wédzek widtowy
Barwiarka
Wytwornica piany
Sprezarka
Sprezarka
Sprezarka

Wozek widtowy

Maszyna do cigcia termicznego

Samochdd osobowy

Lubawa S.A.

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej

Dornier
Dornier
Dornier
Dornier
Dornier
Dornier
Dornier
Dornier
Dornier
Dornier
Dornier
Dornier
Dornier
Dornier
Dornier
1000/3600
1000/3600
Genkinger
Genkinger
THIES TRD HT
BOMBIXPHIX 012
Techem
Techem
Techem
Toyota

Calemard - 105051

Peugeot Partner 1,6

Srédroczny skonsolidowany raport kwartalny wraz z kwartalng informacja finansowga sporzadzony wg MSSF
za okres 01.01.2011 r.-31.03.2011

SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing
Polska Sp. z o.0.
Deutsche Leasing
Polska Sp. z o.0.
Deutsche Leasing
Polska Sp. z o.0.
Deutsche Leasing
Polska Sp. z o.0.
Deutsche Leasing
Polska Sp. z o.0.
Deutsche Leasing
Polska Sp. z o.0.
Deutsche Leasing
Polska Sp. z o.0.
Deutsche Leasing
Polska Sp. z o.0.
Deutsche Leasing
Polska Sp. z o.0.
Deutsche Leasing
Polska Sp. z o.0.
Deutsche Leasing
Polska Sp. z o.0.
Deutsche Leasing
Polska Sp. z o.0.
SG Equipment Leasing

oraz ZPH Litex Stanistaw Litwin

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

Weksel in blanco

76 333,63
76 333,63
76 333,63
76 333,63
76 333,63
105 025,40
105 025,40
105 025,40
105 025,40
105 025,40
105 025,40
105 025,40
105 025,40
105 025,40
105 025,40
200 585,83

200 585,83

245 186,70

115 471,46
0,00
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HDI Polska Sp. z o.0.
33 Samochéd Skoda Roomster Style g7 gk | easing S.A. 32 157,45
1,4 Weksel
34  Samochéd Skoda Roomster Style g7 gk | easing S.A. 32 157,45
1,4 Weksel
35 Regaly magazynowe paletowe wysokiego sktadowania rok produkcji 2010 BZ WBK Leasing S.A. Weksel 102 708,80
36 Wozek widtowy ETV C16 BZ WBK Leasing S.A. Weksel 57 794,82
Razem 3 062 461,83
Efekt
Sysytem S.A.
Lp. Tytut zobowigzania Leasingodawca Zabezpieczenie S50 )
31.03.2011r.
Z tytutu leasingu finansowego (wartos$¢ zobowigzania wynikajaca z
rat kapitatlowych i odsetek)
1 DRUKARKA PLASKA BZWBK Leasing S.A. weksel in blanco poreczony przez Stanistawa Litwina 1010 627,61
2 KROSNO DONIER BZWBK Leasing S.A. weksel in blanco poreczony przez Stanistawa Litwina 116 632,86
3 KROSNO DONIER BZWBK Leasing S.A. weksel in blanco poreczony przez Stanistawa Litwina 116 632,86
4 KROSNO DONIER BZWBK Leasing S.A. weksel in blanco poreczony przez Stanistawa Litwina 116 632,86
5 KROSNO DONIER BZWBK Leasing S.A. weksel in blanco poreczony przez Stanistawa Litwina 114 616,01
6 KROSNO DONIER BZWBK Leasing S.A. weksel in blanco poreczony przez Stanistawa Litwina 114 616,01
7 SAMOCHOD PEUGEOT 308 COMBI PSE Leasing weksel in blanco 9 616,59
8 SAMOCHOD PEUGEOT 308 PSE Leasing weksel in blanco 4 364,59
) weksel in blanco poreczony przez Stanistawa
9 KOTLOWNIA KONTENEROWA AKF Leasing Litwina, Miranda Spp zeo.o, %PPH LLTEX Sp.2 0.0, 167 196,74
10 Kredyt Raiffeisen Bank oG EQUIPMENT LEASING Poreczenie kredyt Litex ZPH Stanistaw Litwin 5 488 051,49
p. z0.0.
11 Kredyt Raiffeisen Bank o EQUIPMENT LEASING Poreczenie kredyt Litex ZPH Stanistaw Litwin 3 489 183,24
p. z0.0.
12 Kredyt Bank Handlowy S.A. Pekao Leasing Poreczenie kredyt Litex ZPH Stanistaw Litwin 3 352 435,07
13 Kredyt ING Bank Slaski Pekao Leasing Poreczenie kredyt Litex ZPH Stanistaw Litwin 8 799 743,63

Razem

Miranda Sp. Z o.0. poreczenia

22 900 349,56

Lp.

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej

Nazwa Banku/

Nazwa dtuznika

Litex ZPH Stanistaw
Litwin
Litex ZPH Stanistaw
Litwin
Litex ZPH Stanistaw
Litwin
Litex ZPH Stanistaw
Litwin

firmy
leasingowej

Raiffeisen Bank

Raiffeisen Bank

Bank Handlowy
S.A.

ING Bank Slaski

taczna kwota
kredytu/ pozyczki na
ktéra udzielone
zostalo poreczenie

8 500 000,00

3 500 000,00

5000 000,00

10 000 000,00

Okres, na jaki
zostato
udzielone
poreczenie

Do 31.12.2019

Do 30.09.2014

Do 31.05.2012

Do 30.04.2013

Warunki finansowe na jakich
zostato udzielone poreczenie/

Charakter

wynagrodzenie dla
udzielajacego poreczenia

0

powiazan z
dluznikiem

na dzien sporzadzenia
informacji nie istnieje
powigzanie

na dzien sporzadzenia
informacji nie istnieje
powigzanie

na dzien sporzadzenia
informacji nie istnieje
powigzanie

na dzien sporzadzenia
informacji nie istnieje

Stan

Stan

. . . . Tytut
zadluzenia na zadluzenia na O
31.03.2011 28.02.2011  POr€

5488 051,49 5488 051,49 Kredyt
bankowy

348018324  3037942,52 Kredyt
bankowy

335243507  4735870,42 Kredvt
bankowy

8799 743,63 8667 987,27 Kredyt
bankowy
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powigzanie
21129 413,43 21929 851,70
Razem

Effect-System poreczenia

Warunki finansowe na jakich Stan na Stan na

Tytut zostato udzielone Charakter

Lp. zobowiazania L e P poreczenie/ wynagrodzenie Z;)V\_nq_ze_m z 31.03.2011r. 28.02.2011r.
P N uznikiem
dla udzielajacego poreczenia
1 Miransda Sp z 0.0 | Kredyt BRE BankS.A. SG EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z 0.0. | Poreczenie kredytu ' O podmiot zalezny 3 000 000,00 3 000 000,00
2 Miransda Sp z 0.0 | Kredyt BRE BankS.A. SG EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z 0.0.  Poreczenie kredytu ' O podmiot zalezny 11 534 851,59 11 063 396,10
3 Miransda Sp z 0.0 | Kredyt BRE BankS.A. Pekao Leasing Poreczenie kredytu 0 podmiot zalezny 4 425 000,00 4 550 000,00
Razem 18 959 851,59 18 613 396,10

Aktywa i zobowigzania warunkowe
Wzrost / (spadek) od

Stan na dzien zakonczenia roku
31.03.2011r. obrotowego
PLN PLN

1. Aktywa warunkowe 26 800 000,00 26 800 000,00
1. Otrzymane gwarancje
2. Otrzymane poreczenia 26 800 000,00 26 800 000,00
3. Pozostate tytuty
II. Zobowiazania warunkowe 83 755 087,99 79 192 196,99
1. Udzielone gwarancje 62 891,00 0,00
2. Udzielone poreczenia 27 000 000,00 27 000 000,00
3. Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych 21 500 000,00 21 500 000,00
4. Zastaw hipoteczny na nieruchomosciach 34 350 000,00 29 850 000,00
5. Weksle wiasne pod zabezpieczenie akredytywy 842 196,99 842 196,99

Wartosci pozycji aktywoéw warunkowych ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

26. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatlow wilasnych emitenta z

okresleniem :
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a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki

od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub pozyczki;

Wykaz poreczen zaprezentowany zostat w punkcie 25 niniejszego sprawozdania.

Lubawa S.A.

. " Czas trwania gwarancji Nr zawartej gwarancji Bank
Lp Data zawarcia gwarancji Kwota . g R .
Gwarancja wystawiona na rzecz Dotyczy Zabezpieczenie
31.01.2014 78/GW/2008 PKO BP S.A.
1 23.10.2008 30 378,00 Agencja Rezerw Materiatowych Warszawa Gwarancja wiasciwego wykonania umowy klauzula potracenia z rachunku
31.12.2014 ROKN-CK(N)E/124/GW/2009 PKO BP S.A.
2 23.09.2009 32 513,00 Agencja Rezerw Materialowych Warszawa Gwarancja wfasciwego wykonania umowy blokada srodkogs‘l’vg:'earr\:g?nych w kwocie

Waluta sprawozdawcza jest w tys. PLN, wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN o ile nie wykazano inaczej
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27. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez emitenta

Spétka zalezna Miranda Sp. z o0.0. otrzymata majatek polikwidacyjny w ramach procesu
likwidacji ZPJ Miranda S.A. w likwidacji tj. prawo wieczystego uzytkowania, budynki i
budowle, maszyny i urzadzenia oraz srodki pieniezne. Warto$¢ majatku polikwidacyjnego
otrzymanego w okresie sprawozdawczym wynosi 45.620,2 tys. zt. W wyniku podziatu
majatku spoétki ZPJ Miranda S.A. w likwidacji warto$¢ posiadanych przez Miranda Sp. z
0.0. akcji o wartosci 24.624,2 tys. zt. zostata objeta odpisem aktualizujacym w 100%
(warto$¢ posiadanych akcji wykazana w bilansie wynosi 0 zt). W zwigzku z tym Spodtka

zalezna wykazata zysk spowodowany tym zdarzeniem na poziomie 20.995,9 tys. zi.

28. Opis dokonan emitenta oraz czynnikdbw, w szczegolnosci o
nietypowym charakterze, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego

kwartatu

Opisano w punkcie 16.

29. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
16.05.2011 roku.

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
sprawozdania:

Longina Ruszczyk - Czajor
Gtéwny Ksiegowy p.o. Dyrektora Finansowego

Zarzad

Piotr Ostaszewski

Prezes Zarzadu
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