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I Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Stan na Stan na
Tytut Nota 31.12.2011r. 31.12.2010r.

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 129799 14 530
Wartosci niematerialne 2 61603 1635
Nieruchomosci inwestycyjne 3376 6 887
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1012 31
Naleznosci dtugoterminowe 15
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 3652 2583
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5242 10351
Razem Aktywa trwate 204 699 36 017

Aktywa obrotowe

Zapasy 54 940 9114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30170 3743
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1165 1088
Pozostate naleznosci 6815 1074
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 099 10572
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1793 0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1029 1029
Razem Aktywa obrotowe 103 011 26 620
RAZEM AKTYWA 307 710 62637

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 4
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Tytut

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Inne skumulowane catkowite dochody
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiqgzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem zobowiqzania dfugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Razem zobowiqzania krotkoterminowe

Razem zobowiqzania

RAZEM PASYWA

Ostrow Wielkopolski, 28 lutego 2012 roku

Nota

4

it

Stan na
31.12.2011r.

21854
13911
159 244
195 009

18 544
795
592

7 644

27 575

27 960

11380
43 995

429
776

586
85126

112 701

307710

Stan na
31.12.2010r.

16 354

531
32232
49117

1028

442
2019
3489

6 303

3124
399

180

25
10031

13 520

62 637

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Jarostaw Szpak Piotr Ostaszewski

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 5
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za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Il. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodéw
Za okres
Tytut Nota 0d 01.10.2011 = Od 01.01.2011 0d 01.10.2010 0d 01.01.2010
Do 31.12.2011 ' Do 31.12.2011 Do 31.12.2010 Do 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 7 62 260 164 492 20682 38242
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw 8 -40 296 -122 367 -16 487 -29270
Wynik brutto ze sprzedazy 21964 42125 4195 8972
Koszty sprzedazy 8 -2435 -6178 -774 -2115
Koszty ogélnego zarzadu 8 -8185 -25 041 -1581 -4 657
Wynik netto na sprzedazy 11344 10 906 1840 2200
Pozostate przychody operacyjne 9 2218 2878 270 490
Pozostate koszty operacyjne 10 -4 559 -5130 -4 706 -4978
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 9003 8654 -2596 -2288
Przychody finansowe 11 -32235 40882 -31 432
Koszty finansowe 12 895 <7764 -3 366 -3471
Wynik przed opodatkowaniem -24 127 41772 -5993 -5327
Podatek dochodowy 751 1377 911 355
Wynik netto -24 878 43 149 -5 081 -4 971

Inne catkowite dochody z tytutu:

Aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy 521 -2 257 59 737
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami

prezentowanymi w innych catkowitych

dochodach -99 429 -11 -140
Inne catkowite dochody za okres

obrotowy netto 422 -1 828 48 597
tACZNE CALKOWITE DOCHODY -24 456 38567 -5033 -4374

Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt /

akcje) 13 -0,26 0,43 -0,06 -0,06
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje
zwykta (zt / akcje) 13 -0,19 0,30 -0,06 -0,06

Ostrow Wielkopolski, 28 lutego 2012 roku
Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Jarostaw Szpak Piotr Ostaszewski
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it

Il.  Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w

kapitale wtasnym

Aktywow finansowych

Inne skumulowane catkowite dochody z tytutu:

viny ¥ sprzedazy v
Stan na 1 stycznia 2011 16 354 32232 -2 638 3168 49117
Emisja akcji serii F 5500 37 675 43 175
Warunkowe podwyzszenie kapitatu 64 370 64 370
Korekta wyniku lat ubiegtych -222 -222
Catkowite dochody 40 397 -1828 38 569
Stan na 31 grudnia 2011 21854 174 452 -4 466 3168 195 009
Inne skumulowane catkowite dochody z tytutu:
Kapitat Zyski AN wyceny Srodkéw Razem kapitat
akcyjn zatrzymane CLEEIATIECE trwatych wtasn
yiny Y sprzedazy v
Stan na 1 stycznia 2010 17 400 39 368 -3235 3169 56 702
Wykup akcji wtasnych -1046 1046 0
Korekta btedéw podstawowych -3211 -3211
Catkowite dochody -4 971 597 -4 374
Stan na 31 grudnia 2010 16 354 32232 -2 638 3169 49 117
Ostrow Wielkopolski, 28 lutego 2012 roku
Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
Jarostaw Szpak Piotr Ostaszewski

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 7
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IV. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych

Za okres
Tytut od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto 41774 -5 327

Korekty zysku brutto -49 188 6401

Amortyzacja 5707 1368

Zysk / Strata z tytutu réznic kursowych 77 1067

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2762 -21

Strata na sprzedazy srodkéw trwatych 179

Zysk na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -288 147

Zmiana stanu rezerw 2834 -4

Zmiana stanu zapaséw -46 203 -3 597

Zmiana stanu naleznosci -28 638 -1053

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 38561 6322

Zmiana stanu aktywéw i rezerw z tytutu o.p.d. -1988

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1861 -63

Przeptywy z tytutu podatku dochodowego -510 -1088

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 3511

Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw 3323

Inne korekty -27 051

Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej -7 414 1074

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 2128

Woydatki z nabycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -11 871 -1368

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 1347

Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 60

Wptywy z tytutu sptaty odsetek od udzielonych pozyczek 22

Wydatki na nabycie aktywow finansowych -17 327

Inne wydatki inwestycyjne -31

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -25 754 -1286

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytow 28436

Inne wptywy finansowe 11718

Sptaty kredytéw -4 775

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -3057 -444

Odsetki zaptacone -2 563 -21

Inne wydatki finansowe -56

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 29 703 -465

Przeptywy pieniezne netto razem -3465 -677

Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéow -8

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -3473 -677

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczqtek okresu 10572 11249

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 7 099 10572
w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 33

Ostrow Wielkopolski, 28 lutego 2011 roku Wiceprezes Zarzqgdu Prezes Zarzqdu

Jarostaw Szpak Piotr Ostaszewski

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 8
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za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

V. Informacje ogdlne
1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

,LUBAWA” Spétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca) z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy
Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem 0000065741 prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. ,LUBAWA” S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie
przepiséw prawa polskiego, prowadzi dziatalno$¢ na terenie kraju. Spétka posiada numer identyfikacji
podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz numer statystyczny REGON 510349127.

W dniu 12 wrzesnia 2011 roku Sad Rejestrowy dokonat wpisu zmiany siedziby Spotki.

Akcje Spotki ,,LUBAWA” S.A. sg notowane Warszawskiej Gietdzie Papieréow Wartosciowych. Wedtug
klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do sektora , Przemyst lekki”.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j jest:
e produkcja gotowych artykutow wtokienniczych z wyjqtkiem odziezy wedfug PKD 17.40,
e produkcja konfekcji technicznej i wyrobow gumowych,
e produkcja pozostatych wyrobow gdzie indziej niesklasyfikowana (produkcja parasoli
reklamowych), PKD 32.99 Z,
e wykariczanie wyrobow witdkienniczych, PKD 13.30 Z,
e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych, PKD 13.92 Z,
e produkcja pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana, PKD 13.99 Z,
e wykariczanie materiatow wtdkienniczych, PKD 17.30 Z,
e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, PKD 25.11 Z,
e produkcja tkanin, PKD 13.20 Z,
e sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych, PKD 46.41 Z,

e dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania, PKD 72.20 Z,

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej
e Sprzet specjalistyczny,
e Tkaniny i dzianiny,
e Materiaty reklamowe,

e Pozostate.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 9



Lubawa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych %

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

2. Czas trwania dziatalnosci

,Lubawa” Spdétka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ od 13 listopada 1995 r. — akt przeksztatcenia spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng. Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujgcej
oraz spoétek zaleznych (wchodzacych do konsolidacji) za wyjgtkiem Miranda Sp. z o.o.
jest nieoznaczony. Miranda Sp. z 0.0. powotana zostata do dnia 31 grudnia 2031 roku.

3. Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. sktad oraz zakres kompetencji Zarzadu
przedstawiaty sie nastepujaco:

e Piotr Ostaszewski Prezes Zarzadu
e Anna Zarzycka-Rzepecka Wiceprezes Zarzadu do dnia 16 marca 2011 r.
e Jarostaw Szpak Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 wrzesnia 2011 r.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jednostkowym
byt nastepujacy:
e Tacik Henryk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r. do dnia 29.06.2011 r.,
e Kois Pawet — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r., Przewodniczacy
Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2011 r.,
e GOrski Wojciech — Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r. do dnia
30.06.2011r.,
e Kubica Marcin — Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 .,
e Fonfara Andrzej — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 05.01.2011 r. do dnia 29.06.2011 r.,
e Politowski Zygmunt — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2011r.,
e Szkurtat Piotr — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2011 r.,
e Litwin tukasz — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2011 r.

Od poczatku roku zaszty w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki nastepujgce zmiany:
e W dniu 05 stycznia 2011 Rada Nadzorcza
a) uchwatg 1/2011 dokonata wyboru osoby Henryka Tacika na Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej
b) uchwatg 2/2011 dokonata wyboru osoby Wojciecha Gorskiego
na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
c) uchwatg 3/2011 dokonata wyboru osoby Pawta Koisa na Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej
d) uchwatg 4/2011 dokonata wyboru osoby Marcina Kubicy na Sekretarza Rady
Nadzorczej
e) uchwatg 5/2011 dokonata wyboru osoby Andrzeja Fonfary na Cztonka Rady
Nadzorczej.
e W dniu 28 czerwca wptyneta do Spoétki rezygnacja Henryka Tacika z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej z dniem 29 czerwca 2011 r.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 10
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za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

W dniu 29 czerwca wptyneta do Spotki rezygnacja Andrzeja Fonfary z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 29 czerwca 2011 r.
W dniu 30 czerwca 2011 roku:
a) Uchwatg nr 16/1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firma
"LUBAWA" Spétka Akcyjna z siedzibg w Grudzigdzu odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Wojciecha Gorskiego.

b) Uchwatg nr 16/2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firma
"LUBAWA" Spoétka Akcyjna z siedzibg w Grudzigdzu dokonato wyboru Zygmunta
Politowskiego do Rady Nadzorczej Spoétki.

c) Uchwatg nr 16/3 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firma
"LUBAWA" Spétka Akcyjna z siedzibg w Grudzigdzu dokonato wyboru Piotra Szkurfata
(Szkurtat) do Rady Nadzorczej Spotki.

d) Uchwatg nr 16/4 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki pod firma
"LUBAWA" Spotka Akcyjna z siedzibg w Grudzigdzu dokonato wyboru tukasza Litwina
(Litwin) do Rady Nadzorczej Spotki.

e W dniu 16 marca 2011 wptyneta do Spodtki rezygnacja Pani Anny Zarzyckiej — Rzepeckiej
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

e Rada Nadzorcza Spétki uchwata podjeta w dniu 25 sierpnia 2011 roku powotata w sktad
Zarzadu Spétka Pana Jarostawa Szpaka, powierzajgc mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

4, Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoétki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie
i zakresie przez okres, co najmniej 12 miesiecy od dnia koriczgcego okres sprawozdawczy i nie istniejg
przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spotki Dominujgcej nie stwierdza na dzied podpisania
Srédrocznego sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).
6. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

Produkty i ustugi oferowane przez spdétki Grupy Kapitatowe] charakteryzujg sie réznorodnoscia
w zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobow i ustug charakteryzujacych sie sprzedazg ciggta
w catym roku nalezy zaliczy¢: sprzet BHP, ustugi przerobdéw eksportowych i tkaniny powlekane.
Produkty uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty wielkogabarytowe, balistyka
i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku. Proces ofertowania
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na te wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargéw publicznych, rozpoczyna sie najczesciej
na przetomie Il oraz lll kwartatu. Zjawisko cyklicznosci nie wystepuje w Lubawa S.A.

VI. Sktad Grupy Kapitatowej LUBAWA S.A. — jednostki zalezne

Dnia 23-go lutego 2011 roku nastgpito podpisanie umowy inwestycyjnej pomiedzy Lubawa S.A.,
a Silver Hexarion Holdings Limited z siedzibg w Larnaca (spotka celowa) oraz Stanistawem Litwinem.
Na podstawie wyzej wspomnianej umowy strony zobowigzaty sie wspétdziata¢, w tym dokonaé
lezgcych po ich stronie czynnosci w celu doprowadzenia do warunkowego podwyzszenia kapitatu
Lubawa S.A. o kwote 13.700.000 zt (trzynascie miliondw siedemset tysiecy polskich ztotych) poprzez
emisje 68.500.000 (szescdziesieciu osmiu miliondw pieciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
F o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Wytaczng uprawniong do objecia akcji jest spétka celowa,
prawo poboru akcji innych akcjonariuszy zostaje wytaczone. W celu zapewnienia mozliwosci objecia
Akcji przez Spétke celowa Lubawa S.A. wyemitowata i wydata Spodfce celowej nieodptatnie 685
imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych Spotke celowa do objecia tacznie
68.500.000 Akcji serii F. Zgodnie z umowg emisja warrantdw subskrypcyjnych nastepuje poza ofertg
publiczng. W dniu 18.02.2011 r. nastgpito zdeponowanie w Spodtce 685 sztuk warrantéw
subskrypcyjnych wystawionych na spétke prawa cypryjskiego, kazdy z nich uprawnia do objecia
100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F w terminie do 18.02.2021 r. (zgodnym z umowa).

We wspomnianej umowie Pan Stanistaw Litwin (Inwestor) zobowigzat sie do wniesienia przez Spdtke
celowa Aportu jako zaliczki na poczet wktadu na pokrycie akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale
zaktadowym Emitenta. Akcje i udziaty wniesione jako Aport zapewnity bezposrednio lub posrednio
kontrole na Spétkami Miranda Sp. z 0.0. oraz Effect — System.

Niezaleznie od pozostatych zobowigzan regulowanych umowg Lubawa S.A. dokonata ptatnosci
na rzecz Spotki celowej w kwocie 3.500.000 zt (trzy miliony pieéset tysiecy polskich ztotych)
wynikajgcej z réznicy pomiedzy wartoscig Aportu a tgczng ceng emisyjng akcji. Dnia 06.05.2011 roku
Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych na podstawie uchwaty 584/2011 dopuscita do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 27.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Spétki o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda.

Lubawa SA w dniu 16.05.2011 r. podpisata umowe ze Spdtkg Silver Hexarion Holdings Limited
na podstawie ktdérej, nabyta 200.100 (dwiesScie tysiecy sto) rédwnych i niepodzielnych udziatéw
o wartosci nominalnej PLN 50,00 (stownie: piec¢dziesigt ztotych) kazdy spéfki Litex Promo Sp. z 0.0. 0
tacznej wartosci nominalnej PLN 10.005.000,00 zt (dziesie¢ miliondw pieé tysiecy ztotych). W wyniku
transakcji Lubawa SA stata sie wiascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Litex Promo
Sp. z o0.0. Cena nabycia przewidziana w umowie wyniosta 15.000 tys. zt. Inwestycja zostata
sfinansowana kredytem inwestycyjnym w wysokosci 13.500. tys. zt oraz Srodkami wtasnymi w kwocie
1.500. tys. zt
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Do Litex Promo Sp. z 0.0. dnia 31.03.2011 r. wniesiono przedsiebiorstwo Litex ZPH Stanistaw Litwin.
Wartosé przedmiotu wktadu okreslono na 62.449 tys. zt. W efekcie Litex Promo Sp. z 0.0. kontynuuje
dziatalno$¢ Litex ZPH Stanistaw Litwin, ktéry nalezy do najwiekszych producentéw nosnikow reklamy
zewnetrznej w Europie. Ponizszy wykres przedstawia strukture Grupy Kapitatowej Lubawa S.A.

powstatej po wyzej wymienionych zdarzeniach.
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Udziat w kapitale Udziat procentowy

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci o T Udziat posredni
Miranda Sp. z o.o. Turek Produkcja tkanin i dzianin 32,200% 100,000% 67,800%
Effect System S.A. Kamienna Géra Produkcja art. reklamowych 99,998% 99,998% 0,000%
Litex Promo Sp. z o.o. Ostrow Wielkopolski Produkcja art. reklamowych 100,000% 100,000% 0,000%
Litex Service Sp. z o.0. Ostrow Wielkopolski Ustugi informatyczne 0,000% 97,000% 97,000%
Len SA w likwidacji Kamienna Goéra Brak dziatalnosci 0,000% 82,100% 71,800%
Miranda S.A. w likwidacji Turek Brak dziatalnosci 0,000% 100,000% 100,000%
Miranda Serwis Sp. z o.o. Turek Ustugi zwigzane z utrzymaniem ruchu 0,000% 100,000% 100,000%
Litex - Eco Sp. z o.0. Ostrow Wielkopolski Dziatalnos¢ nie podjeta 0,000% 100,000% 100,000%
Eurobrands Sp. z o.o. Ktodzko Dzierzawa majqtku 0,000% 24,000% 24,000%

Spotka Dominujgca posiada 49% gtosow w jednostce stowarzyszonej Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co., Ltd. Spétka zgodnie
z MSR 28 petni role inwestora i wywiera znaczacy wptyw na nig. Spotka winna by¢ wyceniona metodg praw wtasnosci
w prezentowanym sprawozdaniu finansowym. Ze wzgledu na brak danych finansowych jednostki stowarzyszonej, mimo dotozonych
staran, inwestycja ta jest objeta odpisem z tytutu utraty wartosci dokonanym w 2010 roku.
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VII. Zasady rachunkowosci
1. Podstawy sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011 r. jest skréconym srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR) nr 34 "Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa". W skréconym srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu. Okresem poréwnawczym jest okres od 1 stycznia 2010r. do 31
grudnia 2010r. Poniewaz grupa kapitatowa powstata w pierwszej potowie 2011 r. danymi
porownawczymi sg dane ze sprawozdania jednostkowego analogicznego okresu z roku 2010.
Jednostki zalezne wchodzace w sktad grupy kapitatowej sporzadzaty sprawozdania finansowe zgodnie
z ustawg o rachunkowosci. Na potrzeby konsolidacji sprawozdania te zostaty przeksztatcone tylko
w zakresie reklasyfikacji pozycji sprawozdawczych na wymogi MSSF. Proces przechodzenia jednostek
zaleznych na MSSF zostanie zakonczony przed sporzadzeniem sprawozdan jednostkowych
zarok 2011.

Procedura konsolidacyjna zostata przeprowadzona zgodnie z MSR 27 i MSSF 3. W ciggu 12 miesiecy
(w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011)
Jednostka Dominujgca dokona rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych alokujac cene nabycia
na zidentyfikowane aktywa netto. W chwili obecnej aktywa netto jednostek zaleznych wycenione
sg wg kosztu historycznego. Transakcja inwestycyjna jest jeszcze w trakcie realizacji, a rdznica
wynikajgca z ceny przejecia Spotek Effect - System S.A., Miranda Sp. z o.0. i Litex Promo Sp. z o.0.
ujawniona zostata jako ujemna wartos¢ firmy odniesiona na wynik finansowy.

Poréwnanie danych finansowych biezgcego okresu z danymi za okres poprzedni nie jest adekwatne
dla celéw analizy finansowej, poniewaz Grupa Kapitalowa powstata w trakcie 2011 roku, a dane
porownawcze zawierajg dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej "LUBAWA" S.A.

Spotki objete konsolidacjg metoda petna:

e Effect - System S.A. - bezposredni udziat 99,998%,

e Litex - Promo Sp. z 0.0. - bezposredni udziat 100%

e Miranda Sp. z 0.0. - udziat bezposredni 32,2% pozostate 67,8% udziatow jest w posiadaniu
spotki zaleznej Effect - System S.A.

e Litex Service Sp. z 0.0. - udziat posredni - 100% udziatéw jest w posiadaniu spotki zaleznej
Litex Promo Sp. z 0.0.

e Miranda S.A. w likwidacji - udziat posredni - 100% udziatéow jest w posiadaniu spotki zaleznej
Miranda Sp. z o.0. - spotka byta nabyta celem zbycia (likwidacji) w przeciggu 12 miesiecy i nie
byta konsolidowana w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych, jednakze zamiar nie zostat
zrealizowany do dnia 14 lutego 2012 roku, w zwigzku z czym jest konsolidowana
na31.12.2011r.
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e Miranda Serwis Sp. z 0.0. - udziat posredni - 100% udziatéw posiada Miranda S.A.

w likwidacji,
Spotki zalezne wytgczone z konsolidacji na podstawie MSR 27:

e Len S.A. w likwidacji (jednostka zalezna posrednio - 71.8% akcji posiada Effect - System S.A.)
- spotka znajduje sie w koricowej fazie likwidacji i nie prowadzi dziatalnosci,

e Litex - Eco Sp. z 0.0. udziat posredni - 100% udziatéw posiada Miranda S.A. w likwidacji)
- spoétka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze wzgledu
na nieistotnos¢.

Spotka Eurobrands Sp. z o0.0. jest spétka stowarzyszong (LUBAWA S.A. posiada 24% udziatow
posrednio przez spotke Litex Promo Sp. z o.0.). Spotka ta jest prezentowana w sprawozdaniu
finansowym spétki Litex Promo Sp. z 0.0. metodg praw wiasnosci .

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego LUBAWA posiada
ponadto 49% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu chinskiego podmiotu Xingjiang Uniforce - Lubawa
Technology Co., Ltd. Spdtka i zgodnie z MSR 28 petni role inwestora i wywiera na nig znaczacy
wplyw. Spétka winna by¢é w prezentowanym sprawozdaniu wyceniona metodg praw wtasnosci.
Jednakze mimo dotozonych staran, Lubawa S.A. nie dysponuje zadnymi danymi finansowymi
i sprawozdaniami jednostki stowarzyszonej. W sprawozdaniu za rok obrotowy 2010 inwestycja
ta zostata objeta odpisem z tytutu utraty wartosci.

2. Informacje objasniajace

Spoétka Dominujgca w trakcie 2011 roku nabyta Spétki zalezne tworzgc Grupe Kapitatowg LUBAWA
S.A. Obecnie konczy sie wdrazanie nowego systemu informatycznego oraz trwajg koricowe prace
zwigzane ze zmiang polityki rachunkowosci w celu dostosowania jej do potrzeb Grupy Kapitatowe;.
Prace zostang zakonczone tak, ze sprawozdanie roczne za rok obrotowy 2011 zostanie sporzgdzone
wg zasad przyjetych w nowej polityce rachunkowosci.

3. Nowe standardy i interpretacje

Od dnia 1 stycznia 2011 roku Spétke obowigzujg nastepujace standardy, ktére zaczety
obowigzywac od 1 stycznia 2011 roku lub w trakcie 2010 roku:

e Poprawiony MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

e Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

e Zmiany do MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

e Zmieniony MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”

e Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja”

e Zmieniony MSSF 7 , Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji”

e Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

e Zmiana do MSSF 3 ,,Pofaczenia jednostek gospodarczych”

e Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010
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4. Standardy i interpretacje nieobowiazujace

Zmieniony MSSF 7 , Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji”

Zmiana z pazdziernika 2010 roku obowigzuje od 1 lipca 2011. Zmiana ta zaostrza wymogi
w przypadku przeniesienia sktadnika aktywéw bez wyksiegowania oraz wprowadza nowe wymagania
dotyczace ujawniania sktadnikéw aktywow, ktdre zostaty wyksiegowane, ale zaangazowanie
jednostki w te sktadniki nie ulegto zmianie mimo sprzedazy.

MSSF 9, Instrumenty finansowe”

W dniu 12 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata
MSSF 9 Instrumenty finansowe. Standard zostat rozszerzony 28 pazdziernika 2010 roku w zakresie
klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Standard ten jest wynikiem pierwszej fazy prac Rady
zmierzajgcych do wycofania MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena. Standard ten
przede wszystkim upraszcza zasady klasyfikacji aktywéw finansowych wprowadzajac jedynie dwie
kategorie dla ich klasyfikacji jako: (1) wyceniane do wartosci godziwej oraz (2) wyceniane
w zamortyzowanym koszcie. Klasyfikacja ta na moment poczatkowego ujecia powinna wynikac
z modelu biznesowego stosowanego przez jednostke dla zarzadzania danymi aktywami oraz
z umownych przeptywow pienieznych wtasciwych dla danego sktadnika aktywow. Standard zawiera
rowniez wytyczne w zakresie wyceny aktywdw finansowych na moment poczgtkowego ujecia, na
kolejne okresy sprawozdawcze oraz w zakresie reklasyfikacji tych aktywdéw oraz ujmowania zyskéw
i strat powstajgcych na tych aktywach. Standard obowigzywac¢ bedzie dla okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej i bedzie miat wptyw na sprawozdanie finansowe
Spoétki w szczegdlnosci w zakresie prezentacji. Ocenia sie jednak, ze zmiana ta nie bedzie miata
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.

5. Polityka rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
zmodyfikowane w przypadku przeszacowania nieruchomosci i srodkéw trwatych. Przyjete zasady
rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 r. Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia
2011 roku lub w ciggu 2010 roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio wykazane wyniki finansowe
oraz wartosci kapitatéw wtasnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie: srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do $rodkdéw
trwatych Spdtka zalicza skfadniki majatkowe o przewidywanym okresie ich ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok i cenie nabycia lub koszcie wytworzenia powyzej 3 500,00 zt.

Srodki trwate dzielg sie na nastepujgce grupy:
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu),
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b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej,

¢) urzadzenia techniczne i maszyny,

d) S$rodkitransportu,

e) pozostate srodki trwate.
Grunty nie podlegajg amortyzacji. Grunty w wieczystej dzierzawie nie sg amortyzowane od dnia
01.01.2004 r., ktdry byt dniem przejscia na stosowanie MSSF. Wycena rzeczowych aktywodw trwatych
w momencie poczatkowego ich ujecia dokonywana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Do wyceny gruntow (w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntow) oraz budynkéow i budowli
stosuje sie model oparty na wartosci przeszacowane;j.
Wartosé poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszong
o koszty zwigzane z zakupem sktadnikdw majatku. Tak ustalona wartos¢ poczatkowa stanowi
podstawe do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych wedtug przewidywanego okresu ekonomicznej
ich uzytecznosci. Rzeczowy majgtek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg od momentu
rozpoczecia ich uzytkowania, przy zastosowaniu stawek amortyzacji odzwierciedlajgcych okres
ekonomicznej ich uzytecznosci.

Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii Srodkdéw trwatych:

a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej 300 — 480 m-cy,
b) urzadzenia techniczne i maszyny 12 — 120 m-cy,
c) Srodkitransportu 24 — 96 m-cy,

d) pozostate srodki trwate 12 — 60 m-cy.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réowni
z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Wartosci niematerialne

Wycena wartosci niematerialnych w momencie poczatkowego ujecia dokonywana jest wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Do wyceny wartosci niematerialnych, czyli: licencji, kosztéw
zakonczonych prac rozwojowych, autorskich i pokrewnych praw majatkowych oraz know-how
na dzien bilansowy stosuje sie model oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Tak ustalona
warto$¢ poczatkowa stanowi podstawe odpisdw amortyzacyjnych ustalanych metodg liniowg wedtug
przewidywalnego okresu uzytkowania.

Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii nowo przyjetych wartos$ci niematerialnych i prawnych:

a) licencje 60 — 120 m-cy,
b) prawa autorskie 60 m-cy,
¢) Know-How, 60 m-cy,
d) koszty prac rozwojowych 60 - 180 m-cy.

Spoétka rozpoczyna amortyzacje sktadnika wartosci niematerialnych od miesigca, w ktérym sktadnik
ten zostat oddany do uzytkowania, dokonuje réwniez weryfikacji okresdw uzywalnosci wartosci
niematerialnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci traktowane, jako zrédio przychodow z czynszow
lub utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie
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poczatkowo wedtug ceny nabycia, uwzgledniajgc koszty przeprowadzenia transakcji. Na dzien
bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

Zapasy

Materiaty

Ewidencje materiatéw prowadzi sie wedtug ceny nabycia. Odchylenia od cen ewidencyjnych
materiatdw rozliczane sg w catosci na koniec kazdego miesigca w ciezar kosztow wydziatowych
dziatalnosci podstawowej. Rozchody materiatéw ustalane sg wg cen $redniowazonych.

Potprodukty i produkty w toku

Potprodukty wyceniane sie po koszcie standardowym. Produkty w toku wyceniane sg w wartosci
kosztow materiatdw i robocizny bezposredniej, natomiast wycena produkcji w toku nastepuje wedtug
stopnia jej zaawansowania.

Produkty gotowe

Produkty gotowe wycenia sie w ciggu roku po standardowym koszcie wytworzenia. Pomiedzy
kosztem standardowym a rzeczywistym ustalane sg na koniec kazdego miesigca odchylenia.
Rozliczenie tych odchylern dokonywane jest na koniec kazdego miesigca w stosunku do zapasow
i wyrobow sprzedanych. Rozchody produktéw gotowych ustalane sg po koszcie sredniowazonym.

Towar
Towary stanowigce zapasy w magazynach hurtowych wprowadza sie do ksigg rachunkowych w cenie

nabycia. Rozchdéd i zapas towaréw ustalany jest wg cen sredniowazonych.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw produktow i towaréw jest wyzszy od wartosci
netto mozliwej do uzyskania, spotka dokonuje odpiséw aktualizujgcych, ktére odnoszone sg na koszt
wtasny do rachunku zyskéw i strat a surowcéw na pozostate koszty operacyjne.

Materiaty obce — powierzone

Ewidencja dla materiatéw powierzonych prowadzona jest w Spdétce w formie ewidencji ilosciowe].
Materiaty obce przeznaczone sg do dalszego przerobu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe wykazywane sg w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych. Odpisy aktualizacyjne oszacowywane s3
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia i odnoszone sg w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Stopien ryzyka ocenia sie w kazdym przypadku w dacie jego
ujawnienia nie pdzniej jak na dziend bilansowy tj.; 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku. Kwoty
utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat.
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Inwestycje krétkoterminowe
Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie aktywa obrotowe, gdy sg ptatne i wymagalne lub
przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Inwestycje krétkoterminowe:
e dotyczace udzielonych pozyczek krotkoterminowych wycenianych metodg efektywnej stopy
procentowej,
e dotyczagce Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym lokaty krétkoterminowe
i krotkoterminowe papiery dtuzne o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy — wyceniane w wartosci godziwe;j.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaiy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie
nizszej od ich wartosci bilansowe] lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Warunkiem zaliczenia aktywdéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez
kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéw w ciggu jednego
roku od daty ich zakwalifikowania.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentami finansowymi stad w bilansie wykazywane
s3 w wartosci nominalnej. Zobowigzania finansowe, ktdérych uregulowanie zgodnie z umowg
nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany
na instrumenty finansowe — wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.

Rezerwy na zobowigzania
Wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.
Dotyczy to rezerw tworzonych na:
e Swiadczenia emerytalne i podobne,
e pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty mozna, w sposdb
wiarygodny oszacowaé, w szczegdlnosci na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania,
w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,

e skutkéw finansowych toczgcego sie postepowania sgdowego.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, dokonywane sg, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. W pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie stan na dzien
bilansowy juz poniesionych wydatkdow, ale stanowigcych koszty dopiero przysztego okresu
obrotowego oraz aktywow stanowigcych odpowiednik przychoddéw objetego sprawozdaniem
finansowym okresu obrotowego, ale niebedacych na dzien bilansowy naleznosciami w rozumieniu
prawa. Ujecie w bilansie tej pozycji pozwala na zapewnienie kompletnosci przychodéw oraz
wspotmiernosci zwigzanych z nimi kosztodw. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane
sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
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Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej
W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy wystepujg w jednostce wyrazone w walutach obcych jedynie
pozycje pieniezne, to tylko dla nich ustala sie kursy wg, ktérych bedsy wyceniane. Transakcje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane s3 na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany obowigzujgcych w dniu rozliczenia transakgcji. Przez kurs wymiany nalezy rozumiec:
e kurs kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka
— w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,
e $redni kurs ustalony dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym
lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku
pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy sktadniki bilansu zakwalifikowane, jako pieniezne (to pienigdze oraz naleznosci
i zobowigzania) sg wyceniane wedtug natychmiastowego kursu wymiany na dzien bilansowy.
Za natychmiastowy kurs wymiany przyjmuje sie kurs kupna walut stosowanych przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka (bank, w ktérym jednostka posiada podstawowy rachunek walutowy).
Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji oraz z przeliczenia aktywow
i zobowigzan pienieznych wedtug wymiany walut na koniec okresu sprawozdawczego wykazuje sie
w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty finansowe - Rachunkowos¢ zabezpieczen

Ze wzgledu na to, iz znaczaca cze$é przychodow ze sprzedazy Grupa Kapitatowa pozyskuje w walucie
obcej jest ona narazona na ryzyko walutowe (kursowe). W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa
Kapitatowa stosuje zabezpieczenie w postaci pochodnych instrumentéw finansowych
(np. kontraktéw terminowych forward). Zabezpieczane sg wynikajace z planu sprzedazy przychody
z eksportu. Grupa Kapitatowa kwalifikuje i rozlicza instrumenty finansowe stuzgce zabezpieczeniu
ryzyka walutowego zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen. Zyski i straty z wyceny wartosci
godziwej instrumentéw zabezpieczajacych stuzgcych zabezpieczeniu przysztych przeptywow
pienieznych odnoszone s3, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie, na kapitat z aktualizacji
wyceny. Skumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny zyski lub straty z przeszacowania
instrumentéw zabezpieczajacych zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw tego okresu
sprawozdawczego, w ktérym zabezpieczone przyszte przeptywy pieniezne zostang zrealizowane.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
Kapitalowej w momencie, gdy staje sie ona strong wigzgcej umowy tego instrumentu. Grupa
Kapitatowa klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe do jednej z czterech kategorii:
e instrumenty przeznaczone do obrotu - obejmujg one te instrumenty, ktdre zakupione zostaty
w celu uzyskania krétkoterminowych zyskéw z wahan ich cen rynkowych. Zyski te majg by¢
zrealizowane nie pdzniej niz w ciggu 12 miesiecy od daty zakupu,
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e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — obejmujg aktywa nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz
o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem, ktérych jednostka ma stanowczy zamiar
i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,

e pozyczki i naleznosci — sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktdre nie sg notowane na aktywnym
rynku,

e instrumenty dostepne do sprzedazy — dla wszystkich innych instrumentow.

Wycena instrumentéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego niekwalifikowanych, jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw
finansowych lub zobowigzania finansowego.

Instrumenty przeznaczone do obrotu — wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej rozumianej, jako
kwota, za ktérg mozna sprzedacd sktadnik aktywow lub uregulowaé zobowigzanie w transakcji miedzy
dwiema dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. Rdznice z wyceny
instrumentéw odnoszone sg do rachunku wynikéw jednostki.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty dostepne do sprzedazy - wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a rdznice z wyceny
odnoszone s3 na kapitat z aktualizacji wyceny.

W przypadku instrumentow dfuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest réznica miedzy
wartoscig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a wartoscig godziwg. Jezeli
nie ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, a aktywa te majg ustalony termin
wymagalnosci woéwczas wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli aktywa nie majg ustalonego terminu
wymagalnosci, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

W okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 nie wystgpity w Grupie Kapitatowej transakcje
zabezpieczajgce.

Przychody i koszty

Grupa Kapitatowa prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym oraz sporzadza kalkulacyjny
wariant rachunku zyskéw i strat. Przychody i koszty oceniane sg i ujmowane wg zasady
memoriatowe] tj.; w okresach, ktérych dotycza. Przychdd ustala sie wedtug wartosci godziwej
zaptaty, pomniejszonej o podatek VAT, uwzgledniajac kwoty: skont, upustéw i rabatéw. Za moment
sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw uznawany jest moment przekazania nabywcy
znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci. Przychody z transakcji $wiadczenia
ustug ujmuje sie na podstawie faktur sprzedazy, ktdre sg wartoSciowym odbiciem stopnia
zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
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Koszty finansowania zewnetrznego
Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z okreslonymi sktadnikami aktywdéw
sg odnoszone bezposrednio na rachunek zyskéw i strat.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje
leasingu traktowane s3, jako leasing operacyjny. Aktywowane S$rodki trwate uzytkowane
na podstawie umow leasingu amortyzowane sg przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres
uzytkowania srodka trwatego lub okres trwania umowy leasingu.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czesé finansowg i kapitatowg, w sposéb zapewniajgcy statg stope
kosztow finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowigzania.
Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do rachunku zyskow i strat. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg, jako koszty w rachunku zyskéw i strat przez
okres trwania leasingu.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujg: wynagrodzenia i skfadniki na ubezpieczenie spoteczne, ptatne
urlopy wypoczynkowe i zwolnienia lekarskie, premie, odprawy z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i inne nieodptatnie przekazane rzeczy lub ustugi.

Program swiadczen pracowniczych
W Jednostce Dominujacej pracownikom przystuguje jednorazowa odprawa emerytalna i rentowa
w przypadku rozwigzania stosunku pracy w zwigzku z nabyciem prawa do emerytury lub renty
inwalidzkiej
w nastepujgcej wysokosci:

e 200% wynagrodzenia miesiecznego dla pracownikéw, ktérzy przepracowali w zakfadzie

ponad 20 lat,
e 100% wynagrodzenia miesiecznego dla pozostatych pracownikéw.

Emeryci i rencisci ponownie zatrudnieni w Jednostce Dominujacej po otrzymaniu odprawy nie
nabywajg prawa do ponownej odprawy. Odprawy wypfacane sg zgodnie z Uktadami Zbiorowymi
Pracy.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa dokonuje réwniez oszacowania wartosci kosztow
pracowniczych z uwagi na niewykorzystang czes¢ naleznych urlopéw przez pracownikéw. Powyzsze
koszty ujmowane sa, jako bierne rozliczenie miedzyokresowe, a w sprawozdaniu finansowym
wykazywane, jako rezerwy na zobowigzania. Grupa Kapitatowa ustala warto$¢ biezgcy rezerwy
na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych na kazdy dzien bilansowy. Wycene
zobowigzan z tytutu programu okreslonych s$wiadczen jednostka zleca wykwalifikowanemu
aktuariuszowi przed dniem bilansowym.
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Wynik finansowy

Wynik finansowy dla danego okresu sprawozdawczego uwzglednia wszystkie przychody i koszty tego
okresu oraz podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat obejmujacy czesé biezgca
i odroczona.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest na podstawie podstawy opodatkowania danego okresu
i uwzglednia podatek odroczony. Cze$¢ odroczona stanowi rdzinice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego. Sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych rdéznic przejsciowych. Sktadnik rezerw na odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

6. Wazne oszacowania i zatozenia

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupa Kapitalowa dokonuje oszacowan
i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci, ktére rzadko pokrywac sie mogy z rzeczywistymi

rezultatami.

Najwazniejsze oszacowania i osady:

Klasyfikacja umow leasingu, w ktorych Spétka wystepuje, jako leasingobiorca

Spotki Grupy Kapitatowej wystepujg, jako strona uméw leasingu. Kazda z podpisanych uméw leasingu
analizowana jest pod katem ryzyka i korzy$ci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywoéw przyjetych
do korzystania w ramach umowy i w zaleznosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje
sklasyfikowana, jako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywodw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych przez
niezaleznych aktuariuszy posiadajgcych licencje Ministra Finansow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnione.
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Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkdw.

Niepewnos$¢ zatozen przy przeprowadzeniu testéw na utrate wartosci

Zatozenia do przeprowadzenia testow na utrate wartosci opierajg sie na planach strategicznych
spotki w zakresie sprzedazy i rozwoju produktéw w nastepnych latach. Poniewaz sytuacja
gospodarcza na Swiecie zmienia sie dynamicznie istnieje niepewnos¢ w zakresie przyjetych zatozen
do wyliczenia przysztych planowanych przeptywdw pienieznych a takze do wyliczenia przyjetej stopy
dyskonta.

VIIl. Oswiadczenie Zarzagdu Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy S$rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej ,LUBAWA” S.A. oraz wynik netto.

Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek

przeptywdw pienieznych metodg posrednig. Zasady rachunkowosci wynikajgce z niniejszego
dokumentu stosowane sg w jednostce w sposdb ciggty.

IX. Noty objasniajagce do srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate

Tytut . Stan na .
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Grunty 8962 1563
Budynki i budowle 70 468 6127
Urzadzenia techniczne i maszyny 41135 6134
Srodki transportu 1901 550
Inne $rodki trwate 1547 82
Srodki trwate w budowie 5786 74
Suma 129 799 14 530
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Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Budynki i Urzqc!zenia. Srodki ’Inne_ Srodki ’
Grunty techniczne i srodki trwate w Ogotem
budowle transportu X
maszyny trwate budowie
Stan na 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 1829 7 864 12 446 1066 162 134 24713
Umorzenie -266 -1737 -6 312 -515 -80 -8910
Odpisy z tytutu utraty wartosci -1273 -1273
Wartosc ksiegowa netto 1563 6127 6134 551 82 74 14530
Zmiany w 2011 roku
Objecie kontroli nad spétkami zaleznymi —
wartos¢ poczatkowa 7432 66 994 41 494 1552 1501 1470 120 443
Przejecie z inwestycji / zakup / leasing 94 1027 111 306 4657 6 194
Leasing 2107 354 2461
Wartos$¢ brutto sprzedazy / likwidacji -2 882 -287 -22 -3191
Inne zmniejszenia -405 -233 -18 -3 -415 -1074
Objecie kontroli nad spétkami zaleznymi -
umorzenie -1119 -5302 -176 -251 -6 849
Amortyzacja -33 -1603 -2694 -356 -93 -4 779
Sprzedaz / likwidacja - umorzenie 381 1484 172 26 2063
Stan na 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 9261 74 545 53959 2777 1945 7 058 149 545
Umorzenie -299 -4 078 -12 825 -876 -398 -18 475
Odpisy z tytutu utraty wartosci -1273
Wartos¢ ksiegowa netto 8962 70 468 41135 1901 1547 5785 129 799

Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

L 3 Inne Srodki
Budynki i techniczne, Srodki . X ;
Grunty .. srodki trwate w Ogotem
budowle | maszynyiinne ' transportu X
¢rodki trwate trwate budowie
Stan na 1 stycznia 2010 roku
Wartos¢ brutto 1829 7 864 12 297 977 95 1237 24 299
Umorzenie -266 -1562 -5 669 -397 -58 -7 952
Odpisy z tytutu utraty wartosci -21 -21
Wartosc ksiegowa netto 1563 6 302 6628 580 37 1216 16 326
Zmiany w roku 2010
przeniesienie ze $r. trw. w budowie 211 206 67 -484 0
zakup / leasing 473 473
wartos¢ brutto sprzedazy / likwidacji -61 -117 -178
amortyzacja -175 -702 -182 -22 -1081
sprzedaz / likwidacja - umorzenie 58 64 122
Odpisy z tytutu utraty wartosci -1131
Stan na 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ brutto 1829 7 864 12 446 1066 162 1226 24 593
Umorzenie -266 -1737 -6 312 -515 -80 0 -8910
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 -1152 -1152
Wartos¢ ksiegowa netto 1563 6127 6134 551 82 74 14 531
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2. Wartosci niematerialne

Stan na
31 grudnia 2011
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 4055
Wartos¢ firmy 45 831
Inne wartosci niematerialne 11225
Licencje i oprogramowanie 347
Know — how 32
Wartosci niematerialne w budowie 113
Razem WN 61 603

<
it

31 grudnia 2010

Zmiana wartosci niematerialnych od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Koszty
zakoniczonych = Wartos¢ Prawa Licencje na
prac firmy autorskie = oprogramowanie
rozwojowych

Stan na 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 1660 600 755
Umorzenie -415 -456 -528
Odpisy z tytutu utraty wartosci -144
Wartos¢ ksiegowa netto 1245 0 226
Zmiany w | pétroczu 2011
S:ii;:ti;c:/r;troh —wartos¢ 3337 45831 81
Zakup 929 165
Objecie kontroli - umorzenie -744 -49
Likwidacja -38 -14
amortyzacja -685 -79
Likwidacja - umorzenie 11 14
Stan na 30 czerwca 2011 roku
Wartos¢ brutto 5888 45 831 600 986
Umorzenie -1833 -456 -642
Odpisy z tytutu utraty wartosci -144
Wartos¢ ksiegowa netto 4 055 45 831 0 347

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

1245

0

0

226

51

113

1635

Know ' Pozostate . Warto%ci .
How nlematerla.lne Ogoétem
w budowie
246 113 3374
-195 -1595
0 -144
51 113 1635
11711 60 959
45 1139
-330 -1123
-52
-19 -197 -980
25
246 11756 113 65420
-214 -527 3673
-144
32 11225 113 61603
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Zmiana wartosci niematerialnych od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Koszty 2
z . q Wartosci
zakonczonych Prawa Licencje na Know . I .
. . niematerialne = Ogdfem
prac autorskie = oprogramowanie . How .
R w budowie
rozwojowych
Stan na 1 stycznia 2010 roku
Wartos¢ brutto 1307 600 747 246 209 3109
Umorzenie -214 -456 -467 -169 -1 306
Odpisy z tytutu utraty wartosci -144 -144
Wartos¢ ksiegowa netto 1093 0 280 77 209 1659
Zmiany w roku 2010
przeniesienie z WN w budowie 353 -353 0
zakup / leasing 8 257 265
amortyzacja -201 -61 -26 -288
Stan na 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ brutto 1660 600 755 246 113 3374
Umorzenie -415 -456 -529 -195 -1595
Odpisy z tytutu utraty wartosci -144 -144
Wartos¢ ksiegowa netto 1245 0 226 51 113 1635
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3. Kapitat akcyjny

W 2011 roku podwyzszony zostat kapitat akcyjny Spétki Dominujgcej w wyniku emisji 27.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,20 zt i cenie emisyjnej 1,57 zt. Na dzien
31.12.2011 roku kapitat akcyjny Spétki "Lubawa" S.A. wynosit 21.854.000 zt i sktadat sie ze 109.270.000
akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:

12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
52 770 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
27 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F

4. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Dtugoterminowe SEIE
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Kredyty bankowe 15568 0

Zobowigzania z tytutu leasingow 2976 1028
Razem 18 544 1028
Kroétkoterminowe . Stanisd .

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Kredyty bankowe 41219 0

Zobowigzania z tytutu leasingow 2776 399
Razem 43 995 399
;?;z;:; I;rfel:::l;};,o;;::;lzzkl i zobowigzania z tytutu 62539 1427
5. Odroczony podatek dochodowy - zmiana stanu

Za okres
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Stan na poczqtek okresu 2583 2043
przejecie aktywa z przejeciem kontroli 1414
obcigzenie wyniku netto -1825 -369
uznanie wyniku netto 1141 1034
zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw 339 -125
zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochodow
Stan na koniec okresu 3652 2583
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczqtek okresu

przejecie rezerwy z przejeciem kontroli
obcigzenie wyniku netto
uznanie wyniku netto

zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw
zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochodow

Stan na koniec okresu

6. Zmiana stanu rezerw

Stan rezerw na 1 stycznia 2011
Przejecie rezerw z przejeciem
kontroli

Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan rezerw na 31 grudnia 2011

Stan rezerw na 1 stycznia 2010
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan rezerw na 31 grudnia 2010

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Razem

647
284

2635
-1613
1953

Razem

650
211
-214
647

Na
Swiadczenia
emerytalne

527
284
997
-343
1465

Na
Swiadczenia
emerytalne

611
186
-175
622

<
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Za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
2019 1694
4692
2615 492
-2284 -183
-91
694 16
7 645 2019

Badanie / Optaty

przeglad licencyjne Inne odsetki
Spraw.
Finans.
25 95
36 244 667 691
-38 -95 -555 -582
23 244 112 109
Badanie / Optaty Sprawy
przeglad licencyjne sporne odsetki
Spraw.
Finans.
32 7
25
-32 -7
25 0
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7. Przychody ze sprzedazy

Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
konczqgcy sie konczqgcy sie konczqcy sie konczqgcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Przychody netto ze sprzedazy
produktow 56 629 147 763 19 641 36 835
Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatéw 5631 16 729 1041 1407
Za okres
Przycho’dy _ze sprz:_eda,zy produktow, 3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
towardow i materiatow - struktura , . ; . B . ; .
rzeczowa konczgcy sie konczgcy sie konczqcy sie konczqgcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Sprzet ochronny BHP 2726 6 325 1883 4911
Sprzet specjalistyczny 15228 21 996 15 834 24 890
Ustuga przerobu 1290 5612 1332 5050
Materiaty reklamowe 13925 37284
Tkaniny i dzianiny 27 704 77 453 421 1337
Materiaty i towary 715 8907 1041 1407
Pozostate 672 6915 171 647
Razem 62 260 164 492 20 682 38242
. . Za okres
Przycho’dy ZE sprzeda,zy produktéw, 3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
towaréw i materiatéw - struktura B , ; . P . ; .
T konczgcy sie konczgcy sie konczqcy sie konczqgcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Kraj 53517 131430 19 395 32987
Zagranica 8743 33062 1287 5255
Razem 62 260 164 492 20682 38242
Za okres
. 3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
Koszty wytworzenia P . p . A 5 2 =
konczqgcy sie konczgcy sie konczqcy sie konczgcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Koszt wy’tworzema sprzedanych 35 581 108377 15542 28 009
produktow
Warto.sc ’sprzedanych towarow i 4716 13 990 945 1261
materiatéw
Razem 40 297 122 367 16 487 29270
Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 31
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8. Koszty wedtug rodzaju

Wyszczegdlnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenie

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

zmiana stanu produktow

koszt wytworzenia swiadczen na witasne
potrzeby jednostki

koszty sprzedazy

koszty ogdlnego zarzadu

Kosz wytworzenia sprzedanych produktow

9. Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie

Zysk ze sprzedazy sktadnikow aktywow trwatych
Rozliczone dotacje

Otrzymane odszkodowania i kary umowne
Refaktura kosztéw, odstgpienie od umowy
Rozwigzanie odpiséw na naleznosci
Rozwigzanie rezerw w spoétce w likwidacji
Rozwiazanie ZFSS

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Pozostate

Razem

10. Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie

Strata ze zbycia sktadnikow aktywow trwatych
Koszty due diligence

Likwidacja zapaséw i niedobory magazynowe
Kary umowne

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Réznice kursowe od rozrachunkéw handlowych
Koszty poniesione na dziatalno$¢ w Chinach
Pozostate

Razem

3 miesiecy
koriczqcy sie

31 grudnia 2011

1460
24 504
8 465
1001
9261
1464
635
46 790

321

-910
-2436
-8 185
35580

4
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3 miesiecy
korniczqcy sie

31 grudnia 2011

2

3 miesiecy

koriczqcy sie

19
146
51

85
539
89
950
339
218

31 grudnia 2011

2

1

4

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

266

432
221

46
378

216
559

Za okres
12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
koriczgcy sie koriczqcy sie koriczgcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
5752 353 1368
77 589 11574 19 426
24711 1390 2915
3077 227 882
27 352 2942 8 897
4975 569 1900
1658 205 556
145114 17 260 35944
-4 383 692 -848
-1135 -55 -315
-6178 -774 -2115
-25041 -1581 -4 657
108 377 15 542 28 009
Za okres
12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
korniczqcy sie korniczqcy sie koriczqcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
355
287 143 155
98 11 14
79 276
85 12 12
539
89
1042
383 25 33
2878 270 490
Za okres
12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
koriczqcy sie koriczqcy sie koriczqcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2011
266 29 29
87
2577 472 472
325 107 131
147 4009 4015
1378
-27 176
349 116 155
5129 4 706 4978
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11. Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie

Zysk ze zbycia aktywdw finansowych
Zysk na likwidacji jednostki zaleznej
Odsetki

Odpis ujemnej wartosci firmy
Dodatnie réznice kursowe

Dyskonto

Pozostate

Razem

12. Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej
Aktualizacja wartosci inwestycji
Ujemne rdznice kursowe

Odsetki

Prowizje

Pozostate

Razem

13. Transakcje z podmiotami

powigzanymi

Stan naleznosci na 31 grudnia 2011

Jednostka Lubawa
S.A.
Lubawa S.A. X
Effect - System S.A.
Litex Promo Sp. z 0.0. 789

Litex Service Sp. z 0.0.
Miranda Sp. z o.0.
Miranda SA w likwidacji
Miranda Serwis Sp. z o0.0.
Razem

Effect -
System S.A.

4

it

Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
konczqcy sie konczqcy sie konczqcy sie konczgcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
6 294
-21 454
50 38 237
-11 675 39619
129 129 -68 196
577 577
182 213
-32235 40 882 -30 433
Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
konczqcy sie konczqcy sie konczqcy sie koniczqcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
1 3511
3323 3323
178 178
1391 3084 40 140
322 322
-997 669 3 8
895 7764 3366 3471
Naleznos¢ od
ProLri't:(:)xSp. Serl\./iitceexSp. [Alands M;rAa:fa “QZrawn;a Razem
z 0.0. z 0.0. Sp- 2 0.0. likwidacji = Sp. z 0.0.
30 1 1161 1192
396 5309 5705
1007 X 671 3009 5476
1 1091 X 33 4 1130
89 6 199 2 X 36 79 6 469
12 226 1125 X 6 1369
207 632 12 X 851
22193
33
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Stan zobowigzan na 31 grudnia 2011

Zobowiazanie wobec

Jednostka Lubawa Effect - Litex Li.tex Miranda Miranda Miranlea Razem
SA. System S.A. Promo Sp. ' Service Sp. $p.20.0. | -, SA. w ) Serwis
z0.0. Z0.0. likwidacji = Sp. z 0.0.
Lubawa S.A. X 789 64 853
Effect - System S.A. 30 X 1007 1 89 1127
Litex Promo Sp. z 0.0. 396 X 1091 6199 12 207 7 905
Litex Service Sp. z 0.0. 1 671 X 2 226 899
Miranda Sp. z o.0. 1161 5309 3009 33 X 1125 632 11270
Miranda SA w likwidacji 36 X 12 48
Miranda Serwis Sp. z 0.0. 4 79 6 X 90
Razem 22 193
Sprzedaz wewnatrz Grupy Kapitatowej
Sprzedaz do Jednostki
Jednostka Lubawa Effect - Litex Li:cex Miranda Miranda Miran_da Razem
SA. System S.A. Promo Sp. = Service Sp. o, | SA. w ) Serwis
Z0.0. Z0.0. likwidacji ' Sp. z 0.0.
Lubawa S.A. X 26 89 16 3372 3502
Effect - System S.A. 2 X 1109 5426 6 5037
Litex Promo Sp. z o.0. 760 1454 X 16 9187 2 11419
Litex Service Sp. z 0.0. 177 16 2 840 X 112 1 3 3149
Miranda Sp. z 0.0. 303 126 8909 5 X 29 65 9438
Miranda SA w likwidacji X
Miranda Serwis Sp. z 0.0. 64 1773 10 X 1847
Razem 34 046
Zakup wewnatrz Grupy Kapitatowej
Zakup od Jednostki
Jednostka Lubawa Effect - Litex Li.tex Miranda Miranda Miran.da Razem
SA. System S.A. Promo Sp. | Service Sp. oA SA} w ) Serwis
zo0.0. zo0.0. likwidacji | Sp. z 0.0.
Lubawa S.A. X 2 760 177 303 1243
Effect - System S.A. 26 X 1454 16 126 1623
Litex Promo Sp. z 0.0. 89 1109 X 2 840 8909 64 13011
Litex Service Sp. z 0.0. 16 16 X 5 36
Miranda Sp. z 0.0. 3372 5426 9187 112 X 1773 19871
Miranda SA w likwidacji 1 29 X 10 41
Miranda Serwis Sp. z 0.0. 2 3 65 X 69
Razem 34 046
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X. Sytuacja i wyniki znaczgcych spétek

1. Lubawa SA

Za okres
3 miesiecy od 01.01.2011
Wyszczegdlnienie B . ; i
konczqcy sie konczgcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011
Przychody ze sprzedazy 21154 39671
Wynik brutto na sprzedazy 6 588 10 854
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2452 890
EBITDA 3086 -1 066
Zysk przed opodatkowaniem 2154 -3450
Zysk netto 2196 -2915
2. Miranda Sp. z o.0.
Za okres
3 miesiecy od 26.02.2011 *
Wyszczegdlnienie B ) B X
konczqcy sie konczgcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011
Przychody ze sprzedazy 33775 89244
Wynik brutto na sprzedazy 9825 15 665
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -8 696 26 520
EBITDA 6 667 28 651
Zysk przed opodatkowaniem 5745 24 751
Zysk netto 4933 22910
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3. Litex Promo Sp. z 0.0.

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy
Wynik brutto na sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

4. Effect System SA

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy
Wynik brutto na sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

*dane za okres od wejscia Spoétki do Grupy Kapitatowej

Za okres

Za okres

3 miesiecy
konczqcy sie
31 grudnia 2011
16 228
3231
-429
478
393
-124
3 miesiecy
konczqcy sie
31 grudnia 2011
5393
799
616
285
40
104

4

od 16.05.2011 *
konczgcy sie

31 grudnia 2011

42 009

8459

-1172

-6

-1402

-1202

od 26.02.2011 *
koniczqcy sie

31 grudnia 2011

24 175

4785

2 850

3498

2 566

2 266

it

Wszystkie Spotki zalezne zostaty nabyte w trakcie 2011 roku. Grupa Kapitatowa powstata w wyniku

podpisaniu umowy z dnia 25.02.2011 roku.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

36



Lubawa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych %

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Xl. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuinych
i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Xll. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych
kwot, ktore byly podawane w poprzednich okresach srédrocznych
biezacego roku obrotowego

1. Rezerwy na przyszie zobowigzania
Do dnia sporzadzenia raportu za IV kwartat 2011 roku nie wystgpity rozliczenia skutkéw
aktualizacji lub tworzenia szacunkdw przysztych zobowigzan (rezerw).

2. Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem rdznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Xlll. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy

W prezentowanym okresie Spétki Grupy Kapitatowej nie wyptacata dywidendy.

XIV. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srédrocznego,
ktore nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za
dany okres srodroczny

W dniu 20.02.2012 r. do Spétki wptyneta ramowa umowa wspotpracy zawarta pomiedzy Lubawa S.A.
a W.L. Gore & Associates, Inc. Zawarta umowa wigze sie z rozpoczeciem dtugoterminowe;j
wspotpracy pomiedzy stronami zgodnie, z ktérg W.L. Gore & Associates Inc. udziela Lubawa S.A.
zgody na wykorzystywanie tkanin wyprodukowanych w technologii Gore-Tex® oraz znakdéw

towarowych, ktérych prawnym wtascicielem jest W.L. Gore & Associates Inc.

Na podstawie zawartej ramowej umowy W.L. Gore & Associates Inc. zgodzit sie udzieli¢ licencji na
Znaki Towarowe bedace jego wtasnoscig, w celu uzycia ich na wskazanych wyrobach Emitenta,

ktore zawiera¢ bedg wyroby W.L. Gore & Associates.
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W ramach umowy W.L. Gore & Associates bedzie dostawcg tkanin wykonanych w technologii Gore -
Tex® dla produktéw oferowanych przez spétki z grupy Lubawa S.A. Przedmiotowa umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony, moze zosta¢ wypowiedziana z zachowaniem 180-cio dniowego okresu

wypowiedzenia.

W ocenie Zarzgdu Lubawa S.A. umowa na wykorzystanie materiatéw w technologii Gore- Tex®
umozliwi oferowanie produktdw o istotnie wyzszej, jakosci oraz otworzy nowe rynki zbytu dla spotek

z grupy Lubawa S.A.

17 lutego 2012 r. odbyto sie NWZA Effect-System S.A., ktore podjeto uchwate o udzieleniu zgody
na wydzierzawienie z dniem 1 stycznia 2012 r. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa znajdujgcego
sie w strukturach spétki Effect-System S.A. tzn. wydziatu szablonowni, na rzecz spétki Swiat Lnu Sp.

z 0.0. w sktad, ktdrej wchodzi:

1. nieruchomos$é potozona w Kamiennej Goérze przy ulicy Fornalskiej 30 wraz z naniesieniami

obejmujacymi m.in. budynek hali produkcyjnej,
2. zbiér ruchomych srodkéw trwatych.

Przychody ze sprzedazy wygenerowane przez szablonownie w okresie 01.03.2011 — 31.12.2011,
czyli od momentu objecia spoétki Effect-System S.A. konsolidacjag w Grupie Kapitatowej Lubawa S.A.
wynosity 3,57 min zt. Dziatania zwigzane z wydzierzawieniem zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa
na rzecz Swiat Lnu Sp. z 0.0. motywowane s3 porzadkowaniem struktury oraz zarzadzaniem
majgtkiem w Grupie Kapitatowej Lubawa S.A. W ramach umowy dzierzawy miesieczny czynsz
na rzecz Effect-System S.A. zostat ustalony na poziomie 23.712 zt netto. Umowa zostata zawarta

na czas nieokreslony.

XV. Opis skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciggu okresu
srédrocznego, tacznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedaia
jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacja
i zaniechaniem dziatalnosci

W okresie $rédrocznym objetym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy

Kapitatowe;j.

W dniu 19.09.2011 r. wptyneto do Spétki Dominujgcej postanowienie o dokonaniu przez Sad
Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy KRS zmiany par. 2 Statutu, dotyczacego siedziby
Spoétki, ktérg byto dotychczas miasto Grudzigdz. Nowg siedzibg LUBAWA S.A. jest
Ostrow Wielkopolski, nowy adres siedziby Spotki Dominujacej: 63-400 Ostrow Wielkopolski, ul.
Staroprzygodzka 117.
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XVI. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:
e sprzet specjalistyczny - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji,
e tkaniny i dzianiny — segment obejmujgcy produkcje i sprzedaz tkanin i dzianin
e materiaty reklamowe — segment obejmujacy produkcje i sprzedaz materiatéw reklamowych
e pozostate — produkcja i sprzedaz namiotéw stelazowych i pneumatycznych, artykutéw
gumowych, klei, artykutéw sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych, swiadczenie
ustug informatycznych, wynajem.

Materiaty Sprzet
reklamowe  specjalistyczny

Korekty Suma po

Tkani P tat R
aniny ozostale azem konsolidacyjne = wyftgczeniach

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz 44 674 21996 81 055 16767 '« 164 492 0 164 492
Sprzedaz miedzy segmentami 16 020 0 12711 7 163 35894 -35 894 0
Przychody segmentéw ogotem 60 694 21996 93 766 23930 200 386 -35894 164 492
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 44 895 20626 75525 12539 153585 0 153 585
Koszty (sprzedaz migdzy 15 950 0 12558 7125 35633 -35633 0
segmentami)

Koszty segmentéw ogdéfem 60 845 20626 88083 19664 189218 -35633 153 585
WYNIK

Wynik segmentu -151 1370 5683 4266 11168 -261 10907
Nieprzypisane przychody 25 140 18620 43 760
Nieprzypisane koszty 12894 0 12894
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0 0
2ysk brutto 23414 18 459 41773
Podatek dochodowy 1427 -50 1377
Zysk netto 21987 18 409 40 396
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Pozostate informacje

Aktywa segmentu 132735 5944 85 147 37992 261818 0 261818
Nieprzypisane aktywa 219 896 -174 005 45 891
Aktywa ogotem 481 714 -174 005 307 709
Pasywa segmentu 117 582 2719 24774 12410 157485 0 157 485
Nieprzypisane pasywa 324229 -174 005 150224
Pasywa ogotem 481714 -174 005 307 709
Naktady inwestycyjne 634 25 5119 0 5778 0 5778
Nieprzypisane naktady inwestycyjne 785 0 785
Naktady inwestycyjne ogétem 6563 0 6563
Amortyzacja 849 219 2700 781 4549 0 4549
Nieprzypisana amortyzacja 1203 0 1203
Amortyzacja ogdtem 5752 0 5752
Wartos¢
Przychody Aktywa .nakladow.
segmentu inwestycyj
nych

Rynek krajowy 131 848 260 633 5778

Rynek zagraniczny 32 644 1185 0

tgcznie 164 492 261 818 5778
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Skrdécone srodroczne sprawozdanie z segmentéw branzowych
w tys. ztotych, za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

LIEREELY ?przet Tkaniny Pozostate Razem

reklamowe  specjalistyczny
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 0 20 668 1338 16 476 38482
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentow ogotem 0 20 668 1338 16476 38482
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 0 19 288 1270 15763 36 321
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 0 0 0 0
Koszty segmentow ogotem 0 19 288 1270 15763 36 321
WYNIK
Wynik segmentu (1} 1380 68 714 2161
Nieprzypisane przychody 682
Nieprzypisane koszty 8170
Zysk z udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0
2Zysk brutto -5 327
Podatek dochodowy -356
Zysk netto -4 971
POZOSTALE INFORMACIE
Aktywa segmentu 0 5886 846 11762 18494
Nieprzypisane aktywa 44 144
Aktywa ogotem 62 637
Pasywa segmentu 0 3220 625 2537 6 382
Nieprzypisane pasywa 56 256
Pasywa ogotem 62 637
Naktady inwestycyjne 0 340 0 240 580
Nieprzypisane naktady inwestycyjne 158
Naktady inwestycyjne ogdtem 737
Amortyzacja 0 173 0 501 674
Nieprzypisana amortyzacja 693
Amortyzacja ogétem 1368

Wartos¢
Przychody LT naktadow
segmentu . .
inwestycyjnych

Rynek krajowy 32217 14 089 482
Rynek zagraniczny 6 265 4 405 97
tgcznie 38482 18 494 580
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XVII. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow za dany rok

Zarzad LUBAWA S.A. odwotat w raporcie biezagcym 79/2011 prognozy finansowe, o ktérych Spétka
poinformowata w raporcie biezgcym nr 7/2011 z dnia 1 lutego 2011 r. i rezygnacji z podawania
prognoz wynikéw finansowych.

Odwotanie prognozy finansowej spowodowane jest czynnikami niezaleznymi od Spotki,
w szczegolnosci: pdznym uzyskaniem zezwolen formalno prawnych zwigzanych z realizacjg kontraktu
eksportowego (o ktérym mowa w raporcie biezagcym 73/2011), niestabilng sytuacjg na rynkach

finansowych oraz czynnikami cenotwdrczymi surowcéw uzywanych do produkcji.

XVIll. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu

kwartalnego
Ip. Akcjonariusz 1. akcji % akcji 1. gtosow % gltosow data
1 Jacek tukjanow 5700 000 5,22 5700 000 5,22 2012-02-28
2 | Silver Hexarion Holdings Limited 29041 642 26,58 29041 642 26,58 2012-02-28
3 | Stanistaw Litwin 5168 979 4,73 5168 979 4,73 2012-02-28
4 ' Pozostali 69 359 379 63,47 69 359 379 63,47 2012-02-28
Razem 109 270 000 109 270 000
XIX. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego
28-02-2011 31-12-2011
Ip. Akcjonariusz
Liczba akcji Wartos¢é nominalna = Liczba akcji Wartos¢ nominalna
Zarzad
1 Piotr Ostaszewski 0
2 Jarostaw Szpak 0
Rada Nadzorcza

1 Pawet Kois 175.579 35.115,80 175.579 35.115,80
2 Marcin Kubica 175.889 35.177,80 175.889 35.177,80
3 tukasz Litwin 40.516 8.103,20 40.516 8.103,20
4 Zygmunt Politowski 0 0 0 0
5 | Piotr Szkurtat 0 0 0 0
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XX. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem arbitrazowym lub
organem administracji publicznej

Spétka Dominujgca ani spotki zalezne nie posiadajg zobowigzan ani wierzytelnosci, co, do ktérych
wszczeto postepowanie sgdowe i administracyjne, ktérych taczna wartos¢ stanowi 10% kapitatéw

wiasnych.

XXI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty w 2011 roku istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

na innych warunkach niz rynkowe.
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XXIl. Umowy kredytowe

LUBAWA S.A.

Rodzaj i przeznaczenie ' Okres obowigzywania Kwota

Eont kredytu umowy kredytu w zt

Zabezpieczenia

1. Klauzula potrgcenia wierzytelnosci z rachunku biezgcego prowadzonego przez PKO BP S.A.
2. Hipoteka umowna do kwoty 22.950.000,00 pin (dwadziescia dwa miliony dziewieéset
A piecdziesigt tysiecy polskich ztotych) na prawie wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynkach
PO Bank Linia kredytu 2014-04-20 8000000,0 | j pudowlach posadowionych na tym gruncie stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot
wtasnosci, potozonych w Grudzigdzu przy ul. Waryniskiego 32-36 oraz Nieruchomosci potozonej
w Celbdéwku, gm. Puck.
3. Przelew praw z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci potozonych w Grudzigdzu.
4. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych obejmujgcych zapasy o wartosci okreslonej
na dzien 31.12.2010r. w wysokosci 12.282.308,25 pIn (dwanascie miliondw dwiescie
osiemdziesigt dwa tysigce trzysta osiem polskich ztotych dwadziescia pie¢ groszy) oraz cesje z
polis stanowigcych ubezpieczenie tego majatku.
5. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych obejmujacych maszyny, urzadzenia,
PKO Bank wyposazenie i Srodki transportu w wartosci okreslonej na dzien 31.12.2010r. w wysokosci
Polski S.A. Kredyt inwestycyjny 2021-01-31 13500 000,0 6.537.832,23 pin (sze$¢ miliondw pieéset trzydziesci siedem tysiecy osiemset trzydziesci dwa
polskie ztote dwadziescia trzy grosze) oraz cesje polis stanowigcych ubezpieczenie tego majatku.
6. Zastaw rejestrowy na 100% udziatéw w firmie ,Litex Promo” Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg 63-400 Ostrow Wielkopolski, ul. Staroprzygodzka 117, powstatej z
przeksztatcenia Zaktadu Produkcyjno-Handlowego Litex Stanistaw Litwin w Ostrowie
Wielkopolskim.

Polski S.A. wielocalowego
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Miranda Sp. z 0.0.

Rodzaj i przeznaczenie . Okres obowigzywania Kwota

Bank kredytu umowy kredytu w zt

Zabezpieczenia

1/ hipoteka zwykta tgczna w kwocie 5.800.000,00 PLN i hipoteka kaucyjna tgczna do kwoty
800.000,00 PLN na bedacej wtasnoscia Skarbu Panstwa, bedacej w uzytkowaniu wieczystym
Zaktaddw Przemystu Jedwabniczego MIRANDA S.A. w likwidacji (w dniu 31.03.2011 wtasnos¢
przeszta na Mirande Sp. Z 0.0.) nieruchomosci o tgcznej powierzchni 14,088 ha, potozonej w
Turku, oraz na prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkdw, dla ktérej w Sgdzie
Rejonowym w Turku prowadzone s3 ksiegi wieczyste nr 39057, 38377, 6673, 39052
2/ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce poreczony przez Stanistawa Litwina
3/ poreczenie ZPJ ,Miranda” S.A. w likwidacji na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z odsetkami i
innymi kosztami

5800 000,0 4/ poreczenie ,,Eurobrands” Sp. z 0.0. udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z odsetkami i
innymi kosztami
5/ poreczenie Zaktadu Produkcyjno-Handlowego ,Litex” Sp. z 0.0. Udzielone na kwote
5.800.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami
6/ poreczenie ,Miranda-Serwis” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami
7/ poreczenie ,,Swiat Lnu” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z odsetkami
i innymi kosztami
8/ poreczenie ,Effect-System” SA udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z odsetkami i
innymi kosztami
1/ hipoteka umowna tgczna w kwocie 19.000.000,00 PLN na bedgcej w uzytkowaniu
wieczystym Miranda Sp. z 0.0. nieruchomosci o tgcznej powierzchni 14,088 ha, potozonej w
Turku, oraz na prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkdw, dla ktérej w Sadzie
Rejonowym w Turku prowadzone sg ksiegi wieczyste nr KN1T/00050038/9 i KN1T/00039052/0
2/ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce

3 500 000,0 3/ poreczenie Litex Promo Sp. z 0.0. udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i
innymi kosztami
4/ poreczenie ,,Eurobrands” Spoétka z o0.0. udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami
5/ poreczenie Zaktadu Produkcyjno-Handlowego , Litex-Service” Spotka z 0.0. udzielone na
kwote 19.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami

14.05.2010-

BRE Bank S.A. ' Kredyt nieodnawialny 30.04.2012

14.05.2010-

BRE Bank S.A. ' Kredyt odnawialny 29.06.2012
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6/ poreczenie ,Miranda-Serwis” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami
7/ poreczenie ,Effect-System” SA udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i
innymi kosztami
8/ zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasnosé Kredytobiorcy
9/ globalna cesja wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy
1/ hipoteka umowna fgczna w kwocie 19.000.000,00 PLN na bedgcej w uzytkowaniu
wieczystym Miranda Sp. z 0.0. nieruchomosci o tgcznej powierzchni 14,088 ha, potozonej w
Turku, oraz na prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkdw, dla ktérej w Sadzie
Rejonowym w Turku prowadzone sg ksiegi wieczyste nr KN1T/00050038/9 i KN1T/00039052/0
2/ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce
3/ poreczenie Litex Promo Sp. z 0.0. udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i
innymi kosztami
4/ poreczenie ,Eurobrands” Spoétka z o0.0. udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z

7 000 000,0 : odsetkami i innymi kosztami
5/ poreczenie Zaktadu Produkcyjno-Handlowego , Litex-Service” Spotka z 0.0. udzielone na
kwote 19.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami
6/ poreczenie ,Miranda-Serwis” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami
7/ poreczenie ,Effect-System” SA udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i
innymi kosztami
8/ zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach stanowigcych wtasnosé Kredytobiorcy
9/ globalna cesja wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy

Kredyt w rachunku 14.05.2010-

BRE Bank S.A.
an biezacym 29.06.2012

1/ hipoteka umowna tgczna w kwocie 19.000.000,00 PLN na bedgcej w uzytkowaniu

wieczystym Miranda Sp. z 0.0. nieruchomosci o tgcznej powierzchni 14,088 ha, potozonej w

Turku, oraz na prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkdw, dla ktérej w Sadzie

Rejonowym w Turku prowadzone sg ksiegi wieczyste nr KN1T/00050038/9 i KN1T/00039052/0

2/ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce

3/ poreczenie Litex Promo Sp. z 0.0. udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i
7 000 000,0 ' innymi kosztami

4/ poreczenie ,Eurobrands” Spoétka z o0.0. udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z

odsetkami i innymi kosztami

5/ poreczenie Zaktadu Produkcyjno-Handlowego , Litex-Service” Spotka z 0.0. udzielone na

kwote 19.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami

6/ poreczenie ,Miranda-Serwis” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z

odsetkami i innymi kosztami

14.05.2010-

BRE Bank S.A. ' Limit pod akredytywy 29.06.2012

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 46
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7/ poreczenie ,Effect-System” SA udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i

innymi kosztami

8/ zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach stanowigcych wtasnos¢ Kredytobiorcy

9/ globalna cesja wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy

1/ hipoteka umowna tgczna w kwocie 19.000.000,00 PLN na bedgcej w uzytkowaniu

wieczystym Miranda Sp. z 0.0. nieruchomosci o tgcznej powierzchni 14,088 ha, potozonej w

Turku, oraz na prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkdw, dla ktérej w Sadzie

Rejonowym w Turku prowadzone sg ksiegi wieczyste nr KN1T/00050038/9 i KN1T/00039052/0

2/ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce

3/ poreczenie Litex Promo Sp. z 0.0. udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i

innymi kosztami

4/ poreczenie ,Eurobrands” Spoétka z o0.0. udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z
1500 000,0 odsetkami i innymi kosztami

5/ poreczenie Zaktadu Produkcyjno-Handlowego , Litex-Service” Spotka z 0.0. udzielone na

kwote 19.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami

6/ poreczenie ,Miranda-Serwis” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z

odsetkami i innymi kosztami

7/ poreczenie ,Effect-System” SA udzielone na kwote 19.000.000,00 PLN wraz z odsetkami i

innymi kosztami

8/ zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach stanowigcych wtasnosé Kredytobiorcy

9/ globalna cesja wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy

14.05.2010-

BRE Bank S.A. ' Limit na gwarancje 29.06.2012

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 47
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Effect - System S.A.

.. . Okres
Rodzaj i przeznaczenie . .
Bank obowigzywania
kredytu
umowy
Bank DNB
01.09.2007-
NORD POLSKA ' Kredyt inwestycyjn
oA vt yeyiny 01.07.2012

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Kwota kredytu
w zt

4541 173,0

4

LUBAWA SA
|

Zabezpieczenia

a) klauzula potracania wierzytelnosci z rachunku biezgcego Spotki

b) Hipoteka kaucyjna dla nieruchomosci potozonej w Kamiennej Gérze, przy ul. Nadrzeczna 1
w kwocie 8.250.000 zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci

c) Hipoteka kaucyjna dla nieruchomosci potozonej w Kamiennej Gérze, przy ul. Nadrzeczna 1,
nalezacej do Swiata Lnu Sp. Z 0.0. w kwocie 8.250.000 z}, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci

d) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych izapasach o facznej wartosci nie mniejszej
3.273.000 zt wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowej,

e) Gwarancja korporacyjna EUROBRANDS Sp. z 0.0.

f) Gwarancja korporacyjna LITEX SERVICE Sp. z 0.0.

g) Gwarancja korporacyjna Swiat Lnu Sp. z 0.0.

h) Poreczenie Stanistaw Litwin,

i) Poreczenie Miranda Servis Sp. z 0.0.
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Litex Promo Sp. z 0.0.

- . Okres
Bank LCL LG A T obowigzywania Kwota Zabezpieczenia
kredytu kredytu w zt
umowy
Citi Handlowy ' kredyt na 10.11.2010 - 7 000 000,0 | poreczenie cywilno-prawneudzielone przez firmy Miranda Sp. z 0.0.; Effect System S.A.;
finansowanie biezacej 13.11.2013 Eurobrands Sp. z 0.0.; Hipoteka taczna kaucyjna dla nieruchomosci o KW 63637 (Ktodzko;
dziatalnosci Eurobrands Sp. z 0.0.) ; Hipoteka tgczna kaucyjna dla nieruchomosci o KW 63820 (Ostrow;
gospodarczej Stanistaw Litwin) wraz z cesjg wierzytelnosci z ubezpieczenia (od ognia i innych zdarzen)
Citi Handlowy | linia rewolwingowa na 05.05.2011 - 1000 000,0 : 1) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji dla Litex Promo Sp. z .0.0. do 31.10.2014 (BTE)
udzielanie gwarancji 31.10.2011 2)Weksel z poreczeniem Effect System S.A. | Miranda Sp. z 0.0.
bankowych i
otwieranie akredytyw
nie wykazywane w
bilansie
ING BANK kredyt w rachunku 26.01.2007 - 15 000 000,0 ' 1) Hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 19 500 000,00 zt na nieruchomosci potozonej w
SLASKI S.A. bankowym 29.09.2012 Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117, objetej ksiegami wieczystymi KW nr

KZ1W/00062349/8 i KW nr KZ1W/00064024/8, prowadzonymi przez Sad Rejonowy w
Ostrowie Wielkopolskim wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia;

2)Zastawu rejestrowy na maszynach bedgcych wtasnoscig Kredytobiorcy okreslonych w
umowie zastawu, zlokalizowanych w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117 wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia;

3) Zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw, potfabrykatow, wyrobéw gotowych bedacych
wtasnoscig Kredytobiorcy znajdujacych sie w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka
117 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia;

4) Zastawu rejestrowego na wszystkich obecnych i przysztych naleznosciach handlowych
przystugujgcych Kredytobiorcy z wytgczeniem naleznosci od tych kontrahentéw, z ktérymi
zapisy w umowach wymagajg zgody na zastaw, od kontrahentéw objetych cesjg na rzecz
Banku, od kontrahentéw krajowych spoza Grupy Kredytobiorcy;

5) Cesji wierzytelnosci (warunkowej) przystugujgcych Kredytobiorcy od wybranych
odbiorcéw okreslonych w zatgczniku nr 1 do umowy przelewu wierzytelnosci
681/2009/00000461/07 z dnia 20.02.20009r.,

6) Cesji wierzytelnosci (warunkowej) przystugujacych Firmie Stanistaw Litwin prowadzacy
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dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwa "LITEX" Zaktad Produkcyjno-Handlowy z siedzibg w
Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117, okreslonych w umowie przelewu
wierzytelnosci z tytutu méw handlowych nr 681/2011/00004061/24,

7) Poreczenie cywilne, bezterminowe za catos¢ zaangazowania kredytowego udzielonego
przez Effect-System S.A. na podstawie Umowy poreczenia zawartej pomiedzy Miranda Sp. z
0.0. a Effect-System S.A z dnia 30.09.2011r.

8) Poreczenie cywilne, bezterminowe za catos$¢ zaangazowania kredytowego udzielonego
przez Miranda Sp. z 0.0. na podstawie Umowy poreczenia zawartej pomiedzy Miranda Sp. z
0.0. a ING Bank Slaski S.A. z dnia 30.09.2011r.

ING BANK Umowa ramowa o 27.10.2011 - 100 000,0 ' Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji dla Litex Promo Sp. z 0.0.
SLASKI S.A. karty obcigzeniowe 11.10.2014
RAIFFEISEN O limit wierzytelnosci 30.08.2010 - 4500 000,0 1) Petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw okreslonych w umowie
BANK S.A. finansujacy biezaca 28.02.2012 kredytowej.
dziatalnos¢ 2) Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Litex Promo Sp. z 0.0.

poreczony przez: Miranda Sp. z o0.0., Effect-System S.A., Eurobrands Sp. z 0.0. oraz Litex
Service Sp. z 0.0.
3) Hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 5.250.000,00 zt 1. dla nieruchomosci o
JG1K/00014442/0stanowigcej wtasnos¢ spotki Effect-System S.A., 2. dla nieruchomosci o
JG1K/00017437/3 stanowigcej wtasnos¢ Stanistawa Litwina, 3. dla nieruchomosci o
KZ1W/00065163/1, KZ1W/00086059/2, KZ1W/00086060/2, KZ1W/00085744/4
stanowigcych wtasnos¢ Stanistawa Litwina, 4. dla prawa wieczystego uzytkowania gruntu z
wtasnoscig budynku o KS1Z/00000870/7 przystugujacych Stanistawowi Litwinowi,
4) Hipoteka tgczna do kwoty 5.250.000,00 zt 1. dla nieruchomosci o
JG1K/00014442/0stanowigcej wtasnos¢ spotki Effect-System S.A., 2. na udziatach w
nieruchomosciach opisanych w KZ1W/00065163/1, KZ1W/00086059/2, KZ1W/00086060/2,
KZ1W/00085744/4 przystugujacych Stanistawowi Litwinowi,
5) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. nieruchomosci, co najmniej w zakresie
ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych w kwocie i u ubezpieczyciela
zaakceptowanego przez Bank.
ING BANK Umowa wykupu 17.11.2011 - odnawialny ' 1) Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku biezacym Litex Promo Sp. z 0.0.;
SLASKI S.A. wierzytelnosci 16.11.2012 limit ' 2) Hipoteka taczna umowna w kwocie 3 250 000,00 zt (stownie trzy miliony dwiescie
finansowania | piecédziesiat tysiecy ztotych) na nieruchomosci potozonej w Ostrowie Wielkopolskim, objetej
do kwoty | ksiegami wieczystymi KW nr KZ1W/00062349/8 i KW nr KZ1W/00064024/8 prowadzonymi
2500 000,0 ' przez Sad Rejonowy w Ostrowie Wielkopolskim wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j
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3) Wyrazenie zgody przez Litex Promo Sp. z 0.0. na wystawienie przez Bank bankowego
tytutu egzekucyjnego do kwoty 3.750.000,00 zt (stownie: trzy miliony siedemset pieédziesigt
tysiecy ztotych) oraz nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci do dnia 16.11.2015 .

RAIFFEISEN obrotowy w rachunku 29.10.2007 - 8 500 000,0 | Petnomocnictwo do rachunku biezgcego par 4 umowy ; Weksel in blanco poreczony przez:

BANK S.A. kredytowym 30.12.2016 Miranda Sp. z 0.0.; Effect System S.A.; Eurobrands Sp. z 0.0.; Litex Service Sp. z 0.0.;;
Hipoteka zwykta tagczna dla nieruchomosci o KW 14442 (KG; ES S.A.); Hipoteka zwykta tgczna
dla prawo wieczystego uzytkowania gruntu z wtasnoscig budynku KS1Z/00000870/7
(zakopane; Stanistaw Litwin) Hipoteka zwykta tgczna dla nieruchomosci o KW 17437 (KG;
Stanistaw Litwin) Hipoteka kaucyjna taczna dla nieruchomosci o KZ1W/00065163/1,
KZ1W/00086059/2, KZ1W/00086060/2, KZ1W/00085744/4 (Ostréw; Stanistaw Litwin);
Hipoteka kaucyjna dla nieruchomosci o KW 14442 (KG; ES S.A.); Hipoteka kaucyjna dla
prawo wieczystego uzytkowania gruntu z wtasnoscig budynku KS1Z/00000870/7 (Zakopane;
Stanistaw Litwin); Hipoteka kaucyjna dla nieruchomosci o KW 17437 (KG; Stanistaw Litwin);
Hipoteka kaucyjna dla nieruchomosci o KZ1W/00065163/1 (Ostréw; SL) ; Cesja z praw z polis
ubezpieczeniowych dla powyzszych

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 51



Lubawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

XXIll. Umowy leasingu finansowego

LUBAWA S.A.
Lp Przedmiot umowy
1.  Samochéd osobowy Mercedes S
2. ' Samochdd osobowy SUBARU
3. | Samochdd osobowy OPEL VECTRA
4. ' Samochdd ciezarowy FORD FIESTA
5. | Samochdd ciezarowy FORD FIESTA
6. ' Samochdd ciezarowy FORD FIESTA
7. | Samochdd osobowy FORD FOCUS
8. ' Samochdd ciezarowy FORD FIESTA
9. Prasa hydrauliczna
10. ' Samochdd ciezarowy MERCEDES SPRINTER
11. | Samochdd ciezarowy FORD MONDEO
12. ' Samochdd ciezarowy FORD MONDEO

Litex Service Sp. z 0.0.

Lp Przedmiot umowy

1. | SAMOCHOD OSOBOWY AUDI A6

Nr umowy

ZE3/00016/2011
23/0002/09
23/0008/09

N7449P
24/0059/10
24/0057/10

N8359M
24/0058/10
24/0080/09
23/0007/09

NA831J

NA141B

Nr umowy

ZE3/00031/2010

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Data zawarcia
umowy

2011-03-31
2009-01-15
2009-02-02
2010-05-13
2010-04-19
2010-04-19
2010-06-01
2010-04-19
2009-08-31
2009-02-02
2010-07-09
2010-06-28

Data zawarcia
umowy

2010-04-26

Data zakonczenia
umowy

2014-03-20
2012-01-31
2012-01-31
2013-05-31
2013-04-30
2013-04-30
2013-06-30
2013-04-30
2014-10-31
2012-02-29
2013-07-08
2013-06-27

Data zakorczenia

umowy
2013-05-22

Finansujacy

WBK LEASING
Pekao Leasing Sp. z 0.0.

Pekao Leasing Sp. z 0.0.

Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Pekao Leasing Sp. z 0.0.

Pekao Leasing Sp. z 0.0.

Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Pekao Leasing Sp. z 0.0.
Pekao Leasing Sp. z 0.0.

Pekao Leasing S.A.

Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Finansujacy

BZ WBK LEASING S.A.
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Wartos¢ umowy netto
w ztotych

178 617,89
81557,38
63 524,59
13 500,00
17 500,00
17 000,00
25 410,00
18 500,00

1519 000,00

131 400,00
50 000,00
50819,67

Wartosé umowy
netto w ztotych

72 131,15

Zabezpieczenia

Weksel in blanco
Weksel in blanco
Weksel in blanco
brak

Weksel in blanco
Weksel in blanco
Weksel in blanco
Weksel in blanco
Weksel in blanco
Weksel in blanco
Weksel in blanco

Weksel in blanco

Zabezpieczenia

Weksel
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Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych _

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
Effect - System S.A.

. Data zawarcia Data zakoniczenia . 5 Wartos¢ umowy . n
Lp Przedmiot umowy Nr umowy Finansujacy Zabezpieczenia
umowy umowy netto w ztotych

a) Weksel in blanco Effect-System, b)Poreczenie wekslowe
1. ' DRULKARKA PLASKA WE3/00008/2009 29-04-2009 20-04-2013 BZ WBK Finanse&Leasing 1923100,00 ' stanistaw Litwin

a) Weksel in blanco Effect-System, b)Poreczenie wekslowe
2. . Krosno WE3/00009/2009 29-04-2009 20-04-2013 BZ WBK Finanse&Leasing 218 100,00 ' stanistaw Litwin

a) Weksel in blanco Effect-System, b)Poreczenie wekslowe
3. | Krosno WE3/00010/2009 29-04-2009 20-04-2013 BZ WBK Finanse&Leasing 218 100,00 | sianistaw Litwin

a) Weksel in blanco Effect-System, b)Poreczenie wekslowe
4.  Krosno WE3/00013/2009 19-05-2009 20-05-2013 BZ WBK Finanse&Leasing 214 300,00 ' stanistaw Litwin

a) Weksel in blanco Effect-System, b)Poreczenie wekslowe
5. | Krosno WE3/00014/2009 19-05-2009 20-05-2013 BZ WBK Finanse&Leasing 214 300,00 | stanistaw Litwin
6. ' Krosno WE3/00015/2009 19-05-2009 20-05-2013 BZ WBK Finanse&Leasing 21430000 2)Wekselin blanco Effect-System, b)Poreczenie wekslowe

Stanistaw Litwin

a) Weksel in blanco Effect-System,
b)Poreczenie wekslowe Stanistaw Litwin,

7. | Kottownia kontenerowa 56/00060/2009/04/F 06-04-2009 20-03-2015 AKF Leasing 250 000,00 | c) poreczenie wekslowe przez Miranda Sp z 0.0,
d) Poreczenie wekslowe ZPH LITEX Sp z 0.0,

e) Poreczenie wekslowe Swiat Lnu Sp z 0.0,

Litex Promo Sp. z 0.0.

. Data zawarcia Data zakoniczenia . . Wartos¢ umowy
Lp Przedmiot umowy Nr umowy Finansujacy

Zabezpieczenia
umowy umowy netto w ztotych

WEKSEL IN BLANCO
1. ' MASZYNY DZIEWIARSKIE 737195-6E-0 2011-05-19 2014-06-25 ING LEASE (POLSKA) SP.Z 0.0. 399 891,00 PORECZONY PRZEZ
STANIStAWA LITWINA

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 53
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Lp

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Miranda Sp. z 0.0.

Przedmiot umowy

BARWIARKI NAWOJOWE THIES 2 SZT.

PIANOWNICA BOMBIXPHIX, BARWIARKA THIES,
WOZEK WIDtOWY TOYOTA,
HYDROVANE 2 SZT, SPREZARKA HYDROVANE,

WOZEK WIDEOWY EE-KHUM, WOZEK WIDEOWY E-

WB

MASZYNA DO CIECIA TECHNICZNEGO CALEMARD
SAMOCHOD SKODA ROOMSTER STYLE 1,4 PO776NS

SAMOCHOD SKODA ROOMSTER STYLE 1,4 PO727NS

REGALY NAGAZYNOWE PALETOWE WYSOKIEGO
SKtADOWANIA

WOZEK WIDLOWY ETV C16

OPEL VIVARO

WOZEK JEZDNIOWY PODNOSNIKOWY,
MECHANICZNY, WIDtOWY TOYOTA

WOZEK JEZDNIOWY PODNOSNIKOWY,
MECHANICZNY, WIDtOWY TOYOTA

KROSNO TKACKIE DORNIER 5SZT

KROSNO TKACKIE DORNIER 10 SZT

NOZOWA GtOWICA POWLEKAJACA

URZADZENIE TKANINOWE ODBIERAJACE TKANINE Z
KROSIEN | NAWIJAJACE NA DUZE NAWOIE

PRALNICA UNIWASH 300

SPREZARKA

Nr umowy

105026

105049

105051

ZE3/00041/2010

ZE3/00040/2010

WE3/00062/2010

WE3/00064/2010

9400448321

MIRANDA/PO/123949/2011

MIRANDA/PO/123948/2011

18008

18009

28/0361/06

28/0317/06

28/0273/06

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Data zawarcia

umowy
(rr-mm)

07-11

07-11

07-11

10-05

10-05

10-08

10-08

11-01

11-04

11-04

07-05

07-05

06-11

06-11

06-09

Data zakorczenia
umowy (rr-mm)

12-12

12-09

13-03

13-04

13-04

15-08

13-09

13-12

14-05

14-10

12-10

12-10

12-02

11-11

12-01

Finansujacy

DEUTSCHE LEASING POLSKA SP.
Z0.0.

DEUTSCHE LEASING POLSKA SP.
Z0.0.

DEUTSCHE LEASING POLSKA SP. Z0.0

BZ WBK LEASING S.A.

BZ WBK LEASING S.A.

BZ WBK FINANSE & LEASING S.A.

BZ WBK FINANSE & LEASING S.A.

PSA FINANSE POLSKA SP.Z O.0.

BRE LEASING SP.Z 0O.0.

BRE LEASING SP.Z 0O.0.

SG EQUIPMENT LEASING POLSKA SP.
Z0.0.

SG EQUIPMENT LEASING POLSKA SP.
Z0.0.

PEKAO LEASING SP. Z0.0.

PEKAO LEASING SP. Z0.0.

PEKAO LEASING SP. Z0.0.

54

4

LUBAWA SA

Wartosé umowy
netto w ztotych

333548,13

187 478,75

96 183,35

24 817,83

24 817,83

82 287,73

48 053,78

35416,92

40 958,52

41442,03

329 371,22

912 496,70

28 895,82

24 509,65

205 914,12

Zabezpieczenia

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WtASNY IN
BLANCO

WEKSEL WtASNY IN
BLANCO

WEKSEL WtASNY IN
BLANCO

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WtASNY IN
BLANCO

WEKSEL WtASNY IN
BLANCO

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO



Lubawa S.A.
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

16.

17.

18

19

20

PAROWNIK ARIOLI 28/0272/06

SNOWARKA DZIAtOWA UNI 30,2 SZER4000MM 28/0271/06

MASZYNA DZIEWIARSKA KARL MAYER HKS3-M 2
SZT. MIRANDA/PO/125453/2011

MASZYNA DZIEWIARSKA KARL MAYER HKS3-M 1SZT ' MIRANDA/PO/127651/2011

KROSNO TKACKIE PICANOL OMNI F-4-P250 2 SZT MIRANDA/PO/127652/2011

06-09 12-01
06-09 11-12
2011.06 2014.12
2011.07 2014.12
2011.08 2014.08

PEKAO LEASING SP. Z0.0.

PEKAO LEASING SP. Z0.0.

BRE LEASING SP. Z 0.0.

BRE LEASING SP.Z 0O.0.

BRE LEASING SP.Z 0O.0.

XXIV. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach lub gwarancjach

Lubawa SA - poreczenia otrzymane

Nazwa banku/organizacji Kwota gwarancji w zt

PKO BP S.A. 30 378,00
PKO BP S.A. 32 513,00
PKO BP S.A. 130 350,00
TUIR WARTA S.A., w tym: 600 000,00
TUIR WARTA S.A. 99 497,94
TUIR WARTA S.A. 10 000,00
Suma 793 241,00
Suma wykorzystana 302 738,94

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Rodzaj gwarancji

nalezytego wykonania umowy

nalezytego wykonania umowy

nalezytego wykonania umowy
umowa generalna z przyznanym limitem

nalezytego wykonania umowy
nalezytego wykonania umowy

Waznos¢ gwarancji
2014-12-31
2014-12-31
2012-02-03
2012-10-06

2012-01-09
2012-01-09

55

4

LUBAWA SA

WEKSEL W£ASNY IN
106 817,95 BLANCO
WEKSEL W£ASNY IN
81871,68 BLANCO
WEKSEL WEASNY IN
1065 501,00 BLANCO
WEKSEL WEASNY IN
540 877,50 BLANCO
WEKSEL W£ASNY IN
100 591,20 BLANCO
Forma zabezpieczenia
weksel
weksel

w ramach LKW
5 x weksel

w ramach umowy generalnej
w ramach umowy generalnej



Lubawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Effect - System SA - poreczenia udzielone

Lp. Nazwa dtuznika

1 ' Litex Promo Sp. z 0.0.

2 Litex Promo Sp. z 0.0.

3 Litex Promo Sp. z 0.0.

4 Litex Promo Sp. z 0.0.

5 | Litex Promo Sp. z 0.0.

6 | Miranda Sp. z 0.0.

7 ' Miranda Sp. z 0.0.

8 ' Miranda Sp. z 0.0.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Nazwa Banku/
firmy leasingowej

Raiffeisen Bank

Raiffeisen Bank

Bank Handlowy S.A.

Bank Handlowy S.A.

ING Bank Slaski

BRE BankS.A.

BRE BankS.A.

BRE BankS.A.

Rodzaj zobowigzan, gwarancji,
poreczen

Poreczenie kredyt Litex Promo
Sp. z 0.0.; CRD/26173/07

Poreczenie o limit wierzytelnosci
finansujacy bierzaca dziatalnos¢
Litex Promo Sp. z 0.0.;
CRD/L/26163/07

Poreczenie kredyt Litex Promo
Sp. z0.0.; przejete od Litex ZPH
Stanistaw Litwin na podstawie
umowy wstapienia w prawa i
obowiazki z dnia 05.05.2011r.

Poreczenie linii rewolwingowej
na udzielanie gwarancji i
otwieranie akredytyw Litex
Promo Sp. z 0.0.; przejete od
Litex ZPH Stanistaw Litwin na
podstawie umowy wstgpienia w
prawa i obowiagzki z dnia
05.05.2011r.

Poreczenie kredyt Litex Promo
Sp.zo.0,;
8932006001000839/00

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit akredytywy;
40/042/10/2/PX

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit na gwarancje;
40/042/10/2/PX

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit na kredyt
odnawialny;

taczna kwota
kredytu/ pozyczki na

ktdéra udzielone
zostato poreczenie

8 500 000,00

4500 000,00

7 000 000,00

1000 000,00

15 000 000,00

7 000 000,00

1500 000,00

3 500 000,00

poreczenie do
kwoty

12 750 000,00

5250 000,00

8400 000,00

1200 000,00

22 500 000,00

28500 000,00

Okres, na jaki

zostato

udzielone
poreczenie
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2019-12-30

2014-09-30

2014-05-31

2014-10-31

2015-09-29

2013-11-27

2013-11-27

2013-11-27

LUBAWA SA
|

Charakter powigzan z
dtuznikiem

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe
na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

4

Stan na
31.12.2011

4274 582,89

2011 719,55

6738 003,43

905 220,60

14 267 672,83
1474 322,46 USD
240 000,00

3074 961,36



Lubawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

9 | Miranda Sp. z0.0.

10 | Miranda Sp. z o0.0.

11 ' Miranda Sp. z o0.0.

12 | Litex ZPH Stanistaw Litwin

13 | Miranda Sp. z 0.0.

14 | Miranda Sp. z 0.0.

15 ' Miranda Sp. z 0.0.

16 ' Miranda Sp. z 0.0.

17 ' Litex ZPH Stanistaw Litwin

18 ' Litex ZPH Stanistaw Litwin

19  Litex ZPH Stanistaw Litwin

20 ' Litex ZPH Stanistaw Litwin

21 ' Litex ZPH Stanistaw Litwin

BRE BankS.A.

BRE BankS.A.

BRE BankS.A.

Handlowy-Leasing
Sp.zo.0.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit na kredyt w
rachunku biezacym;
40/066/10/Z/LI

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - kredyt obrotowy;
40/041/102/0B

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - kredy obrotowy na sezon;
40/083/11/2/0B.

poreczenie wekslowe za leasing
ULO/14542/ZMK na rzecz LITEX
ZPH Stanistaw LITWIN

poreczenie wekslowe za leasing
28/0272/06 na rzecz Miranda
Sp.zo.0.

poreczenie wekslowe za leasing
28/0273/06 na rzecz Miranda
Sp.zo.0.

poreczenie wekslowe za leasing
28/0271/06 na rzecz Miranda
Sp.zo.0.

poreczenie wekslowe za leasing
28/0361/06 na rzecz Miranda
Sp.zo.0.

poreczenie wekslowe za
leasingu 28/0010/07 na rzecz
Litex ZPH Stanistaw Litwin
poreczenie wekslowe za
leasingu 28/0009/07 na rzecz
Litex ZPH Stanistaw Litwin

poreczenie wekslowe za
leasingu 28/0008/07 na rzecz
Litex ZPH Stanistaw Litwin

poreczenie wekslowe za
leasingu 28/0007/07 na rzecz
Litex ZPH Stanistaw Litwin

poreczenie wekslowe za
leasingu 28/0006/07 na rzecz
Litex ZPH Stanistaw Litwin

7 000 000,00

5800 000,00

3000 000,00

257 800,08

830 000,00

1651 966,20

788 814,00

210 667,40

59 100,00

131 670,00

167 580,00

241 300,00

123 681,00

7 000 000,00

3 600 000,00
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2013-11-27

30-04-2014

31-05-2013

2015-12-09

2011-10-31

2011-11-30

2011-12-15

2012-02-16

2012-02-16

2012-02-16

2012-02-16

2012-02-16

2012-02-16

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe
na dzien sporzadzenia
informacji nie istnieje
powigzanie
na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

na dzien sporzadzenia
informacji powigzanie
kapitatowe

na dzien sporzadzenia
informaciji nie istnieje
powigzanie
na dzien sporzadzenia
informacji nie istnieje
powigzanie
na dzien sporzadzenia
informacji nie istnieje
powigzanie
na dzien sporzadzenia
informacji nie istnieje
powigzanie
na dzien sporzadzenia
informacji nie istnieje
powigzanie

4

LUBAWA SA
|

3657 680,37

3300 000,00

3000 000,00

149 187,13
22598,22
43562,84

7 351,61
8821,71

1552,91

3450,77
4403,33
6 340,40

3249,84
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Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

4

LUBAWA SA
|

22 | Litex ZPH Stanistaw Litwin | Pekao Leasing S.A. | poreczenie wekslowe za 137 500,00 2012-02-16 | na dzien sporzadzenia 3612,95
leasingu 28/0005/07 na rzecz informacji nie istnieje
Litex ZPH Stanistaw Litwin powigzanie
23 | Miranda Sp. z 0.0. SG EQUIPMENT poreczenie wekslowe za €285 000,00 2012-12-31 | na dzien sporzadzenia 252 868,40
LEASING POLSKA leasingu 18008 na rzecz Miranda informacji powigzanie
Sp.zo.0. Sp.zo.0. kapitatowe
24 ' Miranda Sp. z 0.0. SG EQUIPMENT poreczenie wekslowe za €790 000,00 2012-12-31 ' na dzien sporzadzenia 700 539,07
LEASING POLSKA leasingu18009 na rzecz Miranda informacji powigzanie
Sp.zo.0. Sp.zo.0. kapitatowe
25 ' Litex Promo Sp. z 0.0. Bank Handlowy SA ' Poreczenie umowy ramowej 1000 000,00 1 600 000,00 2014-04-30 ' na dzien sporzadzenia
dotyczacej transakgji informacji powigzanie
terminowych i pochodnych kapitatowe
Effect - System S.A. - poreczenia otrzymane
Lp. Nazwa poreczajacego Nazwa Banku/ Rodzaj zobowigzan, gwarancji, taczna kwota poreczenie do Okres, na jaki | Charakter powigzan z poreczajgcym Stan na
firmy leasingowej poreczen kredytu/ pozyczki na kwoty zostato 31.12.2011
ktdéra udzielone udzielone
zostato poreczenie poreczenie
1 EUROBRANDS Sp.zo0o0.0. « Bank DnB Nord S.A. - Gwarancja Korporacyjna na 150% 2015-08-01 | na dzier sporzadzenia informacji 544 083,40
rzecz Effect-System S.A. - kredyt wymagalnego powigzanie kapitatowe
2 Stanistaw Litwin e BT 2 na dzien sporzadzenia informacji
wraz z ) nie istnieje powigzanie
. . odsetkami S, o -
3 | Litex Service Sp. z 0.0. na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe
4 | Swiat Lnu Sp. z 0.0. na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie
5 | Stanistaw Litwin BZWBK Leasing S.A. | poreczenie wekslowe za 1923 100,00 na dzien sporzadzenia informacji 645 719,43
leasingu WE3/00008/2009 na nie istnieje powigzanie
rzecz Effect-System S.A.
6 | Stanistaw Litwin BZWBK Leasing S.A. | poreczenie wekslowe za 218 100,00 na dzien sporzadzenia informacji 73 231,58
leasingu WE3/00009/2009 na nie istnieje powiazanie
rzecz Effect-System S.A.
7 ' Stanistaw Litwin BZWBK Leasing S.A. ' poreczenie wekslowe za 218 100,00 na dzien sporzadzenia informacji 73 231,58

leasingu WE3/00010/2009 na
rzecz Effect-System S.A.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

nie istnieje powigzanie
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Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

8

10

11

12

13

14

Lp.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Stanistaw Litwin

Stanistaw Litwin

Stanistaw Litwin

Miranda Sp. z 0 0.0.

Stanistaw Litwin

Litex Service Sp. z 0.0.

Swiat Lnu Sp. z 0.0.

BZWBK Leasing S.A.

BZWBK Leasing S.A.

BZWBK Leasing S.A.

AKF Leasing

poreczenie wekslowe za
leasingu WE3/00013/2009 na
rzecz Effect-System S.A.

poreczenie wekslowe za
leasingu WE3/00014/2009 na
rzecz Effect-System S.A.

poreczenie wekslowe za
leasingu WE3/00015/2009 na
rzecz Effect-System S.A.

poreczenie wekslowe za
leasingu 0056/00060/2009/04/F
na rzecz Effect-System S.A.

Litex Promo Sp. z 0.0.- poreczenia udzielone

Nazwa dtuznika

Miranda Sp. z 0.0.

Miranda Sp. z 0.0.

Miranda Sp. z 0.0.

Miranda Sp. z 0.0.

Nazwa Banku/
firmy leasingowej

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

Rodzaj zobowigzan, gwarancji,
poreczen

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit akredytywy;
40/042/10/Z/PX

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit na gwarancje;
40/042/10/2/PX

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit na kredyt
odnawialny;

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit na kredyt w
rachunku biezacym;
40/066/10/Z/LI

214 300,00

214 300,00

214 300,00

£58517,86

taczna kwota
kredytu/ pozyczki
na ktérg udzielone
zostato poreczenie

7 000 000,00

1500 000,00

3500 000,00

7 000 000,00

poreczenie do
kwoty

28500 000,00

Okres, na jaki

Z0S

59

tato udzielone
poreczenie

27-11-2013

27-11-2013

27-11-2013

27-11-2013

4

LUBAWA SA

na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie

na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie

na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie

Charakter powigzan z dtuznikiem

na dzien sporzadzenia informacji

powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

75 510,84

75510,84

75 510,84

139 531,64

Stan na
31.12.2011

1474 322,46 USD

240 000,00

3074 961,36

3657 680,37
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4

LUBAWA SA

5 | Miranda Sp. z0.0. BRE Bank S.A. Poreczenie kredyt Miranda Sp. z 5 800 000,00 7 000 000,00 30-04-2014 | na dzien sporzadzenia informacji 3300 000,00
0.0. - kredyt obrotowy; 40/041/10 powigzanie kapitatowe
Z/0B
6 ' Miranda Sp. zo.0. BRE Bank S.A. Poreczenie kredyt Miranda Sp. z 3000 000,00 3 600 000,00 31-05-2013 ' na dzien sporzadzenia informacji 3000 000,00
0.0. - kredy obrotowy na sezon; powigzanie kapitatowe
40/083/11/Z/0B.
7 ' Litex ZPH Stanistaw Litwin ' Handlowy-Leasing ' porecznie wekslowe za leasing do kwoty 9-12-2015 ' na dzien sporzadzenia informacji 149 187,13
Sp.zo.0. ULO/14542/ZMK aktualnego powiazanie kapitatowe
zadtuzenia z
tytutu leasingu
8 ' Litex ZPH Stanistaw Litwin - Handlowy-Leasing ' porecznie wekslowe za leasing do kwoty na dzien sporzadzenia informacji 49 869,14
Sp.zo.0. ULO/11766/ZMK aktualnego powigzanie kapitatowe
zadtuzenia z
tytutu leasingu
9 | Litex ZPH Stanistaw Litwin ' Handlowy-Leasing ' porecznie wekslowe za leasing do kwoty na dzien sporzadzenia informacji 303 302,15
Sp.zo.0. ULO/12381/ZMK aktualnego powiazanie kapitatowe
zadtuzenia z
tytutu leasingu
Litex Promo Sp. z 0.0. - poreczenia otrzymane
Lp. Nazwa poreczajacego Nazwa Banku/ Rodzaj zobowigzan, gwaranciji, taczna kwota poreczenie do Okres, na jaki Charakter powigzan z Stan na
firmy leasingowej poreczen kredytu/ pozyczki kwoty zostato udzielone poreczajacym 31.12.2011
na ktérg udzielone poreczenie
zostato poreczenie
1 EFFECT-SYSTEM S.A. Bank Handlowy Poreczenie kredyt Litex Promo Sp. 7 000 000,00 8 400 000,00 31-05-2014 ' na dzien sporzadzenia informacji 6738 003,43
S.A. z0.0.; przejete od Litex ZPH powigzanie kapitatowe
Stanistaw Litwin na podstawie --; -~ -
2 | MIRADA Sp.z00.0. umowy wstapienia w prawa i na d.2|en s.porzq§12en|a informacji
obowiazki z dnia 05.05.2011r. powigzanie kapitatowe
3 | EUROBRANDS Sp. z 0 0.0. na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe
4 | EFFECT-SYSTEM S.A. Bank Handlowy Poreczenie linii rewolwingowej na 1000 000,00 1200 000,00 31-10-2014 ' na dzien sporzadzenia informacji 905 220,60
S.A. udzielanie gwarancji i otwieranie powigzanie kapitatowe
5 | MIRADA Sp. z 0 0.0. akredytyw Litex Promo Sp. z 0.0.; na dzien sporzadzenia informacji
przejete od Litex ZPH Stanistaw powiazanie kapitatowe
Litwin na podstawie umowy
wstgpienia w prawa i obowigzki z
dnia 05.05.2011r.
Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 60
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za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

6 | EFFECT-SYSTEM S.A. ING Bank Slgski Poreczenie kredyt Litex Promo Sp. 15 000 000,00 22 500 000,00 29-09-2015 | na dzien sporzadzenia informacji 14 268 672,83
z0.0.; 8932006001000839/00 powigzanie kapitatowe
7 | MIRADA Sp.zo00.0. na dzien sporzadzenia informacji

powigzanie kapitatowe

8 | Stanistaw Litwin ING Lease (Polska) ' poreczenie wekslowe za leasing €102 000,00 ' aktualnego na dzien sporzadzenia informacji 77 409,46 EUR
Sp.zo.0. 737195-6E-0 na rzecz Litex Promo zadtuzenia + nie istnieje powigzanie
Sp. z o.0. odestki
9 | Litex Service Sp. z 0.0. Raiffeisen Bank Poreczenie wekslowe za kredyt, nr 85000 000,00 12 750 000,00 30-12-2019 ' na dzien sporzadzenia informacji 4274 582,89
umowy CRD/26173/07 powigzanie kapitatowe
10 | MIRADA Sp.z o 0.0. na dzien sporzadzenia informacji

powigzanie kapitatowe

11 - EUROBRANDS Sp. z 0 0.0. na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

12 | EFFECT-SYSTEM S.A. na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

13 ' Litex Service Sp. z 0.0. Raiffeisen Bank Poreczenie wekslowe (limit 4500 000,00 5250000 ' 30-09-2014 na dzien sporzadzenia informacji 2011 719,55
wierzytelnosci) za kredyt, nr powigzanie kapitatowe
umowy CRD/26163/07

14 | MIRADA Sp.z 0 0.0. na dzien sporzadzenia informacji

powigzanie kapitatowe

15 | EUROBRANDS Sp. z 0 0.0. na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

16 = EFFECT-SYSTEM S.A. na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

17 . MIRADA Sp. z 0 0.0. Bank Handlowy SA ' Poreczenie umowy ramowej 1000 000,00 1600 000,00 30-04-2014 | na dzien sporzadzenia informacji
dotyczacej transakcji terminowych powigzanie kapitatowe
i pochodnych

18 < EFFECT-SYSTEM S.A. na dzien sporzadzenia informacji

powigzanie kapitatowe

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 61



Lubawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Litex Service Sp. z 0.0. - poreczenia udzielone

Lp. Nazwa dtuznika

1 | Miranda Sp. z 0.0.

2 ' Miranda Sp. z 0.0.

3 ' Miranda Sp. z 0.0.

4 | Miranda Sp. z o.0.

5 ' Miranda Sp. z 0.0.

6 ' Miranda Sp. z 0.0.

7 | Litex Promo Sp. z 0.0.

8 | Litex Promo Sp. z 0.0.

9  EFFECT-SYSTEM S.A.

10  EFFECT-SYSTEM S.A.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Nazwa Banku/
firmy leasingowej

BRE BankS.A.

BRE BankS.A.

BRE BankS.A.

BRE BankS.A.

BRE BankS.A.

BRE BankS.A.

Raiffeisen Bank

Raiffeisen Bank

Bank DnB Nord S.A.

AKF Leasing

Rodzaj zobowigzan, gwarancji,
poreczen

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit akredytywy;
40/042/10/2/PX

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit na gwarancje;
40/042/10/2/PX

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit na kredyt
odnawialny;

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit na kredyt w
rachunku biezacym;
40/066/10/z/L

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - kredyt obrotowy; 40/041/10
Z/0B

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - kredy obrotowy na sezon;
40/083/11/2/0B.

Poreczenie kredyt Litex Promo Sp.
z0.0.; CRD/26173/07

Poreczenie o limit wierzytelnosci
finansujacy biezaca dziatalnosé
Litex Promo Sp. z 0.0.;
CRD/L/26163/07

Gwarancja Korporacyjna na rzecz
Effect-System S.A. - kredyt
nieodnawialny

poreczenie wekslowe za leasingu
na rzecz Effect-System S.A,;
0056/00060/2009/04/F

taczna kwota
kredytu/ pozyczki
na ktérg udzielone
zostato poreczenie

7 000 000,00

1500 000,00

3 500 000,00

7 000 000,00

5800 000,00

3 000 000,00

8500 000,00

4 500 000,00

3141173,09

£58517,86

poreczenie do
kwoty

28500 000,00

7 000 000,00

3 600 000,00

12 750 000,00

5250 000,00

150%
wymagalnego
zadtuzenia z wraz
z odsetkami

Okres, na jaki

z0s

62

tato udzielone
poreczenie

27-11-2013

27-11-2013

27-11-2013

27-11-2013

30-04-2014

31-05-2013

30-12-2019

30-09-2014

1-08-2015

4

LUBAWA SA

Charakter powigzan z dtuznikiem

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

Stan na
31.12.2011

1474 322,46 USD

240 000,00

3074 961,36

3657 680,37

3300 000,00

3 000 000,00

4274 582,89

2011719,55

544 083,40

139 561,64



Lubawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Lp.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Miranda Sp. z 0.0. - poreczenia udzielone

Nazwa dtuznika

Litex Promo Sp. z 0.0.

Litex Promo Sp. z 0.0.

Litex Promo Sp. z o0.0.

Litex Promo Sp. z 0.0.

Litex Promo Sp. z o.0.

Litex ZPH Stanistaw
Litwin

Litex ZPH Stanistaw
Litwin
Litex ZPH Stanistaw

Litwin

Litex ZPH Stanistaw
Litwin

Nazwa Banku/
firmy leasingowej

Raiffeisen Bank

Raiffeisen Bank

Bank Handlowy
S.A.

Bank Handlowy
S.A.

ING Bank Slgski

Handlowy-Leasing
Sp.zo.0.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Rodzaj zobowigzan, gwarancji,
poreczen

Poreczenie kredyt Litex Promo Sp.
z0.0.; CRD/26173/07

Poreczenie o limit wierzytelnosci
finansujacy biezaca dziatalnosé
Litex Promo Sp. z 0.0.;
CRD/L/26163/07

Poreczenie kredyt Litex Promo Sp.
z0.0.; przejete od Litex ZPH
Stanistaw Litwin na podstawie
umowy wstapienia w prawa i
obowiazki z dnia 05.05.2011r.
Poreczenie linii rewolwingowej na
udzielanie gwarancji i otwieranie
akredytyw Litex Promo Sp. z 0.0.;
przejete od Litex ZPH Stanistaw
Litwin na podstawie umowy
wstgpienia w prawa i obowigzki z
dnia 05.05.2011r.

Poreczenie kredyt Litex Promo Sp.
z 0.0.; 8932006001000839/00

poreczenie wekslowe za leasing
ULO/14542/ZMK na rzecz LITEX
ZPH Stanistaw LITWIN
poreczenie wekslowe za leasingu
28/0010/07 na rzecz Litex ZPH
Stanistaw Litwin

poreczenie wekslowe za leasingu
28/0009/07 na rzecz Litex ZPH
Stanistaw Litwin

poreczenie wekslowe za leasingu
28/0008/07 na rzecz Litex ZPH
Stanistaw Litwin

taczna kwota
kredytu/ pozyczki
na ktérg udzielone
zostato poreczenie

8500 000,00

4 500 000,00

7 000 000,00

1000 000,00

15 000 000,00

257 800,08

59 100,00

131 670,00

167 580,00

poreczenie do
kwoty

12 750 000,00

5250 000,00

8400 000,00

1200 000,00

22 500 000,00

Okres, na jaki

z0s

63

tato udzielone
poreczenie

30-12-2019

30-09-2014

31-05-2014

31-10-2014

29-09-2015

9-12-2015

16-02-2012

16-02-2012

16-02-2012

4

LUBAWA SA

Charakter powigzan z dtuznikiem

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie

na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie

na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie

na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie

Stan na
31.12.2011

4274 582,89

2011719,55

6738 003,43

905 220,60

14 268 672,83

143 187,13

1552,91

3450,77

4 403,33



Lubawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

10

11

12

13

14

Lp.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Litex ZPH Stanistaw
Litwin

Litex ZPH Stanistaw
Litwin

Litex ZPH Stanistaw
Litwin

EFFECT-SYSTEM S.A.

Litex Promo Sp. z o0.0.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

Pekao Leasing S.A.

AKF Leasing

Bank Handlowy SA

poreczenie wekslowe za leasingu
28/0007/07 na rzecz Litex ZPH
Stanistaw Litwin

poreczenie wekslowe za leasingu
28/0006/07 na rzecz Litex ZPH
Stanistaw Litwin

poreczenie wekslowe za leasingu
28/0005/07 na rzecz Litex ZPH
Stanistaw Litwin

poreczenie wekslowe za leasingu
0056/00060/2009/04/F na rzecz
Effect-System S.A.

Poreczenie ramowej umowy
dotyczacej transakcji terminowych
i pochodnych

Miranda Sp. z 0.0. - poreczenia otrzymane

Nazwa poreczajgcego

EFFECT-SYSTEM S.A.
EUROBRANDSSp. z 0
0.0.

Litex Service Sp. z o0.0.

MIRADA Serwis Sp. z
0.0.
Litex Promo Sp. z o.0.

Nazwa Banku/
firmy leasingowej

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

Rodzaj zobowigzan, gwarancji,
poreczen

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit akredytywy;
40/042/10/2/PX

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit na gwarancje;
40/042/10/Z/PX

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit na kredyt
odnawialny;

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - sublimit na kredyt w
rachunku biezacym;
40/066/10/Z/LI

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. - kredyt obrotowy; 40/041/10
Z/0B

241 300,00

123 681,00

137 500,00

£58517,86

1 000 000,00

taczna kwota
kredytu/ pozyczki
na ktérg udzielone
zostato poreczenie

7 000 000,00

1500 000,00

3 500 000,00

7 000 000,00

5800 000,00

1 600 000,00

poreczenie do
kwoty

28500 000,00

7 000 000,00

16-02-2012

16-02-2012

16-02-2012

30-04-2014

Okres, na jaki

Z0S

64

tato udzielone
poreczenie

27-11-2013

27-11-2013

27-11-2013

27-11-2013

30-04-2014

4

LUBAWA SA

na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie

na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie

na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

Charakter powigzan z
poreczajagcym

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji

powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

6 340,40

3249,84

3612,95

139 531,64

Stan na
31.12.2011

1474 322,46 USD

240 000,00

3074 961,36

3657 680,37

3300 000,00



4

LUBAWA SA
|

Lubawa S.A.
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

6 | EUROBRANDS Sp. zo0.0. | BRE Bank S.A. Poreczenie kredyt Miranda Sp. z 3000 000,00 3 600 000,00 31-05-2013 | na dzien sporzadzenia informacji 3000 000,00
Litex Service Sp. z o0.0. 0.0. - kredy obrotowy na sezon; powigzanie kapitatowe
MIRADA Serwis Sp. z 40/083/11/Z/0B.
0.0.
Litex Promo Sp. z o.0.
7 | EFFECT-SYSTEM S.A. Pekao Leasing S.A. | poreczenie wekslowe za leasing 830 000,00 65 040,54 31-10-2011 | na dzien sporzadzenia informacji 22 598,22
28/0272/06 na rzecz Miranda Sp. powigzanie kapitatowe
z0.0.
8 | Litex ZPH Stanistaw na dzien sporzadzenia informacji
Litwin nie istnieje powigzanie
9 ' EFFECT-SYSTEM S.A. Pekao Leasing S.A. ' poreczenie wekslowe za leasing 1651 966,20 125 379,36 30-11-2011 ' na dzien sporzadzenia informacji 43 562,84
28/0273/06 na rzecz Miranda Sp. powigzanie kapitatowe
z0.0.
10 ' Litex ZPH Stanistaw na dzien sporzadzenia informacji
Litwin nie istnieje powigzanie
11 | EFFECT-SYSTEM S.A. Pekao Leasing S.A. | poreczenie wekslowe za leasing 788 814,00 44 906,15 15-12-2011 ' na dzien sporzadzenia informacji 7 351,61
28/0271/06 na rzecz Miranda Sp. z powigzanie kapitatowe
0.0.
12 | Litex ZPH Stanistaw na dzien sporzadzenia informacji
Litwin nie istnieje powigzanie
13 | EFFECT-SYSTEM S.A. Pekao Leasing S.A. ' poreczenie wekslowe za leasing 210 667,40 18 935,64 16-02-2012 ' na dzien sporzadzenia informacji 8 821,71
28/0361/06 na rzecz Miranda Sp. z powigzanie kapitatowe
o0.0.
14 ' Litex ZPH Stanistaw na dzien sporzadzenia informacji
Litwin nie istnieje powigzanie
15 | EFFECT-SYSTEM S.A. SG EQUIPMENT poreczenie wekslowe za leasingu €285 000,00 308 690,35 31-12-2012 ' na dzien sporzadzenia informacji 252 868,40
LEASING POLSKA 18008 na rzecz Miranda Sp. z 0.0. powigzanie kapitatowe
Sp. zo.o.
16 | Stanistaw Litwin P na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie
17 | EFFECT-SYSTEM S.A. SG EQUIPMENT poreczenie wekslowe za €790 000,00 855 198,29 31-12-2012 | na dzien sporzadzenia informacji 700 539,07
LEASING POLSKA leasingu18009 na rzecz Miranda powigzanie kapitatowe
Sp.z o.0. Sp.zo.0.
18 ' Stanistaw Litwin na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie
Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 65



Lubawa S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Miranda Serwis Sp. z 0.0. - poreczenia udzielone

Lp. Nazwa dtuznika

1 | Miranda Sp. z 0.0.

2 ' Miranda Sp. z 0.0.

3 | Miranda Sp. z 0.0.

4 ' Miranda Sp. z 0.0.

5 ' Miranda Sp. z 0.0.

6 | Miranda Sp. z 0.0.

7 ' Effect - System SA

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Nazwa Banku/

firmy leasingowej

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

BRE Bank S.A.

Bank DnB Nord SA

Rodzaj zobowigzan, gwarancji,
poreczen

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. sublimit akredytywy

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. sublimit na gwarancje

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. sublimit na kredyt odnawialny

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. sublimit na kredyt w rachunu
biezacym

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. kredyt obrotowy

Poreczenie kredyt Miranda Sp. z
0.0. kredyt obrotowy

Gwarancja korporacyjna na kredyt
nieodnawialny

taczna kwota

kredytu/ pozyczki

na ktérg udzielone

zostato poreczenie

7 000 000,00

1500 000,00

3 500 000,00

7 000 000,00

5 800 000,00

3 000 000,00

3141173,09

poreczenie do
kwoty

28500 000,00

7 000 000,00

3 600 000,00

150% zadtuzenia
wymagalnego

Okres, na jaki
zostato udzielone

66

poreczenie

4

LUBAWA SA

Charakter powigzan z dtuznikiem

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

na dzien sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe

Stan na
31.12.2011

1474 322,46 USD

240 000,00

3074 961,36

3657 680,37

3 300 000,00

3 000 000,00

544 083,40
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Lubawa S.A. L U BAWA SA
I

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

XXV. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Brak istotnych informacji dotyczgcych srédrocznego okresu sprawozdawczego.

XXVI. Opis dokonan Spotki oraz czynnikow, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, ktore w ocenie Spétki bedg miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej jednego kwartatu

W dniu 12.10.2011 roku Spdtka Lubawa SA zawarta znaczgca umowe eksportowg na dostawe
elementdéw indywidualnej ochrony zotnierza. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2012
roku. Warto$s¢ umowy netto wynosi: 3.900.000 USD, (co stanowi réwnowartos¢ 12.227.280 zt).
Zawarta umowa przewiduje kare z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy.
W przypadku opdznienia dostawy towaru z winy Dostawcy, Kupujacy po okresie prolongaty
wynoszacym 14 (czternascie) dni, ma prawo do naliczenia kary umownej obliczanej zgodnie
z nastepujgcym wzorem: PxD/1000, gdzie P = catkowita wartosci netto opdznionej dostawy partii
Towaru, D = ilo$¢ dni kalendarzowych opéznienia. Kwota kar umownych nie moze by¢ wyzsza niz 10%
(dziesie¢  procent) catkowitej wartosci netto opdinionej dostawy partii towaru.
Pozostate warunki finansowe kontraktu nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu
umow. Wartos¢ umowy przekracza 10% wartosci skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy
Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych i stanowi umowe znaczacs.

W dniu 28.10.2011 r. spdtka zalezna Miranda z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Turku,
podpisata aneks do umowy z Inspektoratem Uzbrojenia, podpisanej w dniu 30.12.2010 r., dotyczacej
dostawy wielozakresowych pokry¢ maskujgcych Berberys. Podpisany aneks zwieksza wartosc¢
dostawy o0 15.250.000,00 zt (pietnascie miliondow dwiescie pieédziesiat tysiecy ztotych) brutto. taczna
wartos¢ umowy brutto z Inspektoratem Uzbrojenia po zawarciu aneksu wynosi 22.475.500,00 zt
(dwadziescia dwa miliony czterysta siedemdziesigt pieé tysiecy pieéset ztotych), z czego z terminem
realizacji na dzien 15.12.2011 r. przypada zamoéwienie o wartosci 20.081.000,00 zt (dwadziescia
miliondw osiemdziesiat jeden tysiecy ztotych) brutto.

Zawarta umowa przewiduje kare umowng z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
umowy, w wysokosci:

- 20% wartosci niezrealizowanej czesci umowy, gdy Zamawiajacy odstgpi od tej umowy z przyczyn,
za ktére odpowiada Wnioskodawca,

- 0,1% wartosci czesci dostawy niezrealizowanej w terminie za kazdy rozpoczety dzien zwtoki,
nie wiecej jednak niz 10% wartosci tej czesci dostawy.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej



Lubawa S.A. (

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych LU BAWA SA
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. _

XXVIl.Wybrane dane finansowe ze skroconego srddrocznego
sprawozdania finansowego w przeliczeniu na EURO

Kursy EURO przyjete przez Spoétke do przeliczenia "Wybranych danych finansowych":

e pozycje aktywdw i pasywow zostaty przeliczone na EURO wg Sredniego kursu waluty krajowej
w stosunku do walut obcych, ogtoszonego przez NBP na 31.12.2011 r. — 4,4168 oraz
na 31.12.2010r. - 3,9603.

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone
na EURO wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w okresie od stycznia
do wrzesnia 2011 r. Srednia ta wyniosta 4,0413, a w IV kwartach 2010 r. 4,0044.

Zestawienie Sredniego kursu NBP waluty — EURO za okres od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r.
2011-01-31 3,9345
2011-02-28 3,9763
2011-03-31 4,0119
2011-04-29 3,9376
2011-05-31 3,9569
2011-06-30 3,9866
2011-07-31 4,0125
2011-08-31 4,1445
2011-09-30 4,4112
2011-10-31 4,3433
2011-11-30 4,5494
2011-12-30 4,4168
49,6815 : 12 4,1401

w tys. ztotych w tys. euro
Lp. Wyszczegblnienie IV kwartaty 2011 IV kwartaty 2010 IV kwartaty 2011 IV kwartaty 2010
okres od 2011-01-01 | okres od 2010-01-01 | okres od 2011-01-01 | okres od 2010-01-01
do 2011-12-31 do 2010-12-31 do 2011-12-31 do 2010-12-31
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i 166 339 38242 41160 9550
’ materiatéw
. . L. L 8654 -2288 2141 -571
I Wynik z dziatalnosci operacyjnej
) ) 41772 -5327 10336 -1330
IIl. | Wynik przed opodatkowaniem
. 40395 -4 971 9996 -1241
IV. ' Wynik netto
. -1828 597 -452 149
V. Inne catkowite dochody
. 38567 -4 374 9543 -1 092
VI | taczne catkowite dochody
Lo . - e -7412 1074 -1678 271
VII. ' Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
o ) L o -25 753 -1287 -5 831 -325
VIIl. ' Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
29703 -465 6725 -117

IX. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
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. -3470 -677 -786 -171
X. Przeptywy pienigzne netto razem
L . 100 454 932 85 486 557 100 454 932 85 486 557
Xl | Sredniowazona liczba akcji (w szt.)
) . 0,43 -0,06 0,11 -0,01
XIl. ' Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
o o i 141824 932 85 486 557 141 824 932 85 486 557
XlI. '+ Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)
. ) ) 0,3 -0,06 0,07 -0,01
XIV. | Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
204 699 36017 46 346 9 095
XV. | Aktywa trwate
103011 26 620 23323 6722
XVI.  Aktywa obrotowe
307 710 62 637 69 668 15816
XVII. | Aktywa razem
. . . 27575 3490 6243 881
XVIII. | Zobowigzania dtugoterminowe
. L ) 85126 10031 19273 2533
XIX. ' Zobowigzania krétkoterminowe
195 009 49 117 44 152 12 402

XX. | Kapitat whasny

XXVIIl. Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
"LUBAWA" S.A.

Stan na Stan na

Tytut Nota 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 13693 14 530
Wartosci niematerialne 2 1432 1635
Nieruchomosci inwestycyjne 3376 6 887
Inwestycje w jednostki zalezne 126 045 0
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 2706 2583
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5242 10351
Razem Aktywa trwate 152 494 36 017
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 821 9114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4922 3743
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 670 1088
Pozostate naleznosci 2423 1074
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6522 10572
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1794
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1029 1029
Razem Aktywa obrotowe 28181 26 620
RAZEM AKTYWA 180675 62 637
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Tvtut Nota Stan na Stan na
K 31.12.2011r. 31.12.2010 .

Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 3 21854 16 354
Inne skumulowane catkowite dochody -1297 531
Zyski zatrzymane 131 141 32232
Razem kapitat wtasny 151 698 49 117
Zobowiqgzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 12 050 1028
Pozostate zobowigzania 240
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 433 442
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 1178 2019
Razem zobowiqzania dfugoterminowe 13901 3489
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5995 6 303
Pozostate zobowigzania 2831 3124
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 5594 399
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 274 180
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 6 382 25
Razem zobowiqzania krétkoterminowe 15 076 10031
Razem zobowiqzania 28977 13520
RAZEM PASYWA 180675 62 637

Ostrow Wielkopolski, 28 lutego 2012 roku

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Jarostaw Szpak Piotr Ostaszewski
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XXIX. Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

"LUBAWA" S.A.

Za okres
Tytut Nota 0d 01.10.2011 Od 01.01.2011 0d 01.10.2010 Od 01.01.2010
Do 31.12.2011 ' Do 31.12.2011 @ Do 31.12.2010 Do 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 7 21154 39671 20 682 38242
Koszt sprzedanych produktéow, towardw i
materiatéw 8 -14 566 -28 817 -16 487 -29 270
Wynik brutto ze sprzedazy 6588 10 854 4195 8972
Koszty sprzedazy 8 -1440 -3094 -774 -2115
Koszty ogélnego zarzadu 8 -1272 -5163 -1581 -4 657
Wynik netto na sprzedazy 3876 2597 1840 2200
Pozostate przychody operacyjne 9 835 915 270 490
Pozostate koszty operacyjne 10 -2259 -2 622 -4 706 -4978
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 2452 890 -2596 -2288
Przychody finansowe 11 6 327 -31 432
Koszty finansowe 12 -304 -4 667 -3366 -3471
Wynik przed opodatkowaniem 2154 -3450 -5993 -5327
Podatek dochodowy 42 535 911 355
Wynik netto 2196 -2915 -5 081 -4 971
Inne catkowite dochody z tytutu:
Aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 521 -2 257 59 737
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w innych catkowitych
dochodach -99 429 -11 -140
Inne catkowite dochody za okres
obrotowy netto 422 -1828 48 597
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 2618 -4743 -5033 -4374
Wynik netto na jedng akcje zwykta (zt /
akcje) 13 0,02 -0,03 -0,06 -0,06
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje
zwykta (zt / akcje) 13 0,01 -0,02 -0,06 -0,06
Ostrow Wielkopolski, 28 lutego 2012 roku
Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
Jarostaw Szpak Piotr Ostaszewski
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XXX. Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
"LUBAWA" S.A.

Inne skumulowane catkowite dochody z tytutu:

Aktywow finansowych

Kapitat Zyski Wyceny srodkow Razem kapitat

Tytut X dostepnych do

akcyjny zatrzymane Y trwatych wiasny
Stan na 1 stycznia 2011 16 354 32232 -2 638 3169 49 117
Emisja akcji serii F 5500 37 675 43 175
Warunkowe podwyzszenie kapitatu 64 370 64 370
Korekta wyniku lat ubiegtych -222 -222
Catkowite dochody -2914 -1828 -4 742
Stan na 31 grudnia 2011 21854 131141 -4 466 3169 151 698

Inne skumulowane catkowite dochody z tytutu:

Kapitat Zyski Aktzvz::;;::c;sz\;vych wyceny Srodkéw Razem kapitat

akcyjny zatrzymane S trwatych wtasny
Stan na 1 stycznia 2010 17 400 39 368 -3235 3169 56 702
Wykup akcji wiasnych -1 046 1046 0
Korekta btedéw podstawowych -3211 -3211
Catkowite dochody -4 971 597 -4 374
Stan na 31 grudnia 2010 16 354 32232 -2 638 3169 49 117
Ostrow Wielkopolski, 28 lutego 2012 roku

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
Jarostaw Szpak Piotr Ostaszewski
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XXXI. Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
"LUBAWA" S.A.

Za okres
Tytut 0d 01.01.2011 = od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto -3450 -5327

Korekty zysku brutto 1803 6401

Amortyzacja 1400 1368

Zysk / Strata z tytutu réznic kursowych -2 1067

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 984 -21

Strata na sprzedazy srodkéw trwatych 179

Zysk na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -288 147

Zmiana stanu rezerw 457 -4

Zmiana stanu zapaséw -1708 -3597

Zmiana stanu naleznosci -2 528 -1053

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -361 6322

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -63

Przeptywy z tytutu podatku dochodowego 418 -1088

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 3511

Odpis aktualizujgcy wartosc udziatéw 3323

Inne korekty -222

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1624 1074

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 74

Wydatki z nabycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -400 -1368

Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 1347

Whptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 60

Whptywy z tytutu sptaty odsetek od udzielonych pozyczek 22

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych -18 469

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 448 -1286

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytéw 16 494

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -655 -444

Odsetki zaptacone -819 -21

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15020 -465

Przeptywy pienieine netto razem -4 052 -677

Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéow 2

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -4 050 -677

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczqtek okresu 10572 11249

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 6 522 10572
w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 33

Ostrow Wielkopolski, 28 lutego 2011 roku Wiceprezes Zarzqgdu Prezes Zarzqdu

Jarostaw Szpak Piotr Ostaszewski
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XXXIl.Noty objasniajagce do srddrocznego skrdconego sprawozdania

finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na
Tytut . ]
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Grunty 1563 1563
Budynki i budowle 5953 6127
Urzadzenia techniczne i maszyny 5396 6134
Srodki transportu 506 550
Inne $rodki trwate 67 82
Srodki trwate w budowie 208 74
Suma 13693 14 530

Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1

Grunty EL L] t:::?ar:z:::eai
budowle
maszyny
Stan na 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 1829 7 864 12 446
Umorzenie -266 -1737 -6 312
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto 1563 6127 6134
Zmiany w roku 2011
Zakup 96
Przejecie w leasing
Wartos$¢ brutto sprzedazy / likwidacji -285
Amortyzacja -174 -665
Sprzedaz / likwidacja - umorzenie 116
Stan na 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 1829 7 864 12 257
Umorzenie -226 -1911 -6 861
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 1563 5953 5396

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

stycznia do 31 grudnia 2011 roku

$rodki Inne Srodki
S Srodki trwate w Ogodtem

P trwate budowie
1066 162 1226 24713
-515 -80 -8 910
-1152 -1273
551 82 74 14 530
7 135 238
214 214
-231 -2 -518
-174 -22 -1035
148 2 266
1048 167 1360 24 525
-542 100 -1152 -9 680
506 67 208 13693
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Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Urzadzenia
Budynki i techniczm?, érodki ’Inne_ Srodki ]
Grunty maszyny i srodki trwate w Ogotem
budowle . ) . | transportu .
inne Srodki trwate budowie
trwate
Stan na 1 stycznia 2010 roku
Wartos¢ brutto 1829 7 864 12 297 977 95 1237 24 299
Umorzenie -266 -1562 -5 669 -397 -58 -7 952
Odpisy z tytutu utraty wartosci -21 -21
Wartosc ksiegowa netto 1563 6 302 6 628 580 1216 16 326
Zmiany w roku 2010
przeniesienie ze $r. trw. w budowie 211 206 67 -484 0
zakup / leasing 473 473
wartos¢ brutto sprzedazy / likwidacji -61 -117 -178
amortyzacja -175 -702 -182 -22 -1081
sprzedaz / likwidacja - umorzenie 58 64 122
Odpisy z tytutu utraty wartosci -1131
Stan na 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ brutto 1829 7 864 12 446 1066 162 1226 24 593
Umorzenie -266 -1737 -6 312 -515 -80 0 -8910
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 -1152 -1152
Wartos¢ ksiegowa netto 1563 6127 6134 551 82 74 14 531
2. Wartosci niematerialne
Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 973 1245
Licencje i oprogramowanie 308 226
Know — how 38 51
Wartosci niematerialne w budowie 113 113
Razem WN 1432 1635
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Koszt af
zakoﬁczo‘r:ych Prawa Licencje na Know . Warto§a .
prac autorskie ' oprogramowanie How nlematerla.l UG L
rozwojowych WAL
Stan na 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 1660 600 755 246 113 3374
Umorzenie -415 -456 -529 -195 -1595
Odpisy z tytutu utraty wartosci -144 0 -144
Wartos¢ ksiegowa netto 1245 0 226 51 113 1635
Zmiany w | pétroczu 2011
Objecie kontroli — wartos¢ poczgtkowa
zakup 162 162
Objecie kontroli - umorzenie
amortyzacja -272 -74 -19 -365
Stan na 30 czerwca 2011 roku
Wartos¢ brutto 1660 600 917 246 113 3536
Umorzenie -687 -456 -603 -214 -1960
Odpisy z tytutu utraty wartosci -144 -144
Wartosé¢ ksiegowa netto 973 0 314 32 113 1432
Zmiana wartosci niematerialnych od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
Koszt A
zakor'\czorwch Prawa Licencje na Know . Warto§C| ,
prac autorskie ' oprogramowanie How mematena_l fekRcecien
rozwojowych e
Stan na 1 stycznia 2010 roku
Wartos¢ brutto 1307 600 747 246 209 3109
Umorzenie -214 -456 -467 -169 -1 306
Odpisy z tytutu utraty wartosci -144 -144
Wartos¢ ksiegowa netto 1093 0 280 77 209 1659
Zmiany w roku 2010
przeniesienie z WN w budowie 353 -353 0
zakup / leasing 8 257 265
amortyzacja -201 -61 -26 -288
Stan na 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ brutto 1660 600 755 246 113 3374
Umorzenie -415 -456 -529 -195 -1595
Odpisy z tytutu utraty wartosci -144 -144
Wartos¢ ksiegowa netto 1245 0 226 51 113 1635
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W 2011 roku podwyzszony zostat kapitat akcyjny Spétki w wyniku emisji 27.500.000 akcji zwyktych na

okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,20 zt i cenie emisyjnej 1,57 zt. Na dzien 31.12.2011 roku
kapitat akcyjny Spétki "Lubawa" S.A. wynosit 21.854.000 zt i sktadat sie ze 109.270.000 akcji o wartosci

nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:

12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
52 770 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

27 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F

4. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Dtugoterminowe

Kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingdéw
Razem

Krétkoterminowe

Kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingdéw
Razem

Razem kredyty, pozyczki i zobowiqzania z tytutu
leasingu finansowego

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
11050 0
1000 1028
12 050 1028
Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
5444 0
149 399
5593 399
17 643 1427
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5. Odroczony podatek dochodowy - zmiana stanu

Za okres
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Stan na poczqtek okresu 2583 2043
obcigzenie wyniku netto -563 -369
uznanie wyniku netto 347 1034
zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodow 339 -125
zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw
Stan na koniec okresu 2 706 2583
Za okres
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Stan na poczqtek okresu 2019 1694
obcigzenie wyniku netto 39 492
uznanie wyniku netto -789 -183
zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodow -91
zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw 16
Stan na koniec okresu 1178 2019
6. Zmiana stanu rezerw
Na Badanie / Optaty Sprawy
Razem ' swiadczenia przeglad Na licencyjne = sporne Inne
emerytalne Spraw. premie
Finans.
Stan rezerw na 1 stycznia 2011 647 527 25 95
Przejecie ze spoétek zaleznych
Zwiekszenia 611 216 36 244 109 6
Zmniejszenia -155 -22 -38 -95
Stan rezerw na 31 grudnia 2011 1103 721 23 244 109 6
Na Badanie / Optaty Sprawy
Razem  sSwiadczenia przeglad Na licencyjne = sporne Inne
emerytalne Spraw. premie
Finans.
Stan rezerw na 1 stycznia 2010 650 611 32 7
Zwiekszenia 211 91 25 95
Zmniejszenia -240 -175 -32 -7
Stan rezerw na 31 grudnia 2010 647 527 25 95 0
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7. Przychody ze sprzedazy
Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
koniczqcy sie konczqcy sie konczqcy sie koniczqcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Przychody netto ze sprzedazy
produktow 19792 34 750 19641 36 835
Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatéw 1362 4921 1041 1407
Razem 21154 39671 20 682 38 242
Za okres
Przycho’d Y .ze sprzteda’zy produktow, 3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
towarow i materiatow - struktura , i , X , . ; X
rzeczowa konczqcy sie koniczqcy sie konczqcy sie konczqcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Sprzet ochronny BHP 2726 6325 1883 4911
Sprzet specjalistyczny 15228 21996 15834 24 890
Ustuga przerobu 1290 5612 1332 5050
Tkaniny i dzianiny 1635 4981 1462 2744
Pozostate 275 756 171 647
Razem 21154 39671 20682 38242
. . Za okres
Przycho’dy ZE sprzeda,zy produktéw, 3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
towardéw i materiatéw - struktura ., , ., . , . ; .
terytorialna koriczqcy sie koriczqcy sig koriczqgcy sie koriczqcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Kraj 19779 33995 19 395 32987
Zagranica 1375 5676 1287 5255
Razem 21154 39671 20682 38242
Za okres
. 3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
Koszty wytworzenia . . . . 7 . a 3
konczqcy sie koniczqcy sie konczqcy sie koniczqcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Koszt wy’tworzema sprzedanych 12921 24442 15542 28 009
produktow
Warto.sc ’sprzedanych towarow i 1645 4375 945 1261
materiatow
Razem 14 566 28817 16 487 29 270
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8. Koszty wedtug rodzaju

Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegolnienie . . ; ! . . ; !
koniczqcy sie konczqcy sie konczqcy sie konczqcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Amortyzacja 353 1400 353 1368
Zuzycie materiatéw i energii 7 467 15804 11574 19426
Ustugi obce 2030 4793 1390 2915
Podatki i optaty 242 1107 227 882
Wynagrodzenie 2125 9214 2942 8897
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 390 2038 569 1900
Pozostate koszty 335 754 205 556
Razem koszty rodzajowe 12 942 35110 17 260 35944
zmiana stanu produktéw 3459 -1522 692 -848
koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne
potrzeby jednostki -769 -889 -55 -315
koszty sprzedazy -1 440 -3094 =774 -2 115
koszty ogdlnego zarzadu -1271 -5163 -1581 -4 657
Kosz wytworzenia sprzedanych produktow 12921 24 442 15 542 28 009
9. Pozostate przychody operacyjne
Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie , . p i P . a .
konczqcy sie konczqcy sie konczqcy sie konczqgcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Rozliczone dotacje 26 68 143 155
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 21 53 11 14
Refaktura kosztéw, odstgpienie od umowy 79 276
Rozwigzanie odpiséw na naleznosci 12 12
Nadwyzki inwentaryzacyjne 776 776
Pozostate 11 17 25 33
Razem 834 914 270 490
10. Pozostate koszty operacyjne
Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie . . . , , . p 5
konczqcy sie konczqcy sie konczqcy sie konczqcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Strata ze zbycia sktadnikdw aktywéw trwatych 168 179 29 29
Koszty due diligence 87
Likwidacja zapasdw i niedobory magazynowe 1925 1999 472 472
Kary umowne i odszkodowania 124 226 107 131
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 15 28 4009 4015
Koszty poniesione na dziatalno$é¢ w Chinach -27 176
Pozostate 28 103 116 155
Razem 2260 2622 4706 4978
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11. Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie

Zysk ze zbycia aktywdw finansowych
Odsetki
Dodatnie rdznice kursowe

Razem

12. Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej

Aktualizacja wartosci inwestycji
Ujemne réznice kursowe
Odsetki

Prowizje

Pozostate

Razem

3 miesiecy
konczqcy sie
31 grudnia 2011
6

3 miesiecy
konczqcy sie
31 grudnia 2011

-369
579
97

304

13. Zysk przypadajacy na jedng akcje

ua b W N R

wynik finansowy netto (w z1)

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

zysk netto na jedng akcje (zt/akcje)

$redniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)

rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt/akcje)

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

L
Za okres
12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
konczqcy sie konczqcy sie koniczqcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
294
33 38 237
-68 196
327 -30 433
Za okres
12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
konczqcy sie konczqcy sie koniczqcy sie
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
3511
3323 3323
56
984 40 140
116
3 8
4667 3366 3471
Stan na

31.12.2011 .

4

LUBAWA SA

-2914 421,86
100 454 932
141 824 795

-0,03
-0,02

31.12.2010r.

-4 971 010,40
85486 557
85 486 557

-0,06
-0,06
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14. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Podmiot Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakup
Effect - System S.A. 30 26 2
Litex Promo Sp. z 0.0. 789 89 760
Litex Service Sp. z 0.0. 1 16 177
Miranda Sp. z o.0. 1161 64 3372 303
Miranda SA w likwidacji
Miranda Serwis Sp. z o0.0.
Razem 1192 853 3503 1242

XXXIIl. Wybrane dane finansowe ze skrdconego s$rédrocznego

sprawozdania finansowego w przeliczeniu na EURO

Kursy EURO przyjete przez Spétke do przeliczenia "Wybranych danych finansowych":

e pozycje aktywdw i pasywow zostaty przeliczone na EURO wg sredniego kursu waluty krajowej
w stosunku do walut obcych, ogtoszonego przez NBP na 31.12.2011 r. — 4,4168 oraz na
31.12.2010r.—3,9603.

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone
na EURO wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w okresie od stycznia do
wrzes$nia 2011 r. srednia ta wyniosta 4,0413, a w IV kwartach 2010 r. 4,0044.

Zestawienie Sredniego kursu NBP waluty — EURO za okres od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r.
2011-01-31 3,9345
2011-02-28 3,9763
2011-03-31 4,0119
2011-04-29 3,9376
2011-05-31 3,9569
2011-06-30 3,9866
2011-07-31 4,0125
2011-08-31 4,1445
2011-09-30 4,4112
2011-10-31 4,3433
2011-11-30 4,5494
2011-12-30 4,4168
49,6815 : 12 4,1401
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w tys. ztotych w tys. euro
IV kwartaty 2011 IV kwartaty 2010 IV kwartaty 2011 IV kwartaty 2010

Lp.

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

okres od 2011-01-01
do 2011-12-31

okres od 2010-01-01
do 2010-12-31

okres od 2011-01-01
do 2011-12-31

okres od 2010-01-01
do 2010-12-31

I materiatow 39671 38242 9816 9550
Il. | Wynik z dziatalnosci operacyjnej 890 -2288 220 -571
IIl. ' Wynik przed opodatkowaniem -3450 -5327 -854 -1330
IV.  Wynik netto -2914 -4971 -721 -1241
V. Inne catkowite dochody -1828 597 -452 149
VI ' taczne catkowite dochody -4 742 -4374 -1173 -1092
VII. ' Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1623 1074 -368 271
VIIl. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 449 -1287 -3951 -325
IX. ' Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15020 -465 3401 -117
X. Przeptywy pienigzne netto razem -4 052 -677 -917 -171
Xl ' Sredniowazona liczba akeji (w szt.) 100 454 932 85 486 557 100 454 932 85 486 557
XIl. ' Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.) -0,03 -0,06 -0,01 -0,01
Xll. | Sredniowazona rozwodniona liczba akji (w szt.) 141 824 932 85 486 557 141 824 795 85 486 557
XIV. ' Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.) -0,02 -0,06 -0,00 -0,01
XV. = Aktywa trwate 152 494 36017 34526 9095
XVI. | Aktywa obrotowe 28 181 26 620 6 380 6722
XVII. ' Aktywa razem 180676 62 637 40 906 15 816
XVIII. + Zobowigzania dtugoterminowe 13 901 3490 3147 881
XIX. | Zobowigzania krétkoterminowe 15077 10031 3413 2533
XX. ' Kapitat whasny 151 698 49 117 34 346 12 402

XXXIV.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne

Zmiany wartosci szacunkowych

Nie ujeto w skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym rezerw aktuarialnych na swiadczenia

emerytalne i podobne, poniewaz do czasu sporzadzenia sprawozdania trwaty prace nad wyliczeniem

tych rezerw. W sprawozdaniu ujete sg rezerwy wyliczone na 30.06.2011 roku.

Rezerwy pozostate
Ujeto rezerwy na koszty premii Zarzgdu oraz handlowcéw w kwocie 244,4 tys. zt.

XXXV.Aktywa i zobowigzania warunkowe

Przedstawiono w czesci skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej
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XXXVI. Zatwierdzenie skroconego skonsolidowanego srddrocznego
sprawozdania finansowego obejmujgcego okres od 1 stycznia 2011
do 31 grudnia 2011 roku

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujacej dnia 28 lutego 2012 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
28.02.2012 Piotr Ostaszewski Prezes Zarzqdu
28.02.2012 Jarostaw Szpak Wiceprezes Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

28.02.2012 Jarostaw Koézka

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 84



