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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej "LUBAWA” Spotka Akcyjna
Przeprowadziliémy badanie zatgczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
»LUBAWA?” S.A. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117, na ktore sktada
sie:
1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia

2012 r., ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sig¢ sumag 174.519 tys. zi.,

2) sprawozdanie z catkowitych dochodoéw sporzadzone za okres od
1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujgce catkowity dochod

w kwocie 2.678 tys. zt.,
w tym:
» zysk netto w wysoko$ci 888 tys. zi.,
> inne catkowite dochody w wysokosci 1.790 tys. zi.,

3) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia

2012r. do 31 grudnia 2012r., wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego

0 kwote 2.678 tys. zi,,
4) sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia

2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujace zmniejszenie stanu srodkow

pienieznych netto o kwotg 4.007 tys. zi.,

5) polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
"LUBAWA” S.A. '



Zarzad "LUBAWA”" S A. oraz czionkowie Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby
roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawczdawczosci Finansowej
oraz w zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — odpowiadaly przepisom

ustawy © rachunkowaosci i wydanych na jej podstawie przepisom wykonawczym.

Naszym zadaniem byto zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci tego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy "LUBAWA" S.A. oraz ¢ prawidiowosci ksiag

rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:;
1)  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie
opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
"LUBAWA" S.A. zasad (polityki) rachunkowesci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
w przewazajace] mierze w sposéh wyrywkowy — dowodow | zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, jak

i catosciowa ocene tego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane roczne iednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny syiuacji majgtkowe]
i finansowej "LUBAWA” 8.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,



b) zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

c) Jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu "LUBAWA”" S A.

Sprawozdanie z dziatalnosci "LUBAWA” S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego rocznego,
jednostkowego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg postanowienia zawarte
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 z pézniejszymi

Zmianami).

Anna Jeziorska-Hesse Podmiot uprawniony
Juu MW RAFIN

nr ewid. 9455 Spétka z dgraniczong odpowiedzialnosela

SPOLKA KOMANDYTOWA
y . : : 41-200 Sosnowiec, ul. Kilidskiego 54/111/3
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie Podmiot wprawniony nr 3076 [3]

w imieniu MW RAFIN Spotka z ograniczong

ooy G PREZES
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa Bisgly Rbwident
nr ewid. 3076 lf)‘.
Marian Wcisto
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 25 kwietnia 2013 r.
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Sosnowiec, dnia 25 kwietnia 2013 r.

KLAUZULA WERYFIKAC]I

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia
2012 r. do 31 grudnia 2012 r., na dzieri 31 grudnia 2012 r. przez "LUBAWA” Spétka
Akcyjna w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117 - .zostato

zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowej

wykazuje po stronie aktywow i pasywow sume 174.519 tys. zt,,
- a sprawozdanie z catkowitych dochoddw kwote 2.678 tys. zt.,
w tym:

— zysk netto w wysokosci 888 tys. zt.,
— inne catkowite dochody w wysokosci 1.790 tys. zi.

PREZES
Biegly Bewident

A
Mdgiaf\ Weisio
nr ewid. 5424




RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok 2012 uzupetniajacy opinie dotyczaca
"LUBAWA” S.A.

w Ostrowie Wielkopolskim
ul. Staroprzygodzka 117

WPROWADZENIE DO RAPORTU

1. Badaniem objeto sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
Badanie przeprowadzono w siedzibie "LUBAWA” S.A. w okresie: od 22.10.2012 r. do

25.04.2013 r.

2. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegty rewident

Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 89455

3. Skiad Ra,d'y Nadzorczej na dzien zakonczenia badania, {j. na date wydania opinii i raportu

z badania (25 kwietnia 2013 1.) byt nastepujgcy:

- Przewodniczgcy - Pan Pawet Kois,

- Wiceprzewodniczgcy - Pan Zygmunt Politowski,
- Czionek - Pan fukasz Litwin,

- Czlonek - Pan Janusz Cegta,

- Cztonek - Pan Pawet Litwin

4. Zarzad "LUBAWA” S.A. na dzieh zakonczenia badania, . na date wydania opinii i raportu
z badania (25 kwietnia 2013 r.) byt jednoosobowy.
Prezesem Zarzadu byt Pan Marcin Kubica.

5. Na dzieft raportowania sprawozdania finansowego obowigzki Gtéwnego Ksiegowego petnit
Pan Barttomiej Kosior, zastgpca Gléwnego Ksiegowego byta Pani Anna Kasperek.
Sprawozdanie finansowe za rok 2012 sporzadzone zostato przez Pana Jarostawa Kézka.

Za prezentacje informacji w sprawozdaniu finansowym za rok 2012 odpowiedzialhose

ponosi Zarzad Spofki.

%‘LLE_AS'
| 1
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CZESC OGOLNA

Forma prawna jednostki

"LUBAWA” jest Spotkg akeyjna. W badanym roku obrachunkowym i do zakoficzenia
badania nie wystgpity zmiany formy prawnej.

Przedmiot dzialalnosci

Przedmict dziatalnosdci zgodny jest z numerem REGON craz Statutem Spotki.

"LUBAWA” S.A. w Statucie Spotki wykazuje szeroki zakres $wiadczonych ustug, z ktdrych
hajwazniejszymi sa.

-13,92.Z, Produkcja gotowych wyrobow tekstylnych,

-2219.2, Produkgja pozostatych wyrobdw z gumy.

Podstawa prawna dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 23.11.1995 1., repertorium A nr 5014/1995 — akt przeksztatcenia
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna, sporzadzony przed

notariuszem Katarzyng Skrzeczkowska z Kancelarii Notarialng] w ltawie,

2. Akty notarialne zmieniajace tres¢ statutu Spotki
Ostatnia zmiana miata migjsce dnia 18.09.2012 r. — akt notarialny repertorium A nr
6114/2012, sporzadzony przez notariusza Violette Zidtkowsky z Kancelarii Notarialne;
w Ostrowie Wielkopolskim;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. - Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z pozn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

"LUBAWA" Spotka Akcyjna powstata z przeksztalcenia Zakfaddw Konfekcii Technicznej
"LUBAWA" Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia aktem notarialnym sporzadzonym
przez notariusza Katarzyne Skrzeczkowskg z Kancelarii Notariaing] w lfawie w dniu
23.11.1995 — repertorium A 5014/1895 .

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcdw w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonany zostat dnia
5.12.2001 r. pod numerem KRS 0000065741,

Aktuainy odpis z rejestru przedsiebiorcdw pochodzi z dnia 14.01.2013 r. i zawiera ostatni
wpis z dnia 20,12.2012 r,

Raport uzupelniajgcy '‘Opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2012 r. "LUBAWA" S.A. w Ostrowie Wielkopoiskim’



VI.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 7440004276

REGON 510349127

Wysoko$é¢ kapitatu wiasnego

w tym:
- kapitat podstawowy

- pozostate skumulowane catkowite dochody

- zyski zatrzymane

- wg zadwiadczenia z dnia 3.02.2012r.,

- wg zaswiadczenia z dnia 24.01.2012r.

162.206 tys. zt.

21.854 tys. zi.

493 tys. zi.

129.859 tys. zt.

Kapitat zakladowy na dzien 31.12.2012 r. wynosit 21.854.000,00 zt. i dzielit sie na
109.270.000 szt. akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,20 zt. kazda.

Na dziern 31.12.2012 r. struktura akcjonariatu przedstawiata sig j.n.:

" Udziat Udziat
Akcjonariusz "05652:@' w kapitale "055; g:;séw w kapitale

L zaktadowym ’ zakladowym

Silver Herion Holding Limited 30.599474 28,00% | 30.599474 28,00%
Jacek tukjanow 5.700.000 5,22%| 5.700.000 5,22%
Stanistaw Litwin 5.366.682 491%| 5.366.682 4,91%
pozostali akcjonariusze 67.603.844 61,87%| 67.603.844 61,87%
RAZEM 109.270.000 100,00% | 109.270.000 | 100,00%

Kapitat, zgodnie z literg prawa, zostat w cato$ci objety i pokryty.

Qgdlna charakterystyka struktury wiascicielskiej

10026
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Vil Przeksztalcenia kapitalowe i organizacyine
W roku 2012 oraz do zakonczenia hadania nie mialy miejsca przeksztatcenia kapitatowe.
"LUBAWA" S A,
VIIl. Wielkosé srednioroczneqo zatrudnienia — 282 etaty
EX. Informacije dotyczace Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Sktad Zarzadu "LUBAWA" S.A. w roku 2012 oraz do zakonczenia badania byt
nastepujacy:
-0d 1.01.2012 r. do 8.08.2012 r. - Prezes Zarzgdu — Pan Piotr Ostaszewski,
- Cztonek Zarzgdu — Pan Jarostaw Szpak;
-0d 8.08.2012r.do 7.11.2012 . - Prezes Zarzadu — Pan Marcin Kubica,
- Czionek Zarzadu — Pan Jarostaw Szpak;
-0d 7.11.2012 r. do nadal - Prezes Zarzadu — Pan Marcin Kubica,
Sklad Rady Nadzorcze] "LUBAWA" S A. w roku 2012 oraz do zakonczenia badania byt
nastepujgcy:
-0d 1.01.2012 r. do 8.08.2012 . - Pan Pawet Kois,
- Pan Zygmunt Politowski,
- Pan Marcin Kubica,
— Pan Piotr Szkuriat,
~ Pan tukasz Litwin;
-0d 8.08.2012 r. do 18.09.2012r.| — Pan Pawet Kois,
— Pan Zygmunt Politowski,
— Pan Piotr Szkurat,
— Pan tukasz Litwin;
-od 18.09.2012 r. do nadal — Pan Pawet Kois,
— Pan Zygmunt Politowski,
— Pan tukasz Litwin,
— Pan Janusz Cegla,
— Pan Pawet Litwin
X. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., skiada sie z:
- sprawozdania z sytuacji finansowej sporzagdzonego na dzien

Raport uzupetniajgey ‘Opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2012 r. "LUBAWA” S.A. w Ostrowie Wielkopolskim'
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31 grudnia 2012 r., ktére po stronie aktywdw i pasywodw wykazuje

sume 174519 tys. zt.,
© sprawozdania z catkowitych dochoddw sporzgdzonego za okres
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujacego kwote 2678 tys. 2.,
wtym:
» zysk netto w wysokosci 888 tys._ zt.
» dodatnie pozostate catkowite dochody w wysokosci 1.790 tys. 2,

- sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy

od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujgcego

zwiekszenie kapitakl wtashego o kwote 2.678 tys. b,
- sprawozdania z przeplywow pienigznych., wykazujgcego

zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto za okres abrotowy

od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. na sume 4,007 tys. 2.,

- informacji dodatkowe;.

Podstawg badania sprawozdania finansoweqo

jest umowa Nr 42/12/13 z dnia 10.07.2012 r. pomiedzy "LUBAWA" S.A. z siedziba
w  Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117, a MW RAFIN Sp. z o.0.
Sp. komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/11/3, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Kraiowg
|zbe Bieglych Rewidentdw pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 1/2012 Rady Nadzorczej ,LUBAWA”
S.A., podjetej dnia 6.07.2012 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru audytora
wynika z § 16 ust. 2, p. 8 Statutu Spoiki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Sp. z o.0. Sp. komandytowa w Sosnowcu oraz biegly
rewident przeprowadzajacy badanie wraz z osobami wspotpracujacymi oswiadczaia, ze sg
w pelni niezalezni w stosunku do "LUBAWA” S A, z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim,
zgodnie z art. 56 ust.3 i 4 ustawy z dnia 7.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

o hadzorze publicznym (Dz. U, z 2009 r., nr 77, poz. 649).

Kicrownik jednostki zlozyl wszystkie Zadane przez bieglego rewidenta

oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje

W czasie badania nie nastgpity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Raport uzupetniajacy ‘Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego jednostkowego ;
sprawozdania finansowego za rok 2012 r. "LUBAWA” S.A. w Ostrowie Wielkopolskim’ i



XIll. Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

1. Bylo badane przez MW RAFIN Sp. z 0.0. Sp. komandytowa z siedzibg w Sosnowcu
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

2. Zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie "LUBAWA” S.A. Uchwalg
nr 8/2012 w dniu 26.06.2012 r. - akt notarialny - repertorium A 4189/2012.

3. Bilans zamkniecia zostat wprowadzony do ksigg okresu badanego jako bilans otwarcia.

4. Uchwata nr 11/2012 z dnia 26.06.2012 r, Zwyczajne Walne Zgromadzenie "LUBAWA’
S.A. postanowito pokryé strate netto powstata w roku 2011 w wysokoéci 3.144.616,30 zt.
Z kapitatu zapasowego.

5. Zostato ogloszone w "Monitorze Polskim — B” Nr 2630, poz. 14497 z dnia 23.10.2012 r.

6. Wpis do KRS sprawozdania finansowego za okres od 10.12.2010 r. do 30.11.2011 r.
nastgpit dnia 28.07.2012 r.

7. Dnia 3 lipca 2012 r. sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

zostato przekazane do Drugiego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Kaliszu.

Xiv. Whioski i zalecenia bieglveh rewidentéw z badania sprawozdania finansowego za

poprzedni okres ohrotowy — zostaly zrealizowane.

XV, Kontrole zewnetrzne

W roku 2012 oraz do dnia zakonczenia badania nie miaty miejsce kontrole zewnetrzne,
ktore obejmowatyby sprawy finansowe, podatkowe oraz mialyby wplyw na ewidencie
ksiegowa i prezentacje danych finansowych.

XVIi. SposGb wykorzystania przez biegleqo rewidenta ustalefi. innego biegtego

rewidenta, dzialajacego w_imieniu_innego podmiotu uprawnioneqo, audytu

wewnetrznego lub rzeczoznawcey — nie dotyczy.

XVI. Wykaz jednostek powiazanych

Akcjonariat Spotki jest rozdrobniony. Gtéwnym akgcjonariuszem "LUBAWA™ S.A. jest Spdtka
z siedzibg na Cyprze — Silver Hexarion Holding Limited, ktéra posiada 28% akcji.

Na dzien bilansowy 31.12.2012 r. jednostkami zaleznymi od "LUBAWA” S.A. byly:

%
zaleznose udziatow

Litex Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim bezposrednia 100,00

Raport uzupetniajgey ‘Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2012 r. "LUBAWA” S A, w Ostrowie Wielkopolskim’



ffect-System S.A. w Kamiennej Gérze bezposrednia 100,00

Miranda Sp. z 0.0. w Turku posrednia 100,00
Miranda S.A. w likwidacji w Turku posrednia 100,00
Miranda Serwis Sp. z 0.0. w Turku posrednia 100,00
Litex Eco Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim posrednia 100,00
Litex Service Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim posrednia 97,00
Len S.A. w likwidacji w Kamiennej Gérze posrednia 71,81

Na dziert bilansowy 31.12.2012 r. jednostkami stowarzyszonymi od "LUBAWA” S A. byty.

% udziatow

Eurobrands Sp. z 0.0. w Klodzku 24,00
Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co., Ltd. Chiny 49,00
XVill.  Informacia__o__sporzadzeniu raportow_czastkowych, o adresowanych do

kierownika jednostki wystapieniach oraz o wynikach badania dodatkowych
zagadnien — nie dotyczy.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I.  Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1. Polityka rachunkowosci zostata wprowadzona w zycie Zarzadzeniem nr 1/2012 Prezesa
Zarzgdu "LUBAWA” S A. z dnia 13.02.2012 r., z mocg obowigzujgca poczawszy od dnia
1 stycznia 2011 r.
Polityka uwzglednia nowelizacje MSSF wg stanu na 1 siycznia 2011 r. | w zakresie
fakultatywnych rozwigzan zalecanych przez MSSF dostosowana zostata do profilu

i specyfiki dziatalinosci Spotki.

2. Zagadnienia, ktére nie znalazly uregulowan w miedzynarodowych standardach
sprawozdawczosci finansowej, w tym w szczegdlnosci:
- sposob przeprowadzenia inwentaryzacii,
- sposéb sporzgdzania dowodéw ksiegowych i prowadzenia ksiag rachunkowych,
- archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowosei,
- zatwierdzanie, udostepnianie i ogtaszanie sprawozdan finansowych
sg w Spofce prowadzone zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowoéci, kodeksem

spofek handlowych i obowigzujgeymi uregulowaniami polskiego prawa gospodarczego.

Raport uzupeiniajgey 'Opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rek 2012 1. "LUBAWA" S5 A, w Ostrowie Wielkopolskim'



t.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych wynikaja z zadekretowanych i zaakceptowanych
dokumentow ksiggowych. Dokumenty bedace przedmiotem ksiegowania poddawane sg
kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowei.

4. Ksiggi rachunkowe prowadzone sg technikg komputerowa, bazujacg na programach
zintegrowanego systemu ‘Impuls BPSC' wersja 5.4.5 autorstwa Biura Projektowania
Systemow Cyfrowych S.A z Chorzowa. Obstuga systemu zajmujg sie pracownicy Spotki
Litex Service Sp. z o.0. "LUBAWA" S A. korzysta z oprogramowania aplikacyjinego
fmpuls BSCP na podstawie sublicencji na wspétuzytkowanie zgodnie z umowg z Litex
Service Sp. z 0.0. zdnia 1.04.2011 .

Przetwarzanie danych za pomocg komputera w stosowanych przez Spétke systemach
jest bezpieczne.

5. Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie obowigzujgcych regut
ksiggowosci, zaréwno w zakresie zachowania okresow obrachunkowych jak i formy oraz
terminu obiegu dokumentdw ksiegowych. Przetwarzanie danych za pomocg komputera

w stosowanych przez Spotke programach informatycznych jest bezpieczne.

6. Badanie wykazato sprawdzalnos¢ w zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym:
- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,
- zasad ewidencji, rozliczania i kalkulacji kosztdw,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiegowych.

Dziatanie w jednostce systemu kontroli wewnetrznej powiazanej z systemem
rachunkowosci

Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej oparte jest o kontrole funkcjonalng sprawowang
przez zatrudniony personel. W Spotce istniat podziat obowigzkdw zwigzanych z dyspozycia,
wykonaniem i rejestracjg operacji gospodarczych.

Dokumenty ksiegowe byly sprawdzane przez pracownikéw pod wzgiedem merytorycznym,

formalnym i rachunkowym.

Funkcjonalna kontrola wewnetrzna w "LUBAWA” S.A. oparta jest o instrukcje wewnetrzne,
w tym w szczegdlnosci:

- instrukcje obiegu i kontroli dokumentéw ksiegowych z dnia 21.12.2012 r,

instrukcie inwentaryzacyjna z dnia 15.12.2012 r,,

3

instrukcje dot. akceptacii i obiegu dokumentow ksiegowych w systemie komputerowym
EVIP — opracowanie z wrzesnia 2011 1.,

2

instrukcje magazynows - opracowanie z listopada 2011 r.
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Zintegrowany system ‘Impuls BPSC’' skutecznie wymusza zaprojektowany obieg
dokumentdw zapewniajgc ich prawidtowa kontrole wewnetrzna.

Kontrola funkcjonaina wspomagana jest rdwniez poprzez siosowanie procedur Systemu
Zarzgdzania Jakoscig zgodnych z IS0C-800%:2008 i standaryzacjg NATO AQAP-2110:2008.
Opracowane procedury dotyczg kluczowych obszarow dziatalnosci firmy.

System Kkontroli wewnetrznej zapewnia kompletne ujecie | prawidiowe udckumentowanie
w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy i wptat naleznosci, systemu kalkulacji
kosztéw | wyceny produktow, wynagrodzen, pozostatych kosztow i przychodow, W ohszarze
obrotu $rodkami majatkowymi dokonywane jest uzgadnianie sald.

Efektem sprawowanej kontroli wewnetrznej jest zapewnienie prawidlowosci przebiegu oraz
dokumentowania proceséw gospodarczych | poprawnosci ewidencji ksiegowe] fych
procesow,

Badanie systemu koniroli wewnetrznei bylo przeprowadzone jedynie w takim zakresie,
w jakim wigze sie ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszelkich nieprawidtowosci i stabosci tego systemu, w zwigzku z czym nie moze stanowid

podstawy do wydania opinii odnosnie efektywnesci systemu kontroli wewnetrzne).

Inwentaryzacja

Na podstawie zarzgdzen wewnetrznych, w Spoétce w roku 2012 przeprowadzane byly
dorazne inwentaryzacje zapaséw magazynowych oraz dokonana zostata roczna
inwentaryzacja skfadnikéw majatkowych oraz Zrodet ich pochodzenia. Inwentaryzacje
przeprowadzane byly z zastosowaniem wymagan okreslonych w wewnetrznej instrukcji
inwentaryzacyjnej.

Spisem z natury objete zostaly:

- materialy nadzien 9.12.2012 r.
- potprodukty na dzien 9.12.2012 r.
- wyroby gotowe ha dzieh 9.12.2012 r.
- towary na dziern 9.12.2012 r,
- produkcia w toke na dzienn 31.12.2012 r.
- §rodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2012 .

Biegly rewident dnia 17.12.2012 r. uczestniczyt w weryfikacji spisu z natury materiatlow
i wyrobow gotowych w magazynach w Grudzigdzu.

Inwentaryzacjg w drodze potwierdzenia sald objete zostafy:
- naieznosci z tytutu dostaw | ustug na dzien 30.11.2012 r,

- zobowigzania z tyt. dostaw i ustug —~ wg dat przestanych potwierdzen
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- srodki pieniezne na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2012 r,

Inwentaryzacjg w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego objete zostaty:

- rzeczowe akiywa trwale na dzien 31.12.2012r.
- aktywa niematerialne na dzient 31.12.2012 r.
- nieruchomosci inwestycyjne na dziery 31.12.2012 r.
- akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2012 r,
- srodki trwate w budowie ha dzien 31.12.2012 r.
- kapitaty na dzien 31.12.2012r.
- rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2012r.
- rozrachunki publiczno-prawne i pozostate rozrachunki na dzien 31.12.2012r.

Zaktadowa Komisja Inwentaryzacyjna, na podstawie wynikow spiséw z natury, dokonata
analizy roznic inwentaryzacyjnych i sporzadzita protokoty réznic inwentaryzacyjnych wraz
Z propozycig sposobu ich rozliczenia. Protokoly zostaty zatwierdzone przez Zarzad Spadtki,
Roznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone w roku 2012,

IV. Ocena opracowania i stosowania w jednostce dokumentacji transakcji

z podmiotami powigzanymi

Grupa Kapitatowa "LUBAWA” S.A. ma opracowang dokumentacje podatkowa dotyczaca
umow z jednostkami powigzanymi, ktdra spemnia wymogi prawa podatkowego | zawiera
elementy wymagane przez art. 9a Ustawy z dnia 15.02.1992 r. (jednolity tekst Dz. U. z 2011
. nr 74, poz. 397 z pdzn. zmianami).

Ustalenie prawidlowosci  stosowanych pomiedzy jednostkami  powigzanymi cen

transakcyjnych nie stanowito przedmiotu badania.

V.  Klauzula podatkowa

W toku badania biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sprawdzit prawidtowos¢ rozliczen
z tytutu zobowigzan podatkowych, celnych i ubezpieczen spotecznych, lecz tylko w takim
zakresie, w jakim uznat za stosowne do sporzadzenia opinii i raportu z badania. W zwigzku
z tym sporzadzenie opinii i uzupetniajgcego ja raportu nie moze by¢ uznane za wyrazenie
opinii odno$nie prawidlowosci i terminowosci wywigzywania sie przez "LUBAWA" S.A.

Z zobowigzar publicznoprawnych.

VI. Ocena wilasciwego przechowywania ksigg rachunkowych, dokumentacji ksiegowej

i sprawozdan finansowych

Archiwizacja zasobow informacyjnych  rachunkowo$ci, zawartych w  systemie

informatycznym, obstugujacym ksiegi rachunkowe dokonywana jest codziennie na dyskach

10
i Rapor uzupetiajgcy ‘Cpinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
b sprawozdania finansowego za rok 2012 r. "LUBAWA™ S.A. w Ostrowie Wielkopolskim'



C.

1.

serwera plikow pracujgcych w trybie RAIDS. Dodatkowo, zawartos¢ serwera plikow (w tym
kopia bazy danych systemu rachunkowego) jest kopiowana na zewnegtrzne dyski twarde
zarzadzane programem Amanda Backup, ktory umozliwia przywrocenie stanu serwerow do
7 dni wstecz. Zewnetrzne dyski twarde sg trzymane w innym pomieszczeniu niz serwery,

w ogniotrwatym sejfie.

W formie wydrukdéw przechowywane sg miesieczne zestawienia obrotow i sald kont
analitycznych oraz sprawozdania finansowe.

Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe w formie
elektroniczne] oraz papierowe] przechowywane sa w sposob wiasciwy w  siedzibie

"LUBAWA" S.A.

OCENA AKTYWOW [ PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWE.

Zmiana stanu aktywéw (majatku) na 31.12.2012 r. w stosunku do stanu na

31.12.2011 r. oraz jego struktura sq nastepujace:

wtys. zt
N , 31.12.2012 1. 31.12.2011r. Dynamika
Sidadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwale 154,272 88,4% | 151172 85,9% 102,1%
1. | Rzeczowe aktywa trwale 12.856 7.4% 13.693 7.8% 93,9%
2. | Aktywa niemateriaine 1.827 1,0% 1.581 0,9% 115,6%
3. | Nieruchomosci inwestycyjne 4.946 2,8% 3.376 1.9% 146,5%
4.\ Akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych 126.045 72,2% | 126.045 72,2% 100,0%
5. | Pozostale inwestycje w
instrumenty kapitaiowe 7.876 4,5% 5.242 3.0% 150,2%
6. Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 722 0,4% 1.235 0.7% 58,5%
Aktywa obrotowe 20.247 11,6% 24,7186 14,1% 81,9%
1. Zapasy 10.537 6,0% 9.512 55% | 110,8%
2. | Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 5475 3,1% 4.546 2,6% 120,4%
3. | Naleznosci z tyt. biezacego
podatku dochodowego 671 0,4% 671 0,4% 160,0%
4.1 Pozostaie naleznosci 664 0,4% 642 0,4% | 103,4%
5. | Aktywa finansowe 388 0,2% 1.794 1,0% 21,6%
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- | Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 2512 1,4% 6.522 3,7% 38,5%
- | Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy 0 0,0% 1.029 0,6% 0,0%
AKTYWA RAZEM 174.519 100,0% | 175.888 100,0% 99,2%
Udziat procentowy aktywoéw trwalych i
obrotowych
T.-" S ———— e
31.12.2011r.
Rok OAktywa trwate
® Aktywa obrotowe
31.12.2012r,
100%

Aktywa Spotki wg stanu na koniec roku 2012, w poréwnaniu do stanu na 31.12.2011 r.
zmniejszyly sig 0 0,8%, warto$ciowo o kwote 1.369 tys. zt., w tym:

- aktywa trwate zwiekszyly sie o 3.100 tys. zt.

- aktywa obrotowe zmniejszyly sie 0 4.469 tys. zt.

Nieruchomo$¢ w kwocie 1.029 tys. zt., zaklasyfikowana wczesniej do aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy, zostata w roku 2012 przeniesiona do nieruchomosci
inwestycyjnych.

Udziat aktywéw trwalych w aktywach ogétem, w poréwnaniu do roku poprzedniego,
zwigkszyt sig 0 2,5 punkty procentowe. Na zwiekszenie aktywow trwatych wptyneta przede
wszystkim wycena rynkowa inwestycji w instrumenty kapitalowe oraz przeniesienie
i wycena nieruchomosci inwestycyjnych.

Kazda zlotowka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majatku trwatym przynosita:
- wroku 2010 — 2,24 zt. warto$ci sprzedazy
-wroku 2011 - 2,51 zt. warto$ci sprzedazy
- wroku 2012 - 2,08 zt. wartoéci sprzedazy

12
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Zmiana stanu zrédef pochodzenia aktywéw (majatku) na 31.12.2012 r. w stosunku
do stanu na 31.12.2011 r. oraz jego struktura sq nastepujace:

wtys. zi,
N 31.12.2012r, 31.12.2011 r. Dynamika
Sktadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapital wiasny 152.206 87,2% | 149.528 85,0% | 101,8%
i Kapitat podstawowy 21.854 12,5% 21.854 124% | 100,0%
2. | Pozostate skumulowane catkowite
dochody 493 0,3% -1.297 -0,7% 38,0%
3. | Zyski zatrzymane 129.859 74,4% | 128.971 73,3% | 100,7%
Zobowigzania diugoterminowe 10.472 6,0% 12.468 7,1% 84,0%
1. | Kredyty, pozyczki i zobowigzania z
tyt. leasingu finansowego 10.279 5,9% 11.987 6,8% 85,8%
2. | Pozostate zobowigzania 75 0,0% 171 0,1% 43,9%
3. | Rezerwa z tyt. $wiadczen
pracowniczych 118 0,1% 310 0,2% 38,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 11.841 6,8% 13.892 7,9% 85,2%
1. | Kredyty, pozyczki i zobowiazania z
tyt. leasingu finansowego 5.336 1,8% 5702 3,2% 93,6%
2. | Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 4.663 2,7% 4.197 24%| 111,1%
3. | Pozostate zobowigzania 1.194 0,7% 3.384 1,9% 35,3%
4. | Rezerwa z tyt. $wiadczen
pracowniczych 173 0,1% 531 0,3% 32,6%
5. | Rezerwy na pozostate
zobowigzania i inne obcigzenia 475 0,3% 78 0,0%| 609,0%
PASYWA RAZEM 174.519 100,0%| 175.888 100,0% 99,2%
Udziat procentowy kapitatu wiasnego oraz
zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych
OKapitat wlasny
B Zobowigzania
diugoterminowe
OZobowigzania
krotkoterminowe
100%
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Kapitat wiasny wg stanu na 31.12.2012 r. wzrost o 1,8%, wartoéciowo o 2.678 tys. zt,

w tym:
- zyski zatrzymane o zysk netto w kwocie 888 tys. zt
- pozostate skumulowane catkowite dochody w kwocie 1.790 tys. zt.

W pordéwnaniu do stanu koriczgcego rok 2011, procentowy udziat kapitatu wiasnego
w 0gélnej sumie bilansowej zwiekszyt sie 0o 2,2 punkty procentowe i o tyle zmnigjszyt sie
udziat kredytowania Spétki kapitalami obcymi—z 15,0 % do 12,8%.

Pokrycie kapitatem wiasnym wynosito:
31122012, 31122011,
- aktywow trwatych 98,7% 98,9%
- aktywow ogotem 87.2% 85,0%

Wedtug stanu na 31.12.2012 r. wystepuje dodatni kapital obrotowy. W pordwnaniu do roku
2011, kapitat pracujgcy zmniejszyt sie o 2.418 tys, zi. Na przestrzeni ostatnich 3 lat kapitat
pracujgcy ksztattowat sie j.n.:

31.12.2012 . 31122011 r.  31.12.2010r.

- kapitat wtasny 152206 tys. zi. 149.528 tys. zt.  47.358 tys. zt.
- zobowigzania diugoterminowe 10,472 tys. zi. 12.468 tys. zt.  1.617 tys. zt.
- kapitat staty 162.678 tys. zh  161.996tys. zt.  48.975 tys. zt.
- aktywa frwate 154272 tys. 2z 151 1721tys 2zt 33.998 tys. zt.
- kapitat obrotowy: 8.406 tys. zt. 10.825tys. zt. 14.977 tys. zt.

Kapitat pracujgcy stanowi element bezpieczenstwa utatwiajgcy zachowania pltynnosci

finansowej,
3. Wyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do roku ubiegiego sg
nastepujgce:
w tys. zi.
Zmiana Wskaznik
Rok 2012 Rok 2011 Stany dynamiki
L.p. Tresé {+) zysk {+) zysk (+) poprawa %
{-} strata (-) strata {-} pogorszenie (5:4}
1 2 3 3 5 8
1. 1 Wynik netto na sprzedazy 1.444 1.263 181 14,3%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych 795 -338 1.133 3352%
Razem wynik z dziatalnosci operacyjnej 2.239 925 1.314 142,1%
3 | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -1.258 -4.312 3.056 70,9%
14
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4. | Zysk/strata brutto 983 -3.387 4.370 129,0%
Podatek dochodowy biezgcy 1 0 X X
Podatek dochodowy odroczony 94 =242 X X

5. | Zysk/strata netto 888 ~-3.145 4.033 128,2%
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W roku 2012 wynik netto ze sprzedazy wyniost 1.444 tys. zt. i byt wyzszy od wyniku z roku

2011 o0 181 tys. zt.

Dodatni wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 795 tys. zt. oraz ujemny

dziatalnosci finansowej w kwocie 1.256 tys. zi. wplynely na uksztattowanie sie wyniku brutto

w wysokosci 983 tys. zt. Po uwzglednienie podatku dochodowego, wynik netto stanowit

zysk w wysokoséci 888 tys. zt.

Pozostate catkowite dochody wygenerowaty dodatni wynik z tytutow:

- wyceny inwestycji kapitatowych

- przekwalifikowania i przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych

tgczne catkowite dochody wyniosty 2.678 tys. zt.

Wskazniki zyskowno$ci prezentowaly sie nastepujgco:

- zyskowno$ci majatku (ROA)

1.352 tys. zt.

438 tys. zt.

1.790 tys. zt.

0,51%
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4.

- zyskownosci kapitatu wkasnego (ROE)

- zyskownosci sprzedazy

0,59%
2,85%

Istotne wshaziniki plynnosci finansowej, zadluzenia oraz wskainiki przepfywow

pienieznych sg nastepujace

Rok Okres + poprawa
LB Nazwa V\;skaz'nika bizzacy poprfedni - pogogszenie
1.  Pokrycia biezgcych zobowigzan 1,71 1,78 -0,07
2. Plynnosci — szybki 0,81 1,09 -0,28
3. Piynnosci — bardzo szybki 0,21 0,47 -0,26
4. Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 49 dni 34 dni -15 dni
5. Obrotu zobowigzan z {yt. dostaw 486 dni 41 dni -5 dni
6. Obrotu zapasami materiatéw 51 dni 57 dni +6 dni
7. Obrotu zapasami produkidw 37 dni 18 dni -19 dni
8. Zadhizenia ogolnego 0,13 0,15 +0,02
9. Pokrycia aktywow kapitatlem wlasnym 0,87 0,85 +0,02
10, Trwatosci struktury finansowania 0,93 0,92 +0,01

W roku 2012, w poréwnaniu do roku poprzedniego, nieznacznemu obnizeniu ulegly
wskazniki ptynnoéci finansowej, w tym wskaznik biezgcy zmniejszyt sie 7 punkty procentowe,
wskaznik szybki o 28 punkidw procentowych, natomiast gotéwkowy o 26 punktow
procentowych.

W poréwnaniu do roku 2011, zwiekszyta sie obrotowos$¢ naleznosci z odbiorcami produktow
oraz zobowigzan z tytulu dostaw i ustug odpowiednio 0 15 i 5 dni. Wydiuzeniu ulegta rowniez
obrotowo$¢ produktow gotowych o 19 dni, natomiast obrotowo$¢ zapaséw materiatowych
ulegta skréceniu o 6 dni.

W roku 2012 wskazniki zadluzenia uleglty nieznacznej poprawie w siosunku do roku
poprzedniego, w tym:

- wskaznik zadtuzenia ogolnego wzrést o 2 punkty procentowe,

- wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wlasnym wzrést o 2 punkty procentowe,

- wskaznik trwatosci struktury finansowania wzrdst o 1 punkt procentowy.

Wszystkie wskazniki struktury finansowania majatku prezentujg stan poprawny.

Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, zardwno w roku 2012, jak i w roku

2011 uniemozliwity przeprowadzenie analizy przeplywow srodkdw pienieznych.

Y

Raport uzupetniajacy 'Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2012 r. "LUBAWA” S.A. w Ostrowie Wietkopolskin’



Szczegdtowa prezentacja wskaznikow plynnoéci finansowej, rotacji naleznosci, zohowigzan i
zapasow, wskaznikow zadtuzenia, wskaznikdw z rachunku przeptywow pienigznych oraz

wskaznikow rynku kapitatowego znajduje sie w zatgcznikach nr 3 i § niniejszego raporiu.
5. Ocena kontynuacji dziatalnosci na bazie sytuacji finansowej jednostki

W toku badania nie stwierdzono zjawisk ktére moglyby $wiadczy¢ o zagrozeniu kontynuaci
dziatalnosci Spdtki w najblizszej przysztosci.

Zdaniem Zarzadu "LUBAWA” S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystapig
zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie dziatainosci Spoiki.

D. BADANIE WLASCIWE AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POZYCJI KSZTALTUJACYCH
WYNIK DZIALALNOSC! JEDNOSTKI — OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYCJI

. AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate —~ warto$¢ poczatkowa 23.231 tys. zt.
Srodki trwate w budowie 1.051 tys. zt.
Odpis aktualizujgcy -1.028 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie -10.398 tys. z&.
Wartosé netto na dzien 31.12.2012 . 12.856 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 7.4 %
Kwota amortyzacji w roku 2012 925 tys. zt.

Oszacowanie przyszlych korzyéci pracujgcych w Spolce rzeczowych aktywow {rwatych
nastapito z chwilg przejécia Spotki na stosowanie zasad MSSF.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, Spotka dokonuje wyceny rzeczowych aktywow

frwatych modelem opartym na cenie nabycia badz koszcie wytworzenia.

Ostatni spis z natury rzeczowych aktywow trwalych miat miejsce wg stanu na dzien
31.12.2011 r. Przeprowadzona na dzien 31.12.2012 r. analiza przesfanek dot. utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwalych nie potwierdzita koniecznosci dokonania w roku 2012

dodatkowych odpiséw aktualizujacych.

Zabezpieczenia na prawach wiasnosci rzeczowych aktywdw trwatych ujete zostaly

w ewidencji pozabilansowej i zaprezentowane w informacjach objasniajacych.
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3.

W roku 2012 roku zwiekszono wartos$¢ rzeczowych aktywow trwalych z tytutow:

- naktadow na budowe srodkdw trwatych 153 tys. zt.
oraz zmniejszono z tytutdw sprzedazy i likwidacji 293 tys. zt.
- wartosc brutto 418 tys. zf.

- odpis aktualizujgey -125 tys. 74,

- mniej umorzenie 207 tys. zt.
Wartos¢ netto sprzedanych srodkdw trwatych 86 tys. zt.
Przychod ze sprzedazy srodkdw trwatych 97 tys. zt.
- warto$é netto sprzedanych i zlikwidowanych srodkow trwatych 86 tys. zt.
Dodatni wynik na sprzedazy i likwidacji srodkow irwatych W

Aktywa niematerialne:

Wartoéct niematerialne oddane do uzytkowania 3.392 tys. zt.

Wartosci niematerialne w budowie 316 tys. zt.

Dotychczasowe umorzenie -1.881 tys. zt.

Wartos¢ netto na dzieh 31.12.2012 r. 1.827 tys. zi

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1.0%

Kwota amortyzacji w roku 2012 375 tys. zt,
Wartosc Umorzenie Odpis Wartosé

bruito aktualizujgey netto

-stan na 1.01.2012r, 3.687 tys. zt.  1.962 tys. zi. 144 tys. zt.  1.581tys. zt

- Zwiekszenie 621 tys. zh.

- zmnigjszenie — likwidacja 600 tys. zt. 457 tys. 74 144 tys. zt.

- biezagee umorzenie 376 tys. 2t

-stanna 31.12.2012 r. 3.708tys. zt.  1.881tys. zt Otys. zt.  1.827 tys. zh

Aktywa niematerialne obejmuja:

- Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1.252 tys. b
- koszty realizowanych prac rozwojowych 316 tys. zt.
- licencje 259 tys. 24,

Ewidencja jest kompletna, prowadzona na podstawie poprawnych dokumentow Zrédtowych.

Aktywa niematerialne zostaty prawidtowo ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W 2012 roku naklady na zakupy i budowg $rodkéw trwalych oraz aktywow
niematerialnych w stosunku do mozliwych 2rédet finansowych wynosza:
1) Nakfady na budowe i zakupy
a) rzeczowych aktywdw trwatych 153 tys. 2.
18
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5.

b) aktywow niematerialnych 621 tys. zi,
Razem nakfady  T74tys. z

2) Zrodta finansowania:

- czes¢ amortyzacji — do wysokos$ci naktadow 774 tys. zt.

3) Niedebor zradet finansowania 0 tys. zt.

Sfinansowanie naktadow na budowe i zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow
niematerialnych przedstawiato sie nastepujaco:

- zobowigzanie na 1.01.2012 r. (bez leasingu finansowego | VAT) O tys. zt.
- nakiady do sfinansowania budowy, zakupow S$rodkéw trwatych

f aktywow niematerialnych (bez leasingu finansowego) 774 tys. zt.
Razem potrzebne $rodki na finansowanie budowy i zakupow © 7831ys. 7t
- zobowigzania na 31.12.2012 r. {bez leasingu finansowego i VAT) 38 tys. .
- wartos¢ naktadow wlasnych 193 tys. zt
- sfinansowano nakfady 552 tys. #,

Na dzien 31.12.2012 r. nie wystepowaly zobowigzania przeterminowane z tyt. rzeczowych
aktywow trwaltych i aktywdw niematerialnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wg ceny nabycia 5.118 tys. zt.
mnie;j:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 172 tys. zi.
Wartos¢ netto na 31.12.2012 ¢, 4,946 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 2,8 %

Nieruchomosci inwestycyjne wg aktuainej wyceny rzeczoznawcy wynosza;
- niezabudowana nieruchomos$é w gminie Puck 3.376 tys. zt.

- niezabudowana nieruchomosé w Lubawie 1.570 tys. zt.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, wycena nieruchomosci inwestycyjnych bazuje na
modelu wartosci godziwej szacowane] wg operatow szacunkowych.
W roku 2012 zapadta decyzja o przekwalifikowaniu nieruchomosci znajdujacej sie w Lubawie

z grupy przeznaczonych do sprzedazy do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za rok 2012.

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 126.045 tys. zt

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 72,2 %
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"LUBAWA” S.A. w roku 2011 r., na mocy umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 17.02.2011 r.,
nabyla udzialy Spotki Miranda Sp. z o.0. w Turku, akcje Spétki Effect-System S.A.
w Kamiennej Gérze oraz udziaty Spotki Litex—Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim,
obejmujgc nad nimi kontrole.

Nabyte aktywa finansowe w jednostkach zaleznych wynosza:

Miranda Sp. z 0.0. w Turku B87.718 tys. zk.
Effect-System S.A. w Kamienngj Gorze 43.327 tys. zt
Litex—Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim. 15.000 tys. zk.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych zostaly prawidiowo zaprezentowane w sprawozdaniu

Z dziatainosci finansowej.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0,00 zt.

Udziaty w spotce stowarzyszonej (49% udziatdw w spotce Xingjiang Uniforce

Lubawa Technology Co. Ltd, Changji City Xinijang w Chinach) 3.323 tys. zt.
mniej:

- odpisy z tytufu aktualizacji wyceny 3.323 tys. 1.
Wartosé netto na 31.12.2012 . 0,00 zti.

Odpis zostat dokonany w roku 2010 w zwiazku z brakiem informagcji finansowych na temat
stanu finansowego | majatkowego spotki Xin Jiang Uniforce-Lubawa Technology Co. Ltd
w Chinskiej Republice Ludowej.

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe brutto 8.877 tys. zt.
mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.007 tys. zf.
Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe netto 7.876 tys. 21
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 45%

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe zaprezentowane zostaty wedtug notowan

Warszawskiej Gieldy Papieréw Wartosciowych, w tym:

- przewidywane do sprzedazy powyzej roku od dnia bilansowego 7.876 tys. zt.
- przewidywane do sprzedazy w okresie jednego roku od dnia bilansowego 388 tys. zt.
8.264 tys. zt.

Wyniki wyceny odniesione zostaly w pozostate catkowite dochody po uwzglednieniu
odroczonego podatku dochodowego.
Odpis aktualizujgcy zostat dokonany na udziaty w spétce nie notowanej na gietdzie.
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Pozycja pozostalych inwestycji w instrumenty kapitatowe zostata prawidtowo zaprezentowana

w sprawozdaniu finansowym za rok 2012,

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 722 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 0,4 %

Do wyliczen wartosci aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyly

przejsciowe roznice ujemne miedzy wartoécig ksiegowa i podatkowa w pozycjach:

- wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe z odniesieniem na kapitat 3.852 tys. zt.
- wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe z odniesieniem na wynik 2477 tys. zt,
- odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate 1.028 tys. zt.
- odpisow aktualizujgcych nieruchomosci inwestycyjne 713 tys. zt.
- odpisdw aktualizujgeych zapasy 701 tys. zt.
- rezerw na Swiadczenia emerytaine i podobne 291 tys. zt.
- pozostatych rezerw 474 tys, zt.
- czese straty podatkowej do roziiczenia 1.200 tys. zt.
- nierozliczonych dotacji 136 tys. zt.
- niezapfaconych skfadek ZUS | uméw zlecen 246 tys. 2t
Ujemna roznica przejsciowa ogdlem wyniosta 11.118 tys. zi.

Za podstawg do utworzenia | wykorzystania rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego przyjeta zostata warto$¢ dodatniej rdznicy przejsciowej roznigee] wartosé

ksiggowa od wartosci podatkowej aktywow i zobowigzan z tytutow:

- wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe z odniesieniem na kapitat § tys.

- wyceny nieruchomosci inwestycyjnych z odniesieniem na kapitat 540 tys.

- wyzszej wartosci bilansowej aktywow trwatych od ujecia podatkowego z

zt.

2t.

tyt. przeszacowan w momencie przejscia na MSSF 5.972 tys. z.
- rozliczenia umow leasingu 799 tys. zt.
Dodatnia roznica przejsciowa ogdtem wyniosta 7.319 tys. zk,

Przy zastosowaniu 19 % stawki podatku dochodowego, wartos¢ aktywu wyliczona z ujemnej

roznicy przejsciowej wyniosta 2.112 tys. zt., natomiast warto$¢ rezerwy wyliczona z dodatniej

roznicy przejsciowej wyniosta 1.390 tys. zt. Po skompensowaniu, nadwyzka 722 tys. zt. jako

aktywa z tyt. odroczonege podatku dochodowego zostaly prawidiowo zaprezentowane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy 10.537 tys. zi.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowegj 8,0 %
1) Materiaty 5.674 tys. zt.

z tego:
- materiafy brutto 6.241 tys. zf.

- odpis aktualizujgcy materialy 567 tys. zf
2) Potprodukty i produkty w toku 1.327 tys. =t

z tego:
- potprodukty i produkty w tokut brutto 1.346 tys. zt.

- odpis aktualizujgcy poffabrykaty i produkty w toku 19 tys. zf.
3y Produkty gotowe 3.514 tys. 4.

2 tego:
- produkty gofowe brutto 3.629 tys. z4

~ odpis aktualizujgcy produkty gotowe 115 tys. 21
4) Towary 22 tys. zt.

Koszty poniesione na wytworzenie produktéw w toku i produktow gotowych obejmuja koszty
bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniona cze$é posrednich kosztdw produkgii,

ustalonych przy normalnym wykorzystaniu zdoinosci produkeyjnych.

W celu zapewnienia prezentacji zapaséw w ich warto$ci odzyskiwanej tj. wartosci, ktorg mozna
uzyskaé¢ na drodze uzytkowania lub sprzedazy, Spotka urealnita warto$¢ odpisami

aktualizujgcymi na poziomie zgodnym z wytycznymi polityki rachunkowosci..

Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawia sig nastepujgco:

Stan na poczagtek okresu 540 tys. zt.
Stan na koniec okresu 702 tys. zh
Zwiekszenie 162 tys. zi.

Zapasy zostaly ujete w ksiegach kompletnie z zachowaniem kontynuacji zasad wyceny oraz

prawidtowo prezentowane w skroconym sprawozdaniu finansowym.

2.  Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto 9713 tys. zt.
mniey:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 4.238 tys. zt.
Naleznosci netto na 31.12.2012 . 5.475 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 3,1 %

7 kwoty brutto naleznoéci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

S
N
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- nie przeterminowane 4.990 tys. zt.

- przeterminowane 4723 tys. zt.
w tym:

a) do 3 miesiecy 395 lys. #f.

b) od 3 do 6 miesiecy 23 lys. zf

¢} od 6 do 12 miesiecy 89 lys. #f.

d) powyzef 12 miesiecy 4.216 tys. zi.

9.713 tys. 2t

Naleznosci w walutach cbeych zostaty wycenione na 31.12.2012 r. wediug kursu zamkniecia,
ktdry Spotka przyjeta na poziomie $redniego kursu NBP na ostatni dzienn roboczy okresu
sprawozdawczego.

Najeznosci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug urealnione zostaly odpisem aktualizujgcym

i prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Do dnia 10.04.2013 r. zostaly uregulowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug na wartos¢
2.358 tys. zt., co stanowi 24 % wartosci brutto naleznosci, a w stosunku de wartosci naleznoséci
po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgeych — 43 %.

Salda naleznosci z tyt. dostaw i ustug z jednostkami powigzanymi zostaly potwierdzone na
dzien 31.12.2012 r. i byty zgedne. Inwentaryzacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug od jednostek
pozostatych dokonana zostata wg stanu na 30.11.2012 r. poprzez wystanie potwierdzen
haleznosci z tyt. dostaw i ustug do kontrahentdw:

flosc wartosé
- wystane potwierdzenia sald naleznosci 193 szf.  13.348 tys. 2
- naleznosci potwierdzone badz zaptacone 135 szt. 7.842 tys. 7.
- % potwierdzenia i zaplaty 69,9 % 58,8 %
- brak potwierdzern na salda objete odpisem aktualizujgcym 46 szt 5.507 tys. z1.
- brak potwierdzen na salda bez odpisu aktualizujgcego 12 szt 198 tys. z1.

Naleznosci skierowane do sgdu przedstawiajg sie nastepujgco:
na31.12.2012r. na31.12.2011r.

- stan naleznoéci na drodze sgdowej 4 tys. zt. 0tys. 2.
- utwarzone odpisy aktualizacyjne 4 tys. zt. 0 tys. 2t
- stan naleznosci po pomnigjszeniu odpisow 0 tys. zt. 0 tys. zt.

Rozliczenie platnosci naleznych odsetek od naleznosci z tytutu sprzedazy

-stanna 1.01.2012 1, O tys. zt.
- naliczenie 1tys. zt.
- zaptaty 1 tys. zt,
- gtan na 31.12.2012 r. 0 tys..zh
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Naleznosci wykazane zostaty kompletnie i zostaty prawidiowo wycenione w wartosci
wymagajacej zaptaty. Saldo naleznosci wyrazonych w walutach obcych, zgodnie z politykg
rachunkowosci, zostato wycenione wedtug kursu zamkniecia przyjetego na poziomie Sredniego

kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty na dzient koriczacy okres sprawozdawczy.

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 671 tys. zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuaciji finansowej 0.4%

Nalezno$é wynika z rozliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych dokonanego przed

rokiem 2012. Wystapienie do urzedu skarbowego o zwrot nadptaty nastapi w roku 2013.

4, Krotkoterminowe pozostalte naleznosci

Naleznosai krotkoterminowe pozestate brutto 2.728 tys. z1.
mniej;

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 2.063 tys. =zt
w iym:

- naleznosci z tyt. rzeczowych aktywoéw frwatych 950 tys. zi.

- zaliczki na rzeczowe aktywa trwafe 1.113 tys. z4.

- rozliczenia miedzyokresowe czynne 129 tys. zt.
- podatek VAT wg deklaracji i korekt deklaracii 103 tys. zt.
- podatek VAT do rozliczenia w innych okresach 111 tys. 7t
- pozostate naleznosci z tyt. podatkow 33 iys. zh
- rozrachunki z pracownikami 127 tys. zt.
- pozostate naleznosci (wadia, kaugje) 161 tys. zt.
Naleznosci pozostate krotkoterminowe netto na 31.12.2012 ¢, 664 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowgj 0,4 %

Pozostate naleznosci krotkoterminowe zostaty kompletnie | prawidiowo ujete w ksiggach
rachunkowych | skréconym sprawozdaniu finansowym. Aktywowanie kosztow byto zasadne

i pozwolito na zachowanie zasady wspotmiernoéci kosztow z przychodami.

5. Aktywa finansowe 388 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,2 %
w tym:
- udziaty w jednostkach niepowigzanych 388 tys. zt.
- pozyczka 0ys. 2t
- kwota pozyczki 107 tys. zf.
- odpis aktualizujgey 1071 tys. zi.
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Wedtug oceny Zarzadu "LUBAWA” S.A., udzialy w krotkoterminowe instrumenty kapitatowe
prezentowane w krotkoterminowych aktywach finansowych zostang sprzedane w przeciagu
roku 2013. Wyniki wyceny dokonanej na 31.12.2012 r. odniesione zostaty w pozostate
catkowite dochody po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego.

Pozycja aktywow finansowych zostata prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu

finansowym.
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.512 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1.4 %

Pozycja obejmuje:

- §rodki pieniezne w Kasie 2 tys. zh
- é$rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych 415 tys. 2t
- érodki pieniezne zdeponowane na lokatach krotkoterminowych 2.095 tys. zt.

Rachunki bankowe prowadzone byly zgodnie z zawartymi z bankami umowami. Wartos¢
srodkow pienieznych na rachunkach bankowych ujeta w sprawozdaniu finansowym zgodna
byta z pisemnymi potwierdzeniami bankow. Srodki pieniezne w kasach byly zgodne

z protokotem z inwentaryzacji kasy.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty zaprezentowane wg $redniego kursu NBP na

ostatni dzien 31.12.2012 r., stanowigcego kurs zamkniecia.

Srodki pieniezne zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym kompletnie w wartosci

nominainej.

7. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - nie wystepuja.

. KAPITAL WLASNY
Kapital wlasny 152.206 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 87,2 %
i sktada sie z:
1) Kapitatu podstawowego 21.854 tys. zh.
2) Pozostatych skumulowanych catkowitych dochodow 493 tys. zt.
3) Zyskow zatrzymanych 129,859 tys. zt.

W roku 2012 r. kapitat podstawowy pozostat na niezmienionym poziomie. Wykazany kapitat
podstawowy jest zgodny z wpisem do KRS. Kapitat akcyjny dzieli sig na 109.270.000 szt.

akeji zwyktych na okaziciela o wartoéci nominainej 0,20 zi. kazda.

Skumutowane catkowite dochody prezentowaly sie J.n.:
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-stan na 31.12.2011 r. -1.297 tys. zt.

- wycena inwestycji w instrumenty kapitatowe 1.669 tys, zt.
- wycena przekiasyfikowanych nieruchomosci inwestycyinych 541 tys. zt.
- podatek odroczony od wycen j. w. -420 tys, zt.
-stanna 31.12.2012r. 493 tys. zt.

Roezliczenie zyskow zatrzymanych przedstawiato sie nastepujaco:

- stan na 31.12.2011 r. przed przeksztatceniem 129.373 tys. z.
- korekta z tyt. bledow dot. roku 2010 +51 tys, 2t
- korekta z tyt. bteddw dot. roku 2011 -453 tys, zt
- wynik netto za rok 2012 888 tys. zt.
- stan na 31.12.2012 r. 129.859 tys. zt,

Korekta bleddw dotyczyta nierozliczonych wartosci zapasow i ustug w latach 20101 2011.

Kapitat wtasny w wartoéci nominalnej zostat prawidlowo ujety w sprawozdaniu finansowym
za rok 2012.

iv. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
1. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 10.279 tys. zk.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 59 %
Pozycia obejmuje zobowigzania, kidrych termin ptatnosci przypada w okresie diuzszym niz
rok poczgwszy od dnia 31.12.2012 1.
Pozycje stanowia:
- kredyty bankowe 9.800 tys, zt.
- zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 479 tys. zt.
Wycena bilansowa kredytu i leasingu finansowego bazuje na skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy miesiecznym naliczaniu i sptacie
odsetek efektywng stope stanowi wewnetrzna stopa zwrotu oparta na nominalnym
oprocentowaniu. Salda kredytdw i leasingu finansowego
Saldo kredyiu zostato potwierdzone przez bank.
Diugoterminowe kredyty i zobowigzania z tyl. leasingu zostaty prawidlowo zaprezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31.12.2012 r.
2. Pozostale zobowigzania 75 tys. zk
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,04 %
W pozycii pozostatych zobowigzan zostata ujeta warto$¢ dotacii, ktéra zostanie rozliczana
w okresie rozpoczynajgcym sie po 1.01.2014 r. Prezenfacja w sprawozdaniu finansowym za
rok 2012 r. jest prawidtowa.
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3. Rezerwa z fyt. Swiadczen pracowniczych 118 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,06 %
Rezerwa z tyt. Swiadczen pracowniczych na dzienn 31.12.2012 r. zostata aktuarialnie

wyliczona przez zewnetrzng firme Halley Aktuariusze.

Diugoterminowa rezerwa objeta szacunki dotyczgce odpraw: emerytalnych, rentowych
i posmiertnych na taczng kwote 118 tys. zh., kidra zostala prawidlowo zaprezentowana
w sprawozdaniu z sytuacii finansowe;j.

4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi 0 tys. zt.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata skompensowana z aktywami
na odroczony podatek dochodowy.

Stan odpisoéw z tytutu aktualizacji i wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania
(bez rezerwy na podatek odroczony) przedstawia sie nastepujgco:
i Stan na poczatek okresu 14.825 tys. zk
2) Odpisy z tytutu aktualizacji 214 tys. zt.
3) Utworzenie rezerw 596 tys. zi.
Razem 15.635 tys. zt.
4y Whykorzystanie odpisow 863 tys. zt.
5  Wykorzystanie rezerw 729 tys, Z,
8) Rozwigzanie odpisdw z tyt. sptaty naleznosci 171 tys. zt.
7)  Ustanie przyczyn, dla kiérych dokenano odpiséw 459 tys. 2t
8)  Ustanie przyczyn, dla ktérych dokonano rezerw 20 tys. zt.
Razem zmniejszenia odpisow i rezerw 2.242 tys. 2.
9)  Stan na koniec okresu 13.393 tys. zt
z tego:
- Zinniejszono aktywa frwale 5.524 tys. zf.
- zmniejszono aktywa obrotowe 7.103 tys. zt.
10) Stan rezerw bilansowych (bez rezerwy na odroczony podatek) 7806 tys. zt.
Rezerwy na zobowigzania oraz odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywow zostaly
prawidtowo wyliczone i prezentowane w sprawozdanit finansowym.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 5.336 tys. zh

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 3,0%
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Pozycje stanowig zobowigzania z terminem zaptaty nie przekraczajgcym 1 roku od daty
sprawozdania:
- kredyly bankowe 4.994 tys. zt,

- zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 342 tys. zt.

Kredyty i zobowigzania z tyt. leasingu zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia
i prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok 2012.

Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 4.663 zi.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 2,6 %

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przedstawiata sie j.n.

a) nie przeterminowane 4.084 tys. zt.
B) przeterminowane 579 tys. zt.
- do 3 miesiecy 524 tys. zi.

- od 3 do 6 miesigcy 0 tys. zt.

- od 6 do 12 miesiecy 1 tys. zt.

- powyzef 12 miesiecy 54 tys. z1.
Razem a + b: 4.663 tys. zt.

Zobowigzania w walutach obcych, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, zostaty
wycenione wg éredniego kursu NBP na ostatni dzien roboczy roku 2012,

Saldo zobowigzan biezgcych z tytulu dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2012 1. zostato do
dnia 16.04.2013 r. uregulowane na wartos$¢ 3.346 tys. zt. tj. w 71,8%.

Inwentaryzacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przebiegata poprzez weryfikacje

otrzymanych pisemnych potwierdzen sald.

Zobowigzania wykazane zostaty w warto$ciach wymagalnych tj. tgcznie z naliczonymi

odsetkami, ktorych zwiekszenia i zmniejszenia w roku 2012 prezentowaty sie j.n.:

nalezne hipotetyczne
-stanna 1.01.2012 . 7 tys. zt. 20 tys. zt.
- naliczenie w 2012 r. 4 tys. 24, 0 tys. zk.
- zaptata do 31.12.2012 r. 11 tys. zt 0 tys. zt.
- wyksiegowanie odsetek hipotetycznych 11 tys. zt. 10 tys. zt,
-stanna 31.12.2012 r. 0 tys. zt. 10 tys. zt.

Hipotetyczne odsetki prezentowane sg w pozostatych rezerwach na kwote 10 tys. zt.
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Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug zostaly prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sporzadzonej na 31.12.2012 r.

Pozostate zobowigzania 1.194 tys. zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacii finansowsj 0,7 %

Pozostate zobowigzania cbejmuig tytuty:

Zobowigzania z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 548 tys. zt.
w tym:
- podafek VAT 25 tys. zt.
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 109 tys. zi.
- skiadki na ubezpieczenia spofeczne, zdrowotne, FF { FGSP 409 tys. 71,
- PFRON i opfata za korzystanie ze $rodowiska 5tys. zi.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow — dotacja 61 tys. zt.
inne zobowiazania 585 tys. zt.
w tym:
- z tyt. wynagrodzeti 345 tys. 1.
- z tyt. zakupu rzeczowych aktywow trwalych 47 tys. #1.
- zZ tyt. Zakfadowego Funduszu Socjalnego 37 tys. zt.
- pozostafe 156 tys. .

Nadwyzka pasywow z tyt. ZFSS nad aktywami wynika z rozliczenia tego funduszu.

Zobowigzania pozostate zostaty ujete kompletnie. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym
za rok 2012 jest prawidtowa.

Rezerwa z tyt. Swiadczen pracowniczych 173 tys. zt.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,1 %

Krotkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze ohjety:

- rezerwe na odprawy emerytaine, rentowe i posmiertne 4 tys. zt.
- rezerwe na niewykorzystane urlopy 22 tys. zt.
- rezerwe na planowang wattos¢ premii 147 tys. zt.

173 tys. zt.

Szacunki dotyczace rezerw na odprawy pracownicze zostaly wyliczone aktuarialnie przez
firme Halley aktuariusze. Wyliczenia rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz na planowana

warto$é premii dokonane zostaly przez pracownikow Spotki.

Krotkoterminowa rezerwa 2z tyt. $wiadczen pracowniczych zostata  prawidiowo

zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na 31.12.2012 r.
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5. Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigZzenia

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

Pozostale rezerwy obejmuja:
- rezerwy na koszty postepowania sadowego
- rezerwy na odsetki hipotetyczne od zobowigzan

- bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw

475 tys. zi.
0,3 %

41 tys. zi,
10 tys. zt.
424 tys, zt.

Pozostate rezerwy zostaly kompletnie i prawidiowo zaprezentowana w sprawozdaniu

finansowym za 2012 r.

8. Wiasne postepowanie ukfadowe, ugodowe

V.  WYNIK FINANSOWY

- nie wystapito

1.  Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace ze sprawozdania z catkowitych

dochoddéw — wariant kalkulacyjny za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. s3

nastepujace:
Wynik
Tress el e e B
- strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 31.108 23.946 7.162
Produkty 29.040 22.466 6.574
Towary i materialy 2.068 1.480 588
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY X X 7.162
Koszty sprzedazy 2.532 -2.532
Koszty ogolnego zarzadu 3.186 -3.186
WYNIK NETTO ZE SPRZEDAZY X 1.444
Pozostate przychody operacyjne 1.577 X
Pozostate koszty operacyjne X 782
Wynik na pozostaiej dziatalnosci operacyjne] X X 7986
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ X 2.239
Przychody finansowe 40 X X
Koszty finansowe X 1.296 X
Wynik na dziatalnosci finansowej X X -1.256
WYNIK PRZED OFPODATKOWANIEM X X 983
nodatek dochodowy biezgcy X X 1
odroczony podatek dochodowy X X 94
WYNIK NETTO X X 288
Pozastate catkowite dochody X X 1.790
odroczony podatek dochodowy dot. innych
calkowitych dochodow X X -420
CALKOWITE DOCHODY PO
OPODATKOWANIU OGOLEM X X 2.258
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Przychody wykazane zostaly w sposob kompletny. Ujete zostaty wszystkie faktury dotyczace
badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz dowody pozostatych przychodow
operacyjnych i przychodow finansowych byly prawidiowo dekretowane i ksiggowane.
Zachowana zostata wspotmiernosé przychoddw z kosztami poniesionymi w celu uzyskania
przychodéw. Dane ksiag rachunkowych w zakresie przychodow ze sprzedazy zostaty
prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Koszty badanego okresu zostaly ujete kompletnie. Obcigzenie kosztow nastepowafe na
podstawie prawidtowo sporzadzanych dowodow ksiggowych oraz otrzymywanych faktur
zewnetrznych, ktore poddawane byly kontroli formainej, merytorycznej i rachunkowe.

Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspotmiernie do przychoddw tego okresu.

Krag kosztéw zostat prawidiowo rozliczony:

- amortyzacia 1.300 tys. zt.
- zuzycie materiatdw i energii 13.230 tys. zt.
- ustugi obce 3.262 tys. zt.
- podatki i optaty 978 tys. zt.
- wynagrodzenia 8.246 tys. zt.
- ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1.804 tys. zt.
- pozostate koszty rodzajowe 730 tys. zt.
Poniesione koszty rodzajowe 29.550 tys. zi.

Rozliczone zostaty poprzez:

- zmiana stanu produktow gotowych -923 tys. zh
- zmiana stanu produkcji w toku 782 tys. 7t
- zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych kosztéw -233 tys. 2t
- obroty wewnetrzne -992 tys. zt.
Koszt wlasny sprzedanej produkcji 28.184 tys. zt.
w tym:
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 466 tys. zt.
- koszty sprzedazy 2.532 tys. zt.
- koszty ogdlnego zarzgdu 3.186 tys. 2t
2. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 1.577 tys. L.
Pozostate koszty operacyjne 782 tys. zt
Dodatni wynik  795tys. zt.
2.1. Pozostate przychody operacyjne obejmuja:
- zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 11 tys. zh
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- przychod ze sprzedazy srodkéw frwafych 97 tys. zf.

- nfeumorzona wartosc sprzedanych $rodkdw trwalych 88 tys. zi.
- rozliczone dotacje 448 tys. z&
- odwrocenie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate 75 tys. zt.
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tyt. zaptaty 171 tys. zh.
- odwrdcenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 375 tys. zt.
- odwrocenie odpisu akiualizujgcego zapasy 9tys. 2t
- odwrocenie rezerwy na zobowiazania 20 tys. zt.
- odpisanie zobowigzan 27 tys. zt.
- nadwyzki inwentaryzacyjne 71 tys. zt.
- refakturowanie ustug 79 tys. zt.
- otrzymane odszkodowania i kary umowne 35 tys. zt.
- inne przychoedy pozostatej dziatalnosci operacyjnej 256 tys. zt.
Razem; 1577 tys. zt.
2.2. Pozostale koszty operacyjne obejmuja:
- utworzenie odpisu akiualizujgcego naleznosci 44 tys. 2.
- utworzenie odpisu akiualizujigcego zapasy 170 tys. 2.
- niedobory inwentaryzacyjne 68 tys. 2.
- kary umowne i cdszkodowania 31 tys. zt.
- koszty zwigzane z postepowaniem egzekucyjnym 37 tys. zt,
- koszty zwigzane ze ztomowaniem aktywdw obrotowych 152 tys. zt.
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych z dziatalnosci operacyjngj 50 tys. z.
- ujemne roznice kursowe z dziafalno$ci operacyjnef 240 tys. zi.
- dodatnie réznice kursowe z dziatalncsci operacyingf 790 tys. zi.
~ koszty refakturowania ustug 82 tys. zh
- darowizny 55 tys. 24,
- sktadki cztonkowskie 13 tys. zt.
- inne koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej 80 tys. zt.
Razem: W
3. Dziatalno$é finansowa
Przychody finansowe 40 tys. zt.
Koszty finansowe 1.296 tys. zh.
Ulemny wynik 1.256 tys. zt.
3.1. Przychody finansowe cbejmuja:
- dywidendy G tys. zt.
- odsetki od rachunkéw i lokat bankowych 24 tys. zt.
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- rozwigzanie rezerwy na odsetki 10 tys. zt.

Razem: 40 tys. Zb.
3.2. Koszty finansowe obejmuja:
- odsetki od kredytow i linii debetowych 1.102 tys. zt.
- odsetki od umow leasingowych 92 tys. 7t
- odsetki od zobowigzan i pozostate 13 tys. 2t
- prowizie bankowe 35 tys. zh.
- wynik ze zbycia aktywow finansowych 30 tys. zt.
- przychody ze zbycia inwestycji finansowych 412 tys. z1.
- wartos$é sprzedanych inwestycji 442 tys. zt.
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 17 tys. 2k
- dodatnie roznice kursowe z dziatalnosci finansowej 43 tys, zt.
- ujemne roznice kursowe z dziatalnosci finansowef 26 tys. zf.
- pozostate koszty finansowe 7 tys. zt.
Razem: T1.296 tys. zt

Ewidencja przychoddéw i kosztow w ksiegach rachunkowych prowadzona byta przez spotke
poprawnie i kompletnie oraz prawidlowo zostato sporzgdzone sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za rok 2012.

4, Obowiazkowe zmniejszenie wyniku

Ustalenie podstawy opodatkowania oraz biezacego podatku dochodowego

- wynik bilansowy przed opodatkowaniem 888 tys. zk.
- przychody nie podiegajace opodatkowaniu -2.822 tys. zt.
- koszty nie stanowiace kosztow podatkowych +3.466 tys. zt.
- koszty zrealizowane podatkowo -1.660 tys. zt.
- wynik bilansowy brutto po korektach — podstawa opodatkowania -33 tys. zt.

Podstawa podatku dochodowego od osob prawnych za rok 2012 stanowi wartos¢ ujemna,
w zwigzku z czym nie wystapit podatek od dziatainosci biezacej. Spotka ureguiowata podatek

od dywidendy w wysokosci 1 tys. zt.

Ustalenie warto$ci odroczonego podatku dochodowego

- zmniejszenie stanu aktywu na podatek odroczony odniesione na wynik +259 tys. zt.
- zwiekszenie stanu aktywu na podatek odroczony odniesione na wynik -116 tys. zt.
- zmniejszenie stanu rezerwy na podatek odroczony odniesione na wynik -59 tys. zt.
- zwiekszenie stanu rezerwy na podatek odroczony odniesione na wynik +10 tys. zt.
Razem ujecie w rachunku zyskow i strat 494 tys. zt.
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- zmniejszenie stanu aktywu na podatek odroczony odniesione na kapitat

- Zmniejszenie stanu rezerwy na podatek odroczony odniesione na Kapitat

- zwiekszenie stanu rezerwy na podatek adroczony odniesione na kapitat

Razem ujecie w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy w sprawozdaniu finansowym

- podatek nalezny biezacy za rok 2012 {(z tyl. dywidendy)

- podatek odroczony

Razem wartosé podatku dachodowego od 0séb prawnych

+318 tys. zt,
-1 tys. zt.
+103 tys. zt.
+420 tys. zt.

1 tys. zth
94 tys. zt.
95 tys. zt.

Wartos¢ podatku dochodowego oraz rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku

dochodowego od osob prawnych zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych oraz

prawidtowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.

6. Rozliczenia wykorzystania dotacji

"LUBAWA” S A. otrzymata dotacje, ktorych stan i rozliczenie przedstawia sie . n.

Stan na Otrzymanie | Rozliczenie Stan na
1.01.2012r. w2012 w2012, 31122012 r.

- sfinansowanie rzeczowych aktywow

trwatych z srodkow PHARE i GIG 226 tys. zt. 0 tys. zt. 90 tys. z. 136 tys. z,
- utrzymanie mocy produkcyjnych

i remontowych z wynikajgcych Otys. zh | 358tys. zi. | 358 tys. zt 0O tys. zt.

z Programu Mobiiizacji Gospodarki
Ogotem: 2261tys. zt. | 358tys. zh | 448tys. zt. 136 tys. zt.

Prawidtowo$é rozliczenia dotacji z Programu Mobilizacji Gospodarki zostata poddana badaniu.

Raport z badania potwierdzit prawidtowo$¢ rozliczania oraz zachowania przepisow ustawy o

finansach publicznych.

E. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSCI | ISTOTNE
ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Zobhowiazania warunkowe — nie wystepuja

2. Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

Zobowigzanie
zahezpieczone

Stan na 31.12.2012 roku

Stan na 31.12.2011 roku

kwota kredytu,
pozyczkiiinne
w tys. ziotych

kwota
zabezpieczenia
w lys. ziotych

kwota
zabezpieczenia
wyrazona jako
% aktywdw

kwota kredytu,
pozyczKiiinne

w tys, zlotych

kwota kwota
zabezpieczenia | zabezpieczenia
w tys. zlolych wyrazona jako

% aktywow
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Hipotecznie 22.950 13,15 % 22.950 12,91 %
Zastaw rejestrowy na

1zeczowych 6.538 3,74 % 6.538 3,68 %
aktywach trwatych

16.495 16.495

Zastaw rejestrowy na

zapasach 12.282 7,03% 12.282 6,91%
Zastaw rejestrowy na

udziatach 15.000 8,60% 15.000 8,44%

Razem 56.770 32,52 56.770 31,94
3. Zdarzenia po dacie, na ktora sporzadzono sprawozdanie finansowe

1.

Onia 27.03.2013 r. LUBAWA S.A. objeta 51% udziatow w nowopowstatej spdice akcyjnej pod
nazwg Lubawa Armenia S.A. z siedzibg w Armenii. Pozostatg czes$é udziatow objeta spotka
armenska "Charentsvan Machine-too!l Factory” OJSC, ktora kontrolowana jest przez rzad

Republiki Armenii.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM,
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,

POLITYKA RACHUNKOWOSCI | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitaie wiasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci nr 1 oraz pozostatymi obowigzujacymi Spotke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencii

ksiegowej i analizy sald kont.
Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1.01.2012 1. do 31.12.2012 r. zostato

sporzadzone metoda posrednia.

Przeplywy pieniezne z poszczegodinych rodzajow dziatalnosci wykazuja nastepujace wielkosci:

- dziatalnos¢ operacyjna ~700 tys. zt.
- dziatalnosc inwestycyjna -40 tys. z.
- dziatalnosdé finansowa -3.267 tys. 2.
Przeptywy pieniezne razem: -4.007 tys. zt.
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych -3 tys. zt,
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych -4.010 tys. zt.
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Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 7 oraz pozostatymi obowigzujacymi Spotke przepisami prawa.
Dane zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych sg zgodne z pozostalymi
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencii
ksiegowej i analizy sald kont.

3. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

Informacje dodatkowe pod nazwg ‘polityka rachunkowosci i inne informacje obja$niajace’
sporzadzono we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegoinych

Standardach, jak réwniez zgodnie z pozostatymi obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa.

4. Sprawozdanie z dziafalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci "LUBAWA” S A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci | oméwiono w nim w szczegoinoéci:

~ czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktére narazona jest Spofka,

~  wazniejsze zdarzenia, w tym roéwniez inwestycje majace istotny wptyw na dziatalnosc

Spdétki, ktore wystapity w okresie badanym,

- aktuaing sytuacije finansowg i ekonomiczng Spotki.
W sprawozdaniu z dziatalnosci wystepuje petna zgodnos¢ zawartych w nim informadji
z badanym sprawozdaniem finansowym.
Informacje ujete w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki w petni rowniez uwzgledniajg
postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panhstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz.2539 wraz z pdZn.

Zmianami).

G. NARUSZENIE PRAWA

W ofrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu, Zarzad "LUBAWA" S.A, potwierdzit, ze
zgodnie z jego najlepsza wiedza Spdtka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, w tym
statutu Spotki — ktdrych naruszenie mogtoby w sposéb istotny wplynac na zbadane przez nas

sprawozdanie finansowe.

W frakcie badania poszczegainych pozycji przedmiotowego sprawozdania finansowego oraz
ksiag rachunkowych — w ramach odpowiednio dobranych préb do badania — zweryfikowano
w tym zakresie wyzej wymienione o$wiadczenie i nie stwierdzono istotnych naruszen prawa,

jak réwniez statutu Spotki.
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H. OCENA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
0D 1.01.2012 R. DO 31.12.2012 R.

1. Stwierdzamy, ze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i stanowigce jego podstawe
ksiegi rachunkowe sg zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez
srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

2. Stwierdzamy prawidlowos¢ i rzetelnos¢ rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, polegajaca na wykazaniu w nim wynikow catoksztattu dziatalnosci oraz
sytuacji majatkowej i finansowej "LUBAWA” S.A.. zgodnie z prawdg materialna.

3. Niniejszy raport uzupetniajgcy opinie z badania oméwiono z kierownikiem "LUBAWA” S.A.

l USTALENIA KONCOWE

1. Raport uzupetniajgcy opinie z badania zawiera 37 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych.
Kazdg ze stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego
rewidenta.

2. Do raportu zatgcza sie zbadane sprawozdanie finansowe "LUBAWA" S.A. oraz:

1) Whnioski i uwagi — nie wystepujg,

2)  Wyniki ekonomiczno-finansowe,

3)  Wskazniki zyskownosci, ptynnoéci finansowej i zadituzenia,
4)  Wskazniki rynku kapitatowego,

5)  Wskazniki ze sprawozdania z przeptywow pienigznych — nie sg prezentowane z uwagi ha
wystapienie ujemnych przeplywow $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, co
uniemozliwia przeprowadzenie analizy wskaznikowej,

6) Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania,

7)  Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego).

Kluczowy Biegty Rewident (podmiot uprawniony)
Ju MW RAFIN
; Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Anna Jeziorska-Hesse SPOLKA KOMANDYTOWA
Nr ewid. 9455 41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiggo 54/111/3

Podmiot worawniony nf 3076

Marian
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 25 kwietnia 2013 roku.
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Wskazniki zyskownosci , plynnosci finansowej i zadluzenia

Zalacznik nr 3

za rok 2012
wtys. 21
Kwoty Wskaznik
Zmiana stanu
Rodzai wskagnika i ; I =
odzaj wskaénika i sposéb wyliczenia T T T T rmrrm— Roku' wskaznika
poprzedniego | + poprawa
pogorszenie
1 2 3 4 S 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 888 -3.145
= 2,85 -7,96 10,81
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 31.108 39.525
materialow
2: Rentownos$c brutto sprzedazy
Wynik brutto ze sprzedazy x 100 7.162 9.459
= 23,02 2393 -0,91
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i 31.108 39.525
materialow
3. . o :
Wskaznik zyskownodci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 888
= 0,51
Przecietny stan aktywow 175.204
4 Skorygowany wskaznik zyskownosci ogolem
’ majatku (ROA 1)
Zysk netto + odsetki zaplacone netto (1. bez p.d.o.p.)
x 100 2.095
= 1,20
Przecigtny stan aklywdéw 175.204
5. Wskaznik produktywnosci aktywéw trwalych
Przychody ze sprzedazy 31.108 39.525
g 2,08 2,51 -0,43
Przecigtny stan produkeyjnych aktywow trwalych 14.979 15.720
6.
Wskaznik zyskownosci kapitalow wlasnych (ROE)
Zysk netto x 100 888
- 0,59
Przecigtny stan kapitalu wlasnego 150.867
7. Skala dzwigni finansowej
zyskownoéc kapitalow wlasnych (poz. 6) - 0.59-1.20 061
skorygowana zyskownod¢ majatku (poz. 4) § i ’
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
| 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezgcych zobowigzan
aktywa obrotowe 20,247 24716
_ 1,71 1,78 -0,07
zobowigzania krétkoterminowe 11.841 13.892
9. Wslaznik szybkodci splaty zobowigzan
aktywa obrotowe - zapasy - rmk 9.581 15.159
= 0,81 1,09 -0.28
zobowigzania krotkoterminowe 11.841 13.892
10. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2512 6.522
= 0,21 0,47 -0,26
zobowigzania krotkoterminowe 11.841 13.892
11, Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychéd ze sprzedazy produktow, materialow i
towarow 31.108 39.525
s 747 10,79
Przecigtny stan naleznodci z tyt. dostaw i uslug minus 4.166 3.662
VAT

g




Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach

Liczba dni w okresie 365 365
= 49 34 -15
Wskaznik obrotu naleznoéci w razach 7,47 10,79
13 Wskainik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedanych towardw i materiatow +
koszt wytworzenia produktow 29.664 38.262
- 8,01 8,80
Przecigtny stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug 3.702 4.350
minus VAT
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 46 41 -5
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 8,01 8,80
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia materialow 11.894 14.649
= 7:01 6,41
Przecigtny stan zapasdéw materialow 1.674 2.286
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 51 57 6
Wskaznik obrotu zapasami materialow w razach 78 1) 6,41
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychad ze sprzedazy produktow 29.040 34.765
= 9,90 20,67
Przecigtny stan zapasdéw produktow 2.933 1.682
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 37 18 -19
Wskaznik obrotu w razach 9,90 20,67
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik zadluzenia ogdlem
Zobowigzania ogélem 22314 26.360
= 0,13 0,15 0,02
Aktywa ogolem 174.519 175.888
20. . . .
Wskaznik pokrycia aktywow kapitalem wiasnym
Kapital wlasny 152.206 149.528
= 0,87 0,85 0,02
Aktlywa ogolem 174.519 175.888
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wlasnym i
21. rezerwami dlugoterminowymi
Kapital wlasny+rezerwy dlugoterminowe 152.324 149.838
= 0,99 0,99 0,00
Aktywa trwale 154.272 151.172
P Wskaznik trwalo$ci struktury finansowania
Kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe +
rezerwy dlugoterminowe 162.678 161.996
= 0,93 0,92 0,01
Aktywa ogolem 174.519 175.888
Wskaznik pokrycia zobowiazan nadwyzka
23 finansows
Zysk netto + roczna amortyzacja 2.188
- 0,09
Przecigtny stan zobowigzah ogdlem 24337

(dtugoterminowe + krotkoterminowe)

W roku 2011 wyslapita strata netto, w zwigzku z czym nie zostaly zaprezentowane wskazniki z poz. 3,4,6,7 i 23.

Przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw i uslug zostal ‘'unettowiony' poprzez $rednig stawke VAT, ktéra

Przecietny stan zobowigzan z lyt. dostaw i ustug zostal 'unettowiony' $rednig stawka podatku VAT, ktdra:

-w roku 2012 wyniosla
-w roku 2011 wyniosla

120,26%
119,35%

- w roku 2012 wyniosla
- w roku 2011 wyniosla

o

121,23%
122,03%




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zalacznik nr 4

Kwoty (zl) Wskaznik Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia wskaznika
z za rok
za rok badany za rok poprzedni | za rok badany .
poprzedni + poprawa
pogorszenie
1 2 3 4 5 6
Wskazniki wewngtrzne (dane pochodzy z jednostki gospodarczej) - liczone w oparciu o ilo$¢ akeji
1. Wskaznik produktywnosei jednej akeji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 31.107.807,74 39.524.766,07
= 0,28 0,40 -0,12
Sredniowazona iloéé wyemitowanych akcji 109.270.000 99.098.767
2 Wskaznik zyskownosci jednej akeji (EPS)
Zysk/strata netto 888.028,09 -3.144.616,30
= 0,01 -0,03 0,04
Sredniowazona ilogé wyemitowanych akcji 109.270.000 99.098.767
3 Wskaznik dywidendy jednostkowej - zysku do
) podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podzialu pomigdzy
akcjonariuszy 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
Sredniowazona ilos¢ wyemitowanych akeji 109.270.000 99.098.767
4 Wskaznik nadwyzki finansowej na jedng akeje
' (CFPS)
Zysk netto + amortyzacja 2.188.481,69 -1.742.047,01
= 0,02 -0,02 0,04
Sredniowazona iloéé wyemitowanych akcji 109.270.000 99.098.767
5. Wskaznik wartosci ksiggowej jednej akeji (BVPS)
Kapital wlasny 152.205.515,10 | 149.930.158,02
= 1,39 1551 -0,12
Sredniowazona ilos¢ wyemitowanych akeji 109.270.000 99.098.767
6.
Wskaznik maksymalizacji dywidendy (CR)
Zysk netto na jedng akcjg 0,01 -0,03
Zysk netto przeznaczony do podzialu pomigdzy
akcjonariuszy *(dywid./1 akcjg) 0,00 0,00
T Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Zysk netto na jedng akcje 0,01 -0,03
Wskazniki zewnetrzne (dane pochodzy z rynku kapitalowego) - liczone w oparciu o ceng rynkowy akeji
1 2 3 4 5 6
Wskaznik zyskownosci cenowej jednej akeji
8. (EPS/P)
Zysk netto na jedng akcj¢ x 100 0,01 -0,03
= 1,16 -4,47 5,63
Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
5 Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedng akcje* x 100 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
Wskaznik pokrycia dywidendy ceng rynkowg
10. jednej akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
Dywidenda na jedng akcj¢ 0,00 0,00

[
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Wskaznik pokrycia zysku netto ceng rynkowy
jednej akeji (P/E)

Cena rynkowa jednej akeji 0,70 0,71
= 86,13 -22,37 108,50
Zysk netto na jedng akcjg 0,01 -0,03
Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej
12 akeji (CFPS/P)
Zysk netto + amortyzacja na 1 akeje x100 0,02 -0,02
= 2,86 -2,48 5,34
Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej
13 na jedna akej¢ (P/CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
= 34,95 -40,39 75,34
Zysk netto + amortyzacja na | akcje 0,02 -0,02
14. Wskaznik gieldowego kursu akeji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
= 3,50 3,55 -0,05
Wartosc nominalna jednej akcji 0,20 0,20
Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiggowej
5. jednej akeji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
= 0,50 0,47 0,03
Warto$é ksiggowa jednej akeji 1,39 1,51

ilo$¢ akeji na 31.12.2011 = 109.270.000
ilos¢ akeji na 31.12.2012 = 109.270.000

$redniowazona ilo$¢ akcji w roku 2011 = 99.098.767
$redniowazona ilos¢ akcji w roku 2012 = 109.270.000
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