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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej "LUBAWA” Spétka Akcyjna
w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktdrej jednostkg dominujaca jest "LUBAWA” S.A. z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117, na ktére sktada sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzier 31 grudnia 2013 r., ktére po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie
sumg 321.826 tys. zt.,

2) skonsolidowane sprawozdanie z zysku lub straty i pozostatych
catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31

grudnia 2013 r., wykazujgce catkowite dochody w kwocie 5.671 tys. zt.,
w tym:
» zysk netto w wysokoéci 2.779 tys. zt.,
> inne catkowite dochody w wysokosci 2.892 tys. zi.,

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujgce wzrost kapitatu
wiasnego o kwote 5.815 tys. zi.,,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujgce wzrost stanu
$rodkéw pienigznych netto o kwote 3.008 tys. zi.,

9) polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone metodg petna.



Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe]j odpowiedzialny jest Zarzad "LUBAWA” 8.A.

Zarzad "LUBAWA" S.A. oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz
sprawozdanie z dziatalnoéci  Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe] oraz w zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — odpowiadaly przepisom ustawy o0 rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepisom wykonawczym.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowag, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej "LUBAWA" S.A. oraz © prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej,
stanowigcej podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiert:
1 rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 .
zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc,
pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez
" UBAWA” S.A. oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow
oraz sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja
liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od
1012013 r. do 31.12.2013 r., jak i catoéciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, Zze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2013 r. do
31.12.2013 r., we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majgtkowe]
i finansowe] Grupy Kapitatowej "LUBAWA" S.A. na dzier 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r,,
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b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg "LUBAWA" S.A.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe; "LUBAWA” S.A. jest kompletne w rozumieniu art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r., s3
Z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej "LUBAWA" S.A.
uwzgledniajg postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259
z pbzniejszymi zmianami).

Anna Jeziorska-Hesse Podmiot uprawniony
| MW RAFIN
i Spétka z ograniczong odpowiedzialno; ciq
rgwie; BAS SPOLKA KOMANDYTOWA
41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54/11i13

Biegty Rewident Grupy przeprowadzajacy badanie Podmiot uprawniony nr 3076 (3]

w imieniu MW RAFIN Spotka z ograniczong PR EZES

odpowiedzialnoécig Spétka Komandytowa Biegly RBewident

nr ewid. 3076 MarQan Wcisto

nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 25 kwietnia 2014 .
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Sosnowiec, dnia 25 kwietnia 2014 r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej “LUBAWA” S.A.
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., na dzien
31.12.2013 r. przez "LUBAWA” Spotka Akcyjna w Ostrowie Wielkopolskim,

ul. Staroprzygodzka 117 — zostato zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowej
wykazuje po stronie aktywdw i pasywow sume 321.826 tys. zt.,

- a sprawozdanie z zysku lub straty i pozostatych catkowitych

dochodéw kwote 5.671 tys. zt.,
w tym:
— zysk netto w wysokosci 2.779 tys. zt.,

— inne catkowite dochody w wysokosci 2.892 tys. zt.
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. uzupetniajacy opinie
GRUPY KAPITALOWEJ
"LUBAWA” S.A.

w Ostrowie Wielkopolskim

1. Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.
Badanie przeprowadzono w siedzibie "LUBAWA” S.A. w okresie: od 24 paZdziernika 2013 r.
do 25 kwiethia 2014 r.

2. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit Biegly Rewident
Grupy - Anna Jeziorska-Hesse, nr ewid. 9455, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31.

3. Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej — "LUBAWA" S. A. na dzien zakonczenia
badania, f. na date wydania apinii i raportu z badania (25.04.2014 r.) byt nastepujgcy:

- Przewodniczgcy - Pan Pawet Kois,
- Zastepca przewodniczacego - Pan Zygmunt Politowski,
- Zastepca przewodniczgcego - Pan Janusz Cegta,
- Sekretarz - Pan tukasz Litwin,
- Cztonek - Pan Pawet Litwin
4. Skiad Zarzgdu jednostki dominujgcej — "LUBAWA" S. A. na dzien zakoriczenia badania, {.
na date wydania opinii i raportu z badania (25.04.2014 r.) byt jednoosobowy.
Prezesem Zarzadu byt Pan Marcin Kubica.

5. Gtéwny Ksiegowy
Na dzien raporfowania sprawozdania finansowego obowigzki Gtéwnego Ksigegowego petnit
Pan Barttomiej Kosior, zastepcag Gléwnego Ksiegowego byta Pani Anna Kasperek.
Sprawozdanie finansowe za rok 2013 sporzgdzone zostato przez Pana Jarostawa Kézka.
Za prezentacje informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od
1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Spdtki dominujgce)
"LUBAWA” S. A,

6. Badanie zostalo przeprowadzone w oparciu o umowe nr 47/13/14 z dnia 12.068.2013 r.
zawartg pomiedzy "LUBAWA" S A. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka

!fhui



117, a MW RAFIN Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, ul. Kilinskiego
54/01/3, wpisang nha liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowa |zbe Bieglych Rewidentéw pod nr 30786..

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 9/2013 Rady Nadzorczej ,LUBAWA"
S.A., podjetej dnia 10.06.2013 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru audytora wynika
2 § 16 ust. 2, p. 8 Statutu Spotki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa w Sosnowcu oraz biegly rewident przeprowadzajgcy badanie wraz z osobami
wspolpracujgeymi oswiadczaja, ze sa w pebni niezalezni w stosunku do "LUBAWA® S.A.
z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, zgodnie z art. 56 ust.3 i 4 ustawy z dnia 7.05.2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649),

A. CZESC OGOLNA

I. Skiad Grupy Kapitalowej

1. W skiad Grupy Kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
wchodza:
Jednostka dominujgca — "LUBAWA® S.A. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim
oraz jednostki jej podporzadkowane:

A. Jednostki wigczone do konsolidacii:

a) jednostki =zalezne wiaczone bezposrednio metoda pelna do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
~ Litex Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 100% udziatéw,
— Effect-System S.A. w Kamiennej Gorze — 99,99%,

b) jednostki zalezne wlaczone posrednio metoda pelng do skonsclidowanego

sprawozdania finansowego:

Miranda Sp. z o.0. w Turku, ktorej udzialy w 32,2% s3 w posiadaniu
jednostki dominujgcej oraz 67,8% udzialéw jest w posiadaniu Effect-
System S.A,,

~ Litex Service Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 100% posrednio
poprzez spétke Litex-Promo Sp. z 0.0.,

— ZPJ "Miranda" S.A. w likwidacji w Turku — 100% posrednic poprzez spéike
Miranda Sp. z 0.0. w Turku, ktérej udzialy w 67,8% posiada Effect-System
S.A. oraz 32,2% udziatow posiada jednostka dominujaca,

- Miranda Serwis Sp. z 0.0. w Turku — 100% posrednio poprzez spoike

Miranda S.A. w Turku.

;  Raport uzupemniaigcy ‘Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok 2013 r. Grupy Kapitalowej "LUBAWA" 5. A. w Ostrowie Wielkopolskim'



¢) jednostka stowarzyszona bezposrednio:
"I[sabella PL” Sp. z 0.0. w Lubawie — 49%.
d) jednostka stowarzyszona posrednio:
- Eurobrands Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 24%.

B. Jednostki wylaczone z konsolidacii:

a) jednostki zalezne bezposrednio:
— Lubawa Armenia S.A. w Czarencawan w Armenii — 51,0%,
b) jednostki zalezne posrednio:
- Len S.A. wlikwidacji w Kamiennej Gorze — 71,8%,
"Litex Eco” Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 100%,
¢} jednostki stowarzyszone bezposrednio:
- Xingjiang Uniforce Lubawa Technology Co. Lid, Changji City Xinijjang w
Chinach ~ 49%.

Uzasadnienia dotyczace wytaczen z konsolidacji:

- Lubawa Armenia w Czarencawan w Armenii — rozliczenie ksiegowe potgczenia
przedsiewzieé nie bylo zakoriczone przed koricem okresu sprawoczdawczego
oraz dniem sporzgdzenia sprawozdania skonsolidowanego. Do dnia
sporzadzenia sprawozdania, spélka nie rozpoczeta dziatainosci gospodarczej.
W  sprawozdaniu skonsolidowanym zostata zaprezentowana tymczasowa
wartos¢ udziatu (zgodnie z § 45 MSSF 3). Spotka zostanie objeta petng
konsolidacjg poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

pierwsze pétrocze 2014 r.

- Len S.A. w likwidacji w Kamienne] Gorze — proces likwidacyiny w toku

w zwigzku z czym wystapity ograniczenia w sprawowaniu kontroli.

- "Litex Eco” Sp. z o0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — zawieszona dzialalnosé.

W roku 2013 Spétka nie generowata przychodéw.

- Xingjiang Uniforce Lubawa Technology Co. Ltd z siedzibg w Chinach — spétka
nie przedstawita sprawozdania finansowego. Udziaty zostaty w 100% objete
odpisem aktualizujacym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym "LUBAWA"
S.A.

2. Grupa Kapitalowa nie jest podatkowa grupg kapitalowg w rozumieniu ustawy

0 podatku dechodowym od osob prawnych,

. Charakterystyka jednostek wiaczonych do konsolidacji metoda pelna

- jednostka dominujgca:
"LUBAWA S.A.” w Ostrowie Wielkopolskim

Raport uzupetniajgcy ‘Opinie niezaleZnego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowege
za rok 2013 r. Grupy Kapitalowej "LUBAWA" 5. A. w Ostrowie Wielkopolskim' !Lb»%



Gtoéwny przedmiot
dziatalnosci

- 13,92,Z, produkcja gotowych wyrobow tekstylnych,

- 22,192, produkcja pozostalych wyrobdow z gumy,
Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i statutem spéiki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 23.11.1995 r., rep. A nr 5014/1895 — akt ,
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjna, sporzgdzony przed notariuszem Katarzyng Skrzeczkowska z
Kancelarii Nctarialnej w ltawie,

2. Akty notarialne zmieniajgce tresé statutu spotki — ostatnia zmiana z dnia
18.09.2012 r. — rep. A nr 6114/2012, notariusz Violetta Zidtkowska,
Kanceiarii Notarialna w Ostrowie Wik.;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handiowych ( Dz. U,
22013 r, poz. 1030).

Spétka powolana zostala na czas nieokresiony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do
rejestru

Spotka pod nazwg Zakiady Konfekcji Techniczne] "LUBAWA” Spoika
Akcyjna powstata z przeksztatcenia Zakladdéw Konfekcji Technicznej
"LUBAWA" Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig aktem notarialnym
sporzadzonym przez notariusza Katarzyne Skrzeczkowska z Kancelarii
Notarialnej w Hawie w dniu 23.11.1995 — repertorium A 5014/1895 .

Whpis do Rejestru Przedsiebiorcdw w Krajowym Rejesirze Sadowym
dokenany zostat dnia 5.12.2001 r. pod numerem KRS 0000065741

Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow pochodzi z dnia 2.04.2014 .
i zawiera ostatni wpis z dnia 1.10.2013 r.

Rejestracja

NIP 7440004278

podatkowa

j Statystyczna REGON 510349127

Wysokosé kapitatu Na dziert 31.12.2013 r, kapital wiasny chejmowat:

wtashego - kapitatl podstawowy 21.854 tys. zt.

- inne skumulowane catkowite dochody
- zyski zatrzymane

351 tys. zt.
129.235 tys. zt.
151.440Q tys. zi.

Kapitat akcyjny dzieli sie na 109.270.000 szt akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 0,20 zi kazda.
Akcje zostaly w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.

- jednostki zalezne wigczone bezposrednio do konsolidacji:

1. LITEX PROMO Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim

Giowny przedmiot
dziatalnosci

- 32,89,Z, produkecja pozostalych wyrobdw gdzie indzigj niesklasyfikowana
(produkcja parasoli reklamowych),
- 13,30,Z, wykanczanie wyrobdw widkienniczych.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i umowg spoéiki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 10.12.2010 r. — rep. A nr 14815/2010 — Umowa
Spotk;

2. Akty notarialne zmienigjace {re$¢ umowy Spotki — ostatnia zmiana
z dnia 18.11.2011 r. —rep. A nr 8088/2011 rep. A, notariusz Violetta
Zidtkowska, Kancelarii Notarialna w Ostrowie Wik;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U.
z 2013 r., poz. 1030).

Spetka powelana zostala na czas nieoznaczony.

Qrgan rejestrowy
idata wpisu do
rejestru

Whpis do Rejestru Przedsigbiorcow dokonany zostat dnia 14.02.2011 r. na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu — Nowe Miasto |
Wilda w Poznaniu IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000378283,

Raport uzupeinigjgcy 'Opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2013 r. Grupy Kapitalowe] "LUBAWA” 5. A. w Ostrowie Wielkopolskim'




Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow pochodzi z dnia 14.04.2014 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 18.06.2013 r.

Rejestracja

podatkowa NIP 8971770609

i statystyczna REGON 021461762

Wysokos¢ kapitaiu Na dziert 31.12.2013 r. kapitat wiasny obejmowat:

wiasnego - kapitat podstawowy 10.005 tys. zt.

- pezostale skumulowane catkowite dochody
- zyski zatrzymane

789 tys. zt.
50.699 tys. zt.
70.493 tys. zt.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 200.100 udzialéw o wartosci nominainej
50,00 zt. kazdy,

Udzialy zostaly w caloéci pokryte zgodnie z literg prawa,

2. EFFECT SYSTEM S.A. w Kamiennej Gérze

Gtowny przedmiot
dziatalnosci

- 13,92,Z, produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych,

- 13,99,Z, produkcja pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indzigj
nieskiasyfikowana,

- 17, 30,Z, wykariczanie materiatow widkienniczych,

- 25,11,Z produkeja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegal od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i statutem spoiki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1 Akt notarialny z dnia 5.07.2000 r., repertorium A nr 4993/2000 |,
sporzgdzony przed notariuszem Dariuszem Rodeckim
w Kancelarii Notarialnej w Kaliszu. Spétka prowadzita dzialalnosc pod
firmg Druk-Len S.A;

2 Akty notarialne zmieniajace tre$¢ statutu spéiki — ostatnia zmiana
z dnia 21.03.2014 r. — akt notarialny sporzadzony przez notariusza
Violette Ziotkowskg z Kancelarii Notariainei w Ostrowie Wielkopolskim;

3 Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spdlek handlowych ( Dz, U.
z 2013 r., poz. 1030).

Spétka powotana zostala na czas nieckreslony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsighiorcéw dokonany zostat na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroclawia~Fabrycznej we Wroclawiu

rejestru IX Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000057371,
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow pochodzi z dnia 14.04.2014 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 11.04.2014 r.

Rejestracia

podatkowa NIP 6141506762

Wysokos¢ kapitatu Na dzien 31.12.2013 r. kapitat wlasny obejmowat:

wiasnego - kapitat podstawowy 550 tys. zt.

- pozostate skumtlowane catkowite dochody 0 tys. i,

- zyski zatrzymane 55.738 tys. zi

56.288 tys. zi.

Kapitat podstawowy dzieli sie na §5.000 szt. akcji o wartosci nominalnej 10
zt, kazda.
Udziaty zostaty w catosci pokryte zgodnie z litera prawa.

-~ Jjednostki zaleZne wigczone posrednio do konsolidacji:
1. MIRANDA Sp. z 0.0. w Turku

Gidwny przedmiot
dziatalnosci

-13,20,Z, produkeia tkanin,
- 13,30,Z, wykoriczanie wyrobdw widkienniczych,
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- 46,41 Z, sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych
Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i umowa Spétki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1 Akt notarialny 2z dnia 12.08.1898 r., reperforium A nr 2311/99
sporzadzony przed notariuszem Violettg Sawickg z Kancelarii Notarialnej
w Klodawie,

2 Akty nofariaine zmieniajgce tre$¢ umowy spdlki — ostatnia zmiana
z dnia 17.02.2011 r. — rep. A nr 929/2011, notariusz Violetta Zidikowska,
Kancelaria Notarialna w Ostrowie Wielkopolskim;

3 Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U.
z 2013 r., poz. 1030).

Spétka powotana zostata do 31.12.2031 r,

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcoéw dokonany =zostat na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda w

rejestru Poznaniu, [X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
16.10.2002 r.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow pochodzi z dnia 14.04.2014 r,
| zawiera ostatni wpis 2z dnia 27.09.2013 r.

Rejestracja

podatkowa NIP 6681712330

i Statystyczna REGON 331089769

Wysoko$¢ kapitatu Na dzierh 31.12.2013 r. kapitat wiasny obgjmowal:

wiasnego - kapitat podstawowy 8.824 tys. zt.

- inne skumulowane catkowite dochody -380 tys. zt.

- zyski zatrzymane £64.446 tys. zt.

72.890 tys, zt.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 4.202 szt. udziatéw o wartoéci nominalng
2.100 zt. kazdy.
Udzialy zostaly w calosci pokryte zgodnie z literg prawa.

2. LITEX SERVICE Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim

Glowny przedmiot
dziatalnosci

-72,20,Z, dzialalnosé w zakresie oprogramowania,

- 74,12 Z, dzialalno$¢ rachunkowo-ksiggowa,

- 74,14,B, zarzgdzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Faktyczny przedmiot dziatalnesci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i umowa spéiki,

Podstawa prawna
dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 16.01.1990 r, repertorium A nr 130/1980 |,
sporzgdzony przed notariuszem Bernardem Rodeckim w Panstwowym
Biurze Notarialnym w Ostrowie Wielkopolskim;

2. Akly notarialne zmieniajgce tre$¢ umowy spdiki -~ ostatnia zmiana
z dnia 7.03.2011 r. — akt notarialny rep. A nr 1384/2011,notariusz —
Violetta Ziotkowska, Kancelaria Notarialna w Ostrowie Wielkopolskim;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spdéiek handlowych { Dz. U,
z 2013 ., poz. 1030).

Spotka powolana zostala na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu X Wydziat Krajowego

rejestru Rejestru Sadowego z dnia 13.02..2003 r. — sygn. Akt PO.IX NS-
REJ.KRS/4845/11/486 pod numerem KRS 0000150851.
Aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcédw pochedzi z dnia 14.04.2014 r,
i zawiera ostatni wpis z dnia 22.05.2013 r.

Rejestracja

podatkowa NIP 6220006775

i Statystyczna REGON 003340785
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Whysokosé kapitatu
wiasnego

Na dzien 31.12.2013 r. kapital wlasny obejmowak:

- kapitat podstawowy 100 tys. 2t
- pozostale skumulowane calkowite dochody 0 tys. zt.
- zyski zatrzymane 1.456 tys. =i

1.556 tys. zt.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 201 szt. udziatow o wartosci nominalngj
500 zt. kazdy.
Udzialy zostaty w calosci pokryte zgodnie z literg prawa.

3. Zaklady Przemystu Jedwabniczege "Miranda” S.A. w likwidacji w Turku

Gtowny przedmiot
dziatalnosci

-17,11,Z, produkcia przedzy bawetniangj,

-17,12,Z, produkcja przedzy wetnianej zgrzebnej,

- 17,13,Z, produkcja przedzy wetniangj czesankowej,
- 17,21, Z, produkgja tkanin bawetnianych,

- 17,25,Z, produkcia tkanin pozostatych

Spotka postawiona jest w stan likwidagji..

Podstawa prawna
dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 22.07.1994 r, rep. A nr 15547/94, notariusz —
Pawet Blaszczak z Kancelarii Notarialne] w Warszawie

2. Akty notarialne zmieniajace tre$é¢ statutu spdlki — ostatnia zmiana
Z dnia 9.02.2005 r. — rep. A nr 1215/2005, notariusz — Maciej Fret,
Kancelaria Notarialna w Turku;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U.
z 2013 r., poz, 1030).

Spoétka powoltana zostala na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Whpis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostal na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu IX Wydzial Gospodarczy

rejestru Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 02.08..2001 r. — sygn. Akt PO.IX NS-
REJ.KRS/14391/11/888 pod numerem KRS 0000027467 .
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow pochodzi z dnia 14.04.2014 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 19.12.2013 r.
Rejestracja
podatkowa NIP 6680000024
Wysokos¢ kapitatu Na dzien 31.12.2012 r. kapitat wiasny obejmowat:
wilasnego - kapitat podstawowy 2.697 tys. zt.
- inne skumulowane catkowite dochody 0 tys. zt.
- zyski zatrzymane 1.070 tys. zl,
3.767 tys. zt.
Kapitat podstawowy dzieli sie na 1.369.000 szt. akcji 0 warto$ci nominalnej
1,97 zt. kazda.
Akcie zostaly w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.
4. "Miranda-Serwis” Sp. z 0.0. w Turku

Gléwny przedmiot
dziatalnosci

- 29,24,B, dziatalnos¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy
i konserwacji maszyn ogolnego przeznaczenia,

- 20,54 .Z, produkcja maszyn dla przemysiu widkienniczego, odziezowego
i skérzanegoe.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byl z numerem REGON i umowsg spéiki.

Podstawa prawna
dziatalnoséci

1. Akt notarialny z dnia 24.10.2002 r., rep. A nr 7663/2002, notariusz —
Maciej Fret, Kancelaria Notatialna w Turkuy;

Akty nofarialne zmieniajgce tre$¢ umowy spotki — ostatnia zmiana
z dnia 15.05.2003 r. ~rep. A nr 3017/2003,notariusz — Maciej Fret,

2.

Kancelaria Notarialna w Turku;
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3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spdlek handlowych ( Dz, U.
2 2013 r,, poz. 1030).

Spoétka powotana zostala na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcéw dokonany zostat na podstawie
postancwienia Sgdu Rejonowego w Poznaniu |IX Wydziat Krajowego

rejestru Rejestru Sadowego 2z dnia 13.02.2003 r. — sygn. Akt PO.IX NS-
REJ.KRS/13001/11/625 pod numerem KRS 0000141245,
Aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow pochodzi z dnia 14.04.2014 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 27.02.2014 r.
Rejestracia
podatkowa NIP 6681814527
Wysokos¢ kapitatu Na dzien 31.12.2013 r. kapitat wlasny obejmowat:
wiashego - kapitat podstawowy 50 tys. zt,
- inne skumulowane catkowite dochody 0 tys. zt.
- zyski zatrzymane 586 tys. zt
636 tys. zi.

Kapitat podstawowy dzieli sig na 100 szt. udziatdow o wartosci nominalnej
500 zi. kazdy.
Udzialy zostaty w calosci pokryte zgodnie z literg prawa.

. Zatrudnienie ogdtem — Sredniookresowe 1.010  oséb
w tym:
- wjednostce dominujgcej 271 osoby
- wjednostkach zaleznych 739  o0séb

IV, Podstawa prawna sporzadzenia i

badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

1.

Konsolidacja (sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych) przeprowadzana

{polityka)
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi

jest zgodnie z  zasadami rachunkowos$ci  wynikajgcymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzert wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w szczegdlnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 28, MSSF 3,
MSSF 8, MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 oraz MSR 39.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana jest
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi.

V. Jednostki powigzane kapitalowo z iednostka dominujaca:
1. Informacje n/t powiazania _kapitaloweqo =z jednostkami__zaleznymi
konsolidowanymi metoda petna
tys. 21
Litex Promo Effect-System Miranda Litex Service ZrPJ Miranda
Sp. z 0.0, SA. Sp. z 0.0 Sp. z c.0. Mgaxda Serwis
wlikwidacji | SP-Z09o-
ilosé udziatéw/akeji w szt. 200,100 55.000 4.202 201 1.369.000 500
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warto$¢ udziatéw na 10.005 550 8.824 100 2.670 50
koniec okresu

suma aktywoéw na koniec 108.088 65.354 136.107 3.049 3.875 991
okresu

udziat procentowy w
sumarycznym zestawieniu 221 % 13,4 % 278 % 0,6 % 0,8% 0,2%
spotek konsolidowanych

przychody ze sprzedazy,

pozostate przychody oraz
przychody finansowe za 86.506 24.882 106.815 6.040 35 2637
okres objety konsolidacjg

udziat procentowy w

sumarycznym zestawieniu 334 % 9,6 % 412% 23% 0,01 % 1,0 %
spotek konsolidowanych
wynik finansowy przed 4.263 961 3612 41 -70 132

opodatkowaniem

udziat procentowy w
sumarycznym zestawieniu 78,8 % 17,8 %, 66,7 % 0,8 %, -1,3% 24 %
spoltek konsolidowanych

2 Schemat ideowy Crupy Kapitatowej

49% 51%
Lubawa SA 32,2%
Ostrow Wlkp

99,998%

il Len S.A. w likwidacji

Kamienna Gora
O
24% * 100%
E nd .2 0.0.
® Ot;;?c?\rvawlzsp - Miranda S.A. w likwidacji
i Turek
97% ¢
100% 100%
® Litex Service Sp. z 0.0. @ @
Ostrow Wikp.
Miranda Serwis Sp. z 0.0. Litex-Eco Sp. z 0.0.
Turek Ostrow Wikp.

V. Informacje dotyczgce wplywu oséb  pelnigcych  funkcje kierownicze
w jednostce dominujgcej na pozostate jednostki.

Prezes Zarzadu "LUBAWA” S.A. wg stanu na 31.12.2013 r. pelni funkcje:
- likwidatora w Spétce ZPJ Miranda S.A. w Turku,

- prokurenta w Spoice Litex-Service Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim,
- cztonka Zarzadu w Spéice "Isabella PL” Sp. z 0.0. w Lubawie.

Vil.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej "LUBAWA” S.A.
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w Ostrowie Wielkopolskim za 2012 rok:

1. Bylo badane przez MW RAFIN Sp. z 0.0. spdtka komandytowa z siedzibg
w Sosnowcu | uzyskato opinie bez zastrzezen.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 Grupy Kapitatowej
"LUBAWA” S A. zostato zatwierdzone uchwatg Nr 9/2013 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia "LUBAWA” S A dnia 1 lipca 2013 r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostato zlozone do KRS
dnia 5.07.2013 r.

VIl  Whnioski i zalecenia bieglych rewidentéw z badania skonsolidowaneqo

sprawozdania finansoweqo za 2012 rok — nie wystepowaty.

IX. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
01.01.2013r. do 31.12.2013 r,, na dzien bilansowy 31.12.2013 r. skiada sie z:

a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

sporzadzonego na dziert 31 grudnia 2013 r., ktére po stronie

aktywow i pasywdw wykazuje sume 321.826 tys. zt,,
b} skonsolidowanego sprawozdania z zysku lub straty

i pozostatych catkowitych dochodow, sporzadzonego za okres

obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

wykazujgcego dodatnig kwote 5.671 tys. zt
w tym:
> zysk netto w wysokosci 2.779tys. zt.
> inne catkowite dochody w wysokosci 2.892 tys. zt.

¢) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w Kkapitale

wlasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do

31 grudnia 2013 r., wykazujgcego wzrost kapitatu whasnego

o kwote 5.815 tys. zt.,
d) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych,

wykazujgcego wzrost stanu $rodkéw pienieznych za okres

obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. na sume 3.008 tys. zt.,
e) polityki rachunkowosci i innych informaciji objagniajgcych.

X. Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego

rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.
W trakcie badania nie nastgpity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Xl, Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:
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1. Sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja:

Nazwa spotki

Suma sprawozdania
2 sytuadji finansowej
na 31.12.2013r
wtys. zt.

Catkowite
dochody netto za
okres objety
badaniem
wtys, zt

Podmiot badaigey, nr umowy,
rodzaj opinii

Litex Promo Sp. z 0.0.

108.088

3.552

MW RAFIN Sp.zo.0. S. K. nr
ewid. 3076; umowa nr
53/13/14, z dnia 12.06.2013r,
— opinia bez zastrzezen

Effect -System S.A.

65.354

780

MW RAFIN Sp.z0.0. 8. K. nr
ewid. 3076; umowa nr
49/13/14 z dnia 12.06.2013 r,
— opinia bez zastrzezen

Miranda Sp. z 0.0.

136.107

1.781

MW RAFIN Sp.z0.0. S. K. nr
ewid. 3076; umowa nr
51/13/14 z 12.06.2013 1, -
opinia bez zastrzezen

Litex Service Sp. z 0.0.

3.049

71

MW RAFIN Sp. z 0.0. 8. K, nr
ewid. 3076; umowa nr
54/13/14 2 12.06.2013 r. —
opinia bez zastrzezen

"Miranda” S.A. w likwidagji.

3.875

- sprawozdanie finansowe
Spolki nie podiegato badanii.

"Miranda-Serwis” Sp. z 0.0.

991

109

- sprawozdanie finansowe
Spdéiki nie podlegato badaniu.

2. Whwlgczenia z konsolidacji

a) jednostka zalezna bezposrednio:

-~ Lubawa Armenia S.A. w Czarencawan w Armenii — 51,0%,

b) jednostki zalezne posrednio:

—~ Len S.A. w likwidacji w Kamiennej Gérze — 71,8%,

"Litex Eco” Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 100%,

¢} jednostka stowarzyszona bezposrednio:

-~ Xingjiang Uniforce Lubawa Technology Co. Ltd, Changji City Xinijang w
Chinach — 498%.

Xil.  Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie

sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

i zestawione w taki sposéb, jakby grupa stanowita jedng jednostke gospodarcza.

Metodg konsolidacji pefnej objeto sprawozdania:

podmiotu dominujgcego

"LUBAWA”" S.A. w Ostrowie Wielkopolskim,

jednostek zaleznych:

- Litex Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim,
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-~ Effect-System S.A. w Kamiennej Gorze,

—  Miranda Sp. z 0.0. w Turkuy,

~  Litex Service Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim,
~  Miranda S.A. w likwidacji w Turku,

— Miranda Serwis Sp. z 0.0. w Turku.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

1. Grupa Kapitalowa stosuje polityke rachunkowoséci wg zasad Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktora zostata wprowadzona w zycie
Zarzadzeniem nr 1/2012 Prezesa Zarzadu " UBAWA" S.A. z dnia 13.02.2012r., Z moca
obowigzujacg poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 r.

Polityka rachunkowosci dostosowana zostata do profilu i specyfiki dziatalnosci Spélek
bedacych w Grupie Kapitatowe] "LUBAWA" S.A.

Przyjete przez jednostki Grupy Kapitatowe] zasady rachunkowosci sg stosowane
w sposéb ciagly. Ksiegi rachunkowe zostaty prawidiowo otwarte na podstawie

prawidtowo sporzadzonych bilanséw zamkniecia.

2. Spélki objete konsolidacig okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok Kalendarzowy,
a okresami sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe wohodzgce w sktad roku
kalendarzowedo.

3. Na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 1.
Dane poréwnawcze zostaly przyjete z okresu od 1.01 2012 r. do 31.12.2012r.

4, Wszystkie Spotki prowadzg ksiegi oraz sporzadzaja swoje sprawozdania tak, aby
metody wyceny aktywow i pasywow oraz sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego
byly zgodne z polityka rachunkowosci, ktéra obowiazuje w Grupie Kapitatowej.
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzagdzone zostato metody kalkuiacyjna.
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych sporzadzone zostato metodg posrednia.

Spétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaly zasady i metody
prowadzenia rachunkowosci warunkujace prawidtowo$¢ sporzadzenia dokumentacii

konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

5. Wediug ocen bieglych rewidentow badajacych sprawozdania finansowe Spdiek
zaleznych, systemy informatyczne zapewniaja petng sprawnosé i zgodnosé wynikow

przetwarzania na komputerze z dokumentacjg oraz dowodami ksiegowymi.

6. Poprawno$é prowadzenia ksigg rachunkowych w Spoétkach poddanych badaniu oraz ich
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10.

zgodnosé z dokumentacja opisujaca przyjete zasady rachunkowosci byta przedmiotem
badar dokonanych przez bieglych rewidentéw jednostkowych sprawozdan finansowych.
Ustalono ponadto, ze Spétki posiadajg poprawny system archiwizowania dowoddw
i ksigg rachunkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] "LUBAWA" S.A. za rok
2013, sporzadzone zostato zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w szczegdinosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 28, MSSF 3, MSSF 8,
MSSF 10, MSSF 11 | MSSF 12, MSSF 13 cbowigzujgeymi na dzierr sporzadzenia

sprawozdania finansowego.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana zostata
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

Korekty i wylgczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgednie z MSSF 3, MSSF 10,
MSSF 11, MSSF 12, MSSF 13, MSR 28.

Spotka dominujaca posiada wymagang przepisami dokumentacje konsolidacyjng,

stanowiacg podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r., na ktdra sktadajg sie:

— jednostkowe sprawozdania finansowe Spoétek wchodzgeych w  sktad  grupy
kapitatowej za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

- wszelkie korekty i wylaczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  obliczenia warto$ci godziwej aktywdw netto Spétek podporzadkowanych,

-~ obliczenia wartoéci udziatdow udziatowcow niesprawujgeych kontroli,

—  obliczenia wartosci firmy badz zysku powstalych z konsolidacji,

- noty konsoclidacyjne.

Sprawozdanie jednostkowe Spotki dominujace] oraz czterech Spélek zaleznych
wchodzgeych do konsolidacji byly objete badaniem przez bieglych rewidentéw pod
wzgledem prawidiowosci | rzetelnosci prowadzenia ksigg rachunkowych, jak réwniez
wyceny i sporzadzenia jednostkowych sprawozdan finansowych. Sprawozdania te
uzyskaty pozytywne opinie o ich rzetelnosci i prawidtowosci, jak réwniez prawidtowoéci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe ich sporzadzenia. Sprawozdania dwdéch
Spotek objetych konsolidacjg nie byly badane — nie miaty obowigzku badania
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OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

.
1. Stan aktywow (majatku) na 31.12.2013 r. i na 31.12.2012 r. oraz jego struktura s3
nastepujace:
w tys. z{
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 204 425 63,5% | 204631 66,8% 99,9%
1.| Rzeczowe aktywa trwate 128 039 398% | 127 646 41 6% 100,3%
2. | Aktywa niematerialne 63 305 19,7% 63 233 20,6% 100,1%
3. | Naleznosci diugoterminowe 28 0,0% 38 0,0% 73,7%
4. | Nieruchomosci inwestycyjne 4733 1,5% 4 946 1,6% 95,7%
5. Akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych 892 0,3% 1 0,0% | 89200,0%
6. Inwestycje w jednostki
stowarzyszone 910 0,3% 891 0,3% 102,1%
/.| Pozostale inwestycje w
instrumenty kapitatowe 6518 2,0% 7 876 26% 82,8%
Aktywa obrotowe 117 401 36,5% | 101923 33,2% 115,2%
1. | zapasy 67 410 20,9% | 57215 187%| 117,8%
2 Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 33 390 10,4% 35 527 11,6% 94,0%
3. | Naleznosci z tyt. biezacego
podatku dochodowego 495 0,2% 1917 0,6% 25,8%
4. | Aktywa finansowe z tyt. zabezp.
przeplywdw pienieznych 540 0,2% 0 0,0%
5. | Pozostate naleznoéci 6 541 2,0% 4 068 1,3% 160,8%
6. Aktywa finansowe 3252 1,0% 388 0,1% 838,1%
7| Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5773 1,8% 2 808 0,9%| 2056%
AKTYWA RAZEM 321 826 100,0% | 306 554 100,0% 105,0%
Udziat procentowy aktywow trwalych i
obrotowych
‘,
33,2%
31.12.2012r. :
66,8%
Rok { @ Aktywa obrotowe—l
1 OAktywa trwate '
36,5%
31.12.2013r.
63,5%
!
0,0% 50,0% 100,0%
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Aktywa Grupy Kapitatowej wg stanu 31.12.2013 r., w porownaniu do stanu na koniec
roku 2012, zwiekszyly sie 0 5%, wartoéciowo o kwotg 15.272 tys. zt, z czego:

- aktywa obrotowe zwiekszyly sie 0 15.478 tys. zt,

- aktywa trwate zmniejszyly sig 0 206 tys. zt.

W poréwnaniu do roku poprzedniego, udziat aktywow trwalych w aktywach ogodtem,
zmniejszyt sie o 3,3 punkty procentowe, Udziat aktywow trwatych w aktywach ogdtem
wynosi 63,5%, Dominujgcg pozycje stanowig rzeczowe aktywa trwate i aktywa
niematerialne — 93,6% sumy aktywow trwalych. Aktywa trwate w catosci pokryte sg

kapitatern wiasnym.

Aktywa obrotowe na koniec roku 2013 stanowig 36,5% sumy sprawozdania z sytuacji

finansowej, z czego:
- zapasy — 20,9%,.

- naleznosci z tyt. dostaw i ustug — 10,4%,

W roku 2013 jedna zlotdwka zaangazowana w produkcyjnych rzeczowych aktywach

trwatych przynosita 1,10 zt. wartoéci sprzedazy. W roku 2012 relacja zaangazowania

wynosita 0,99 zk.

2. Stan zrodet pochodzenia aktywdéw (majatku) na 31.12.2093 r. i na 31.12.2012 r.
oraz jego struktura sg nastepujace:
wtys, 2t
N 31.12.2013 . 31.12.2012 . Dynamika
Skiadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 24
w % w % w %
1 2 3 4 5 8
Kapital wiasny 205 271 63,8% | 199 456 65,1% | 102,9%
1. | Kapitat podstawowy 21854 6,8% | 21854 7.1% | 100,0%
2. | Inne skumulowane catkowite
dochody -185 -0,1% -3 077 -1,0% 6,0%
3. | Zyski zatrzymane 183 602 58,0% | 180679 5890% | 101,6%
Zohowiazania diugoterminowe 40 846 12,7% 24 883 8,1% | 164,2%
1. | Kredyty, pozyczki | zobowigzania z
tyt. leasingu finansowego 31229 9.7% 16 613 54%| 188,0%
2.1 Pozostate zobowigzania 3071 1,0% 2784 09%i 110,3%
3. | Rezerwa z tyt. $wiadczen
pracowniczych 227 0,1% 276 0,1% 82,2%
4. | Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 6 319 2,0% 5210 1.7%| 121,3%
Zobowiazania krotkoterminowe 75 709 23,5% 82 215 26,8% 92,1%
1. | Kredyty, pozyczki i zobowigzania z
tyt. leasingy finansowego 37 417 1,8% 46 813 15,2% 80,3%
2. | Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 28 887 9,0% 25 485 8,3% 113,3%
IS5
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3. | Zobowigzania finansowe z tyt.

zabezp. przeptywdw pienieznych 469 0,1% 172 01%| 2727%
4. | Pozostate zobowigzania 8722 2,7% 9126 3,0% 95,6%
5. | Rezerwa z tyt. $wiadczen

pracowniczych 195 0,1% 256 0,1% 76,2%
6. | Rezerwy na pozostate

zobowigzania i inne obcigzenia 19 0,0% 563 0,2% 3,4%
PASYWA RAZEM 321 826 100,0%| 306 554 100,0% | 105,0%

Udziat procentowy kapitatu wtasnego oraz
zobowigzarn dtugo- i krétkoterminowych

i . .
OZobowigzania
krétkoterminowe

65,1%

@ Zobowigzania
dtugoterminowe

| BKapitat wlasny
\

63,8%

0,0% 50,0% 100,0%

Udziat kapitatu wlasnego w ogéinej sumie sprawozdania z sytuacii finansowej w roku
2013 wyniost 63,8%. W poréwnaniu do stanu koriczagcego rok 2012, procentowy udziat
kapitalu wiasnego w ogoinej sumie bilansowej zmniejszyt sie o 1,3 punktow
procentowych i o tyle zwiekszyt sie udziat kredytowania Sp6tki kapitatami obcymi.
Pokrycie kapitatem wlasnym wynosito:
31.12.2013 . 31.12.2012r.
- aktywoéw trwalych 100,4% 97,5%
- aktywow ogébtem 63,8% 65,1%

Zobowigzania diugoterminowe i krétkoterminowe stanowia 36,2% sumy bilansowej.
Znaczacg pozycjg zobowigzan sg kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tyt.
leasingu finansowego, ktére stanowig 58,9% sumy zobowigzan. Zobowigzania z tyt.
dostaw i ustug stanowig 24,8% ogoinej kwoty zobowigzan.

Wg stanu na 31.12.2013 r. wystepuje dodatni kapitat obrotowy w kwocie 41.692 tys. zt.
W Grupie Kapitatowej na przestrzeni ostatnich 3 lat kapitat pracujacy ksztattowat sie j.n.:
31.12.2013 r. 31.12.2012 . 31.12.2011 r.

- kapitat wiasny 205271 tys.. zt. 199456 tys.. zt.  191.539 tys. zi.
- zobowigzania dtugoterminowe 40.846 tys. zt. 24.883 tys. zt. 33.104 tys. zt.
- kapitat staty 246.117 tys. zt.  224.339tys. zt.  224.643 tys. .
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- aktywa trwale
- kapitat obrotowy:

204.425 tys. zb.

204.631 tys. zt.

202.292 tys. z!.

41.692 tys. zt.

19.708 tys. zt.

22.351 tys. zt.

Dodatni kapitat pracujgcy stanowi dla Grupy Kapitatowej element bezpieczerstwa,
utatwiajgc zachowanie pltynnosci.

3.  Wyniki finansowe w roku 2013 oraz w roku 2012 sg nastepujace:
wtys. zf
Zmiana Wskaznik
Rok 2013 Rok 2012 ¥ dynamiki
L.p. Tresé (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata {-) strata (-) pogorszenie (5:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 8 861 7 828 1033 13,2%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -220 2943 -3 163 -107,5%
Wynik dziatalno$ci operacyjnej 8 641 10771 -2 130 -19,8%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -2 934 -4 715 1781 37,8%
4. | Zysk brutto 5707 6 056 -349 -5,8%
Podatek dochodowy biezacy 2 434 293 X X
Podatek dochodowy odroczony 494 104 X X
5. | Zysk netto 2779 5 659 -2 880 -50,9%
struktura wynikow
b
12 000 -
w0 & =
8 000 N »en 8
@ 8 861 5707
P~ @
6000 - - 9
4 000 - 0
2 000 - b
0 . |
; : 8] o
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Grupa Kapitatowa "LUBAWA" S.A. osiagneta w roku 2013 na sprzedazy brutto wynik
dodatni w kwocie 40.390 tys. zt. Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu wyniosty
31.529 tys. zt, wobec czego zysk netto ze sprzedazy wyniost 8.861 tys. zt.

Ujemny wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokoéci 220 tys. 2. oraz ujemny
wynik z dziatalnosci finansowej w kwocie 2.934 tys. zi. wplynely na uksztattowanie sig
zysku brutto w wysokosci 5.707 tys. zt. Po uwzglednieniu biezacego i odroczonego
podatku dochodowego, zysk netto wyniost 2.779 tys. zt.

Inne catkowite dochody wygenerowaly wartosé 2.892, w zwigzku z czym fgczne
catkowite dochody wykazaty dodatni wynik w wysokos$ci 5.671 tys. zt.

Wskazniki zyskownosci prezentowalty sie nastepujgco:

Rok 2013 Rok 2012

- zyskownosci majatku (ROA) 0,88% 1,86%

- zyskownosci kapitatu wtasnego (ROE) 1,37% 2,89%
- zyskownosci sprzedazy 1,32% 2,98%

4. Istotne wskazniki plynnosci finansowei, zadluzenia oraz wskazniki z rachunku

przeplywow pienieznych sg nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni - Pogorszenie

1 2 3 4 5

1. | Pokrycia biezgcych zobowigzan 1,55 1,24 +0,31

2. 1 Plynnosci — szybki 0,65 0,54 +0,11

3. | Plynnosci — bardzo szybki 0,08 0,03 +0,05

4. | Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 50 dni 52 dni +2 dni

5. | Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 42 dni 43 dni +1 dni

8. | Obrotu materiatami 82 dni 82 dni -

7.1 Obrotu produktami 45 dni 40 dni -5 dni

8. | Zadluzenia ogdinego 0,36 0,35 -0,01

9, ] Pokrycia aktywdw kapitatern wiasnym 0,64 0,65 -0,01
10. | Trwaloéci struktury finansowania 0,76 0,73 +0,03
11. \;’\;’jﬁg&k pieniezne]  wydajnosci 0.03 0.01 0,02
12. g;?::ﬂ;ky pieniezne]  wydajnosci 0.04 0.02 40,02

W poréwnaniu do roku poprzedniego, zwiekszyly sie wskazniki ptynnosci. W roku 2013
wskazniki: pokrycia biezacych zobowiagzan, szybkosci splaty zobowigzan oraz
plynnosci gotdwkowej uksztattowaty sie odpowiednio: 1,55, 0,65 0,08.
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W poréwnaniu do roku 2012, obrotowo$¢ naleznoéci z odbiorcami oraz zobowigzan
z tyt. dostaw i ustug skrocita sie odpowiednio o 2 dni i 1 dzien. W roku 2013 spfata

zobowiazan z tyt. dostaw i ustug jest krotsza o 8 dni od regulowania naleznosci.

W pordwnaniu do roku ubiegtego, wydtuzeniu o 5 dni ulegta obrotowo$¢ produktow

gotowych, natomiast obrotowo$¢ materiatéw pozostata na tym samym poziomie.

W roku 2013 wskazniki zadtuzenia pozostajg na zblizonym poziomie w stosunku do
roku poprzedniego. Wskazniki: zadiuzenia ogdlnego i pokrycia aktywow kapitatem
wtashym pogorszyly sie o 1 punkt procentowy, natomiast wskaznik trwatosci struktury

finansowania ulegt poprawie o 3 punkty procentowe

Dodatnie przeplywy pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej wygenerowane w roku 2013
$wiadcza o efektywnym przeptywie $rodkow pienigznych. W roku 2013, w poréwnaniu
do roku poprzedniego wzrosty wskazniki pienieznej wydajnosci aktywow i pienigznej
wydajnosci sprzedazy, co $wiadczy o kasowym pokryciu przychodow ze sprzedazy
SzczegOlowa prezentacia wskaznikéw pltynnoéci finansowej, rotacji naleznosci,
zobowigzan, zapaséw, wskaznikow zadiuzenia, wskaznikow rynku kapitatowego,
wskaznikow ze sprawozdania przeptywdw pienieznych znajduje si¢ w zatgcznikach nr
3, 4 1 5 niniejszego raportu.

5. Wnioski koncowe

Przeprowadzona powyzej analiza poziomu akiywdw, pasywow, dynamiki sprzedazy
oraz analiza wskaZznikowa wskazuja na zachowanie przez Grupg Kapitalowg
"LUBAWA”" S.A. potenciatu majgtkowego i finansowego umoziliwiajgcego kontynuacje
dziatalnoéci w dajacej sie przewidzied przyszitosci.

Zdaniem Zarzadu "LUBAWA” S.A.., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie
wystgpia zagrozenia, ktére spowodowalyby ograniczenie dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA
| POZYCJ! KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ

.  AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwale

1) Zagregowana warto$é poczatkowa srodkdw trwatych w Spotkach objetych
konsolidacjg (po uwzglednieniu odpisdw aktualizujgcych) wynosi:

— jednostki dominujgcej 24.686 tys. zt.
~ jednostek zaleznych 134.946 tys. zt.
Razem: 159.632 tys. zt.
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—~ wylaczenia i korekty konsolidacyjne -84 tys. 7.

Warto$¢ poczatkowa po wytgczeniach 159,548 tys. zl

Wylaczenie konsolidacyjne dotyczyio eliminacji wartosci brutto rzeczowych
aktywow trwafych sprzedanych w Grupie.

2) Zagregowane umorzenie $rodkow trwatych objetych konsolidacjg wynosi:

— jednostki dominujgcej 11.261 tys. zk.
—~ jednostek zaleznych 18.533 tys. zt.

Razem: 29,794 tys. zt.
— wylgczenia i korekty konsolidacyjne 21 tys. zt.
Wartogé umorzenia po wylgczeniach 29.815 tys. zi.

Korekta konsolidacyjna dotyczyla umorzenia sprzedanych w Grupie Srodkéw
trwatych.
3) Odpis aktualizujgcy warto$é srodkow trwatych wynosi -1.694 tys. zi.

W pozycji odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowego majatku trwatego
nie wystapity korekty konsolidacyjne.

Warto$¢ netto Srodkéw trwatych po uwzglednieniu korekt
konsolidacyjnych wykazana w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej na dzien 31.12.2013 r. 128.039 tys. zi.
Z ogélu wartoéci netto Srodkdw trwalych przypada na:
a) grunty 9.373 tys. zt.
b) budynkiibudowle 67.961 tys. zt.
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 42.262 tys. zt.
d) Srodki transportu 1.443 tys. z1.
e) inne $rodki trwate 2.127 tys. zt.
f)  $rodki trwate w budowie 4.873 tys. zt.
Razem rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2013 . 128.039 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 39,8 %

Rzeczowe aktywa trwale zostaly prawidiowo zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuaciji finansowej.

2. Aktywa niemateriaine

1) Warto$é poczatkowa aktywow niematerialnych spétek objetych konsolidacja:

~  jednostki dominujgcej 4.202 tys. zk.
—  jednostek zaleznych 64.642 tys. zi.
Razem: 68.844 tys. zt.

2) Umorzenie aktywow niematerialnych jednostek objetych konsolidacja:
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- jednostki dominujgcej 2.294 tys. zt.
—  jednostek zaleznych 3.245 tys. zt.
Razem: 5.539 tys. zt.

3)  Warto$é netto warto$ci niematerialnych wykazana na dzien 31.12.2013 r.
WYnosi 63.305 tys. zh
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe] 19,7%

Aktywa niematerialne nie podlegaly korektom konsolidacyjnym. Zostaly
prawidtowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
3. Naklady na budowe i zakupy $rodkow trwatych i aktywow niematerialnych

1 Naktady na budowe i zakupy srodkow trwalych i aktywow niematerialnych:

- w jednostce dominujgcej 950 tys, zt.
- w jednostkach zaleznych 12.250 tys. zt.
Razem naktady 13.200 tys. zt.

2)  Zrbdha finansowania:

- leasing finansowy 4,520 tys. zt.
- amortyzacja 7.547 tys. zt.
- czesé zysku netto 1.133 tys. zt.
3)  Niedobdr Zrédet finansowania 0 tys. zt.

Sfinansowanie naktaddéw na budowe i zakup Srodkoéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych przedstawia sie nastepujgco:

- zobowigzania na poczatek okresu (bez leasingu finansowego) 1.440 tys. zb.
- naktady na budowe i zakupy Srodkéw trwatych i aktywow

niematerialnych (bez leasingu finansowego) 8.680 tys. zt.

Razem potrzebne $rodki na finansowanie 10.120 tys. zt.

- zobowigzania na 31.12.2013 r. (bez leasingu finansowego) 764 tys. zt.

- wartosé naktaddéw wiasnych 259 tys. zt.

- sfinansowano nakiady 9.097 tys. zt.

4. Naleznosci diugoterminowe 28 tys. zl
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,608%

Zagregowana warto$¢ naleznosci dugoterminowych:

- w jednostce dominujgcej 0 tys. zf.
- w jednostkach zaleznych 28 tys. f,
W  pozycji naleznosci diugoterminowych nie mialy miejsca wytgczenia
konsolidacyjne. Naleznosci diugoterminowe w kwocie zagregowanej zostaly
prawidtowo wycenione oraz kompletnie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013 r.

Raport uzupeiiiajacy ‘Opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,
za rok 2013 r. Grupy Kapitatowe] "LUBAWA™ S. A. w Ostrowie Wielkopolskim’ i



5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wg ceny nabycia 5.118 tys. zt.

mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 385 tys. zt.

Wartos¢ netto na 31.12.2013 r. 4.733 tys. zh
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,5%

Nieruchomosci inwestycyjne wystapity fylko w Spétce dominujgcej. Wartosé
prezentowana w skonsolidowany sprawozdaniu finansowym bazuje na wycenach

operatéw szacunkowych.

6. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Zagregowana wartest wynosi 152.242 tys. zt.
Whytgczenia | korekly konsolidacyjne -151.350 tys. zt.
Wykazane w skonsoclidowanym bilansie w kwocie B92 tys. zk
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,3%

Whytgezenia i korekty konsolidacyjne obejmowaly:
— eliminacje udziatow f akcji Spolek bedgcych w Grupie na

dzien objecia -175.974 tys. z1.
- warto§¢ majagthuy ZPJ “"Miranda” S.A. w likwidacji

przejetego przez Mirande Sp. z 0.0. za udzialy 24.624 fys. 21,

Razem wytgczenia i korekty konsolidacyjne -151.350 tys. zt.

Udzialy i akcje spodtek konsolidowanych metodg peing zostalty wylgczone ze
sprawozdania skonsolidowanego. Prezentowana wartos¢ dotyczy:

- tymczasowego ujecia udziatu w spolce Lubawa Armenia S.A. 891 tys. zt.
- nieobjetego udziatu w spditce Effect-System S.A. 1tys. zt.
892 tys. zt.

Rejestracja spotki Lubawa Armenia S.A. zostata dokonana 9.04.2013 r. Do dnia
31.12.2013 r. nie nastapito ksiegowe rozliczenie potaczenia przedsiewzigé. Lubawa
Armenia S.A. nie zostala objeta petna konsolidacjg i zgodnie z § 45 MSSF 3,
w skonsolidowanym sprawozdaniu zaprezentowana zostata tymczasowa wartosé
udziatu, ktéra zostanie retrospektywnie skorygowana w ciggu roku od dnia
przejecia.

Pozycja zostata prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dzien 31,12.2013 r,

7. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Zagregowana wartos¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone spotek
konsolidowanych 4.233 tys. 24,
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pomniejszona o:

—  odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -3.323 tys. 7t
910 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuagcji finansowej 0,3 %

W inwestycjach w jednostki stowarzyszone hie miaty migjsca korekty konsolidacyjne.
Pozycja obgjmuje inwestycje:
1)  Spotka dominujgca posiada 49% udziatdw w spotce Xingjiang
Uniforce Lubawa Technology Co. Litd, Changji City Xinijang
w Chinach. W zwigzku z brakiem informacji finansowych na temat
stanu finansowego i majatkowego tej spotki w roku 2010 zostat
utworzony odpis aktualizujgcy na peing wartos¢ inwestycji O tys. zt.
2) Spolka dominujgca posiada 49% udziatow w spéice "Isabella PL"
Sp. z 0.0. Umowa sprzedazy zawarta zostata dnia 28.11.2013 r.
Wartoéé inwestycji zaprezentowana zostata na poziomie ceny

nabycia, ktéra zgodnie z umowa sprzedazy ustalona zostata na

poziomie udzialu w aktywach netto na 31.12.2013 r. 95 tys. zt.
3) Spodtka zalezna Litex Promo Sp. z o0.0. posiada 24% udziatow
w Eurobrands Sp. z 0. 0., ktdre wycenia wg wartosci godziwej. 815 tys. zt.
~ 910tys. zt.

Pozycja zostata prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013 r.

8. Aktywa z tytulu odroczoneqo podatku dochodoweqo 0 tys. zl.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty skompensowane
z rezerwa na odroczony podatek dochodowy.

9. Pozostale inwestycie w instrumenty kapitatowe

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe brutto 7.518 tys. zk
mniej:

- odpisy z tyluiu akltualizacji wyceny 1.001 tys. zt
Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe netto 6.518 tys. 24
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 2,0%

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe wystapity tylko w Spétce dominujace.
Zaprezentowane zostaly wediug notowan Warszawskie] Gietdy Papierow
Warto$ciowych. Wyniki wyceny odniesione zostaly w pozostate catkowite dochody po
uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego. Odpis aktualizujgcy zostat
dokonany na udzialy w spétce nie notowanej na gietdzie.

Pozycja inwestycji w instrumenty kapitalowe zostata prawidiowo zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013.
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Il. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy
Zagregowana warto$¢ brutto wynosi 71.218 tys. zt.
- odpisy aktualizuigce -3.385 tys. zt.
- wytgczenia i korekty konsolidacyjne -423 tys. 24
Zapasy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu 67.410 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 20,9 %

7 teqo przypada na:

1} materiaty 26.787 tys. zt.
- materiaty brutto 28.141 tys. z1.
- odpis aktualizujgcy -1.354 tys. zf.
2) potprodukty i produkty w toku 14,589 tys. zt.
- pofprodukty brutto 15.331 tys. zi.
- odpis aklualizujgcy -742 tys. zf.
3) produkty gotowe 25.392 tys. L.
- produkty brutto 26.620 tys. zt.
- odpis aktualizujgey -1.228 tys. zf.
4) Towary 642 tys. z.
- fowary brutto 703 tys. zt.
- odpis aktualizujgey -61 tys. zt.
Razem: 67.410 tys. zt.

Whytaczenia | korekty konsolidacyjne dotyczyly zatrzymanych zyskow z tyt.
sprzedazy miedzy Spoétkami w Grupie.

Wartoé zapaséw zostata prawidiowo zaprezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustuqg

Zagregowana warto$é naleznosci krétkoterminowych z iyt

dostaw i ustug brutto Spétek konsolidowanych wynosi 54.440 tys. zt.
pomniejszona 0!

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -7.764 tys. zk.
— wytaczenia konsolidacyjne -13.286 tys. zt.
Naleznoéci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 33.390 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuagiji finansowej 104 %

Na naleznoséci watpliwe i sporne utworzono w Spotkach objetych konsolidacja
odpisy aktualizujgce.
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Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych Spétek Grupy Kapitatowej
zostaly skorygowane o wylgczenia wzajemnych obrotow  rozrachunkow
wystepujacych miedzy spotkami objetymi konsolidacja.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostaly prawidtowo ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Naleznosci wyceniono wedlug wartosci

wymaganej do zaptaty.

Z kwoly brutto naleznos$ci z tytulu dostaw i usfug przypada na naleznoéci:

—~  nieprzeterminowane 32.461 tys. 24

- przeterminowane 21.979 tys. zt.

w tym:

a) do 3 miesigcy 8.889 tys. .

b) od 3 do 6 miesiecy 1.454 tys, z1.

¢) od6do 12 miesiecy 3.270 tys. 1,

d) powyzej 12 miesiecy 8.366 tys. zt.

Razem: 54,440 tys. zt.

— odpisy z tytutu aktualizacjt wyceny -7.764 tys. 2.

— wylgczenia konsolidacyjne -13.286 tys. zt.

Razem: 33.390 tys. zh
3. Naleznosci z tyt. biezacego podatku dochodowego 495 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,1%

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawidiowo zostata
Zaprezentowana naleznos¢ z tyt. bieZzacego podatku dochodowego od osoéb
prawnych w wielkosci nadwyzki sumaryczne] wartosci naleznosci nad
Zobowigzaniami z tyt. biezacego podatku dochodowego Spéiek wchodzacych do

konsolidaciji.

4. Aktywa finansowe =z tytulu zabezpieczen przeplywow

pienieznych 540 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe; 0,2%

W pozycji aktywdw finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne nie miaty
mieisca korekty konsolidacyjne. Pozycja stanowi zagregowang wartos¢ wyceny
instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przeplywy pienigzne | zostala
prawidiowo ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Pozostale naleznosci

Zagregowana wartos¢ pozostatych naleznosci krotkoterminowych

brutto spétek konsclidowanych wynosi: 10.746 tys. zt.
— odpisy akiualizujgce -2.122 tys. zt.
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~ wylgczenia konsolidacyjne -2.083 tys. zt.

Pozostate naleznoéci  wykazane w  skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziett 31.12.2013 r. 6.541 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 2,0%
w tym:

- z tyt. podatkdw | ubezpieczen spotecznych 3.332 tys. zt.
- rozliczenia miedzyokresowe czynne 1.004 tys. 2t
- pozostate 2.205 tys. zt.
Whytaczenia i korekty konsolidacyjne dotyczyly standw  rozrachunkow

wystepujacych miedzy Spoétkami objetymi konsolidacia.

Naleznosci  zostaly prawidtowo  wycenione oraz  kompletnie  ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej.

6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe krotkoterminowe wystapily wytgcznie w Spdice dominujace;j:

- udziaty w jednostkach niepowigzanych 3.252 tys. zt.
- pozyczka 0 tys. zt.
- kwota pozyczki 107 tys. z1.
- odpis aktualizujacy 101 tys. zi.
Razem: 3.252 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,0 %

Do krétkoterminowych aktywéw finansowych Spotka dominujgca zaliczyta te, ktore
zamierza sprzedaé w przeciagu roku 2014. Wyniki wyceny dokonanej na
31.12.2013 r. odniesione zostaly w pozostate catkowite dochody po uwzglednieniu
odroczonego podatku dochodowego.

Pozycja aktywéw finansowych zostata prawidiowo wyceniona | zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2013 nie mialy migjsca korekty
konsolidacyjne w pozycji $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow. Zagregowana
wartosé stanowi kwote ujeta w sprawozdaniu i obejmuje srodki.

- w jednostce dominujgcej 1.200 tys. zt.
~ w jednostkach zaleznych 4,564 tys. zt.

5.773 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,8 %

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty zostaty wycenione w wartosc nominalne)
i kompletnie zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
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finansowe]. Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty zaprezentowane wg

éredniego kursu NBP na ostatni dzien 31.12.2013 r., stanowigcego kurs

zamkniecia.
. KAPITAL WELASNY 205.271 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 63,8%
skfada sig z:
1) Kapitalu podstawowego 21.854 tys. 2zt
2} Pozostatych skumulowanych catkowitych dochodach -185 tys. zt.
3) Zyskow zatrzymanych 183.602 tys. zt.

1.  Kapital podstawowy
Kapitat podstawowy Grupy na dzien 31.12.2013 r. wykazany

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w wysokosci 21.854 tys. zk.
jest prawidiowy i stanowi go kapitat jednostki dominujgce;.

2. Inne skumulowane catkowite dochody

Zagregowana wartos¢ wyniosta: 760 tys. zt.

- w spoice dominujgcef 357 tys. zt

- w Spotkach zaleznych 409 tys. 21

Whytgczenia i korekty konsolidacyjne -045 tys. zt.
185 tys. zh.

Wylgczenia i korekty konsolidacyjne obejrmowaty:
— korekte wyceny na dziefi objecia kontroli udziatow Litex
Service Sp. z 0.0. do wyceny wg ceny nabycia tych udziatow 249 tys. z4.
- eliminacje pozostafych skumulowanych catkowitych dochodow
wypracowanych przed wejéciem do Grupy -1.194 fys. zt.

3. Zyskizatrzymane

Zagregowana warto$¢ wyniosta: 312.229 tys. 2t
- W spofce dominujacef 129.235 tys. 1.
- w spoétkach zaleznych 182.994 tys. z1.
Whytaczenia i korekty konsolidacyjne -128.627 tys. zt.

183.602 tys. zk

Korekty i wylgczenia konsolidacyjne obejmowaty.

— zysk powstaly w wyniku polgczenia +39.188 tys. zt.
- eliminacje zyskow zatrzymanych bedgcych w Spotkach

zaleznych na dziert wejscia do Grupy -191.991 tys. 2zt
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- warto§¢ przejetych rzeczowych aktywow ftrwalych ZPJ

"Miranda” S.A. w likwidacji przez Miranda Sp. z 0.0. +45.623 tys. zf.
~ roznice pomiedzy wartoscig przejetych przez Miranda Sp.

Z 0.0. rzeczowych aktywoéw trwafych ZPJ "Miranda” S.A.

w likwidacji a wanto$cig udzialéw w tej Spofce. -20.999 tys. zl.
— niezrealizowane zyski na sprzedazy produkiéw, materialow
i towarow w Grupie -423 tys. zf
- wpfyw korekly zyskow zatrzymanych z iyt sprzedazy
w grupie na warto$¢ odroczonego podatku dochodowego +80 tys. zf
— korekle z tyt. sprzedazy w grupie §rodkow trwafych -105 tys. zt.
Razem korekty kansolidacyjne -128.627 tys. zt.
4. Udzialy nickontrolujace 0 tys. zi.

Warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych to 1 akcja spoétki Effect-System S.A., ktora
stanowita 0,02 % wartosci wszystkich akcji i jako kwota nieistotha zostata

pominieta w prezentacji kapitatoéw w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Poszczegolne pozycie kapitatow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty wykazane prawidiowo.
Dokonane wytaczenia i korekty konsolidacyjne zostaty ustalone zgodnie z wymagang

procedurg konsolidacji.

IV. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

—\

Kredyty, poZzyczki i zobowiazania z tyt. leasingu finansowego  31.229 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji finansowej 9,7 %

W skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2013 nie miaty miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycji kredytdw, pozyczek i zobowigzan z tyt leasingu
finansowego. Zagregowana warto$¢ stanowi kwote ujeta w sprawozdaniu
i obejmuje wartosci;

- w jednostce dominujacej 8.450 tys. z.
- w jednostkach zaleznych 22.779 tys. zk.

Pozycja dotyczy zobowigzan, ktérych termin ptatnosci przypada w okresie
diuzszym niz rok poczgwszy od dnia 31.12.2013 r. Wycena kredytu i leasingu
finansowego bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej. Pozycja obejmuje:

- kredyty bankowe 23.400 tys. zt.
- pozyczki 4175 tys, zt.
- zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 3.654 tys. zt.
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Wartoé¢ dtugoterminowych zobowigzan z tyt. kredytdw, pozyczek i leasingu
finansowego w zagregowanej] wartosci zostata prawidiowo zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej za 2013 r.

2. Pozostale zobowiazania 3.071 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 09%

W pozycli pozostatych zobowigzan diugoterminowych nie mialy migjsca korekty
konsolidacyjne. Zagregowana wartosé objeta zobowigzania w:
- jednostee dominujgcesj 33 tys. 2t
- jednostkach zaleznych 3.038 tys. zt.

Pozycja dotyczy rozliczenn miedzyokresowych przychododw, ktérych termin
rozliczenia przypada w okresie rozpoczynajacym sie po 1.01.2015 r. i w wartosci
sumarycznej Zzostata prawidiowo =zaprezentowana w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

3. Rezerwa z tytulu Swiadczeil pracowniczych 227 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,07 %

Rezerwy z tyt. $Swiadczen pracowniczych diugoterminowe obejmuja kwote
przypadajgcg do zaptaty po dniu 31.12.2014 r. W pozycji tej nie wystapily korekty
konsolidacyjne. Zagregowana warto$¢ objeta rezerwy z tyt.  Swiadczen
pracowniczych w:
- jednostce dominujgcej 70 tys. zt.
- jednostkach zaleznych 157 tys. zt.

Pozycja aktuariainie wyliczona w wartosci sumarycznej prawidlowo zostata

zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweqgo

Zagregowana wartosé rezerwy z tyt. podatku odroczonego 9.524 tys. zt.
Zagregowana wartosé aktywow z tyt. podatku edroczonego -3.285 tys. zt.
Korekta konsolidacyjna 80 tys. zt.
Rezerwa wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowe] w kwocie 6.319 tys. zL.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,9 %

Korekta konsolidacyjna dotyczyta wpltywu na podatek odroczony marz, kidre
osiadly na zapasach, zrealizowanych przy sprzedazy pomiedzy Spétkami
w Grupie.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowege zostata prawidtowo

ustalona i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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V. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 37.417 tys. zl
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 11,6 %

Pozycja obejmuje zobowigzania, ktdrych termin platnosci przypada w okresie

krotszym niz rok poczgwszy od dnia 31.12.2013 r. Pozycie stanowig wartosci:

- w jednostce dominujgcej 6.000 tys. zi,

- w jednostkach zaleznych 31.417 tys. zt.
Pozycja obejmuje:

- kredyty bankowe 35.248 tys. 24

- pozyczki 129 tys. zt.

- zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 2,039 tys, =,

W tej pozycii sprawozdawcze] nie wystapity wytaczenia konsolidacyjne, Wartose
zostata prawidiowo zaprezentowana w  skonsolidowanym  sprawozdaniu

finansowym za 2013 r.

2. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug

Zagregowana warto8¢ zcbowigzan z tyt. dostaw i ustug spétek

objetych konsolidacjg wyniosta 42.132 tys. zt.
w fym:

—  jednostki dominujgcef 4.184 tys. .

—  jednostek zaleznych 54,165 tys. 21,

Wytaczenia konsolidacyjne -13.245 tys, zt,
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu

z sytuacijt finansowej 28.887 tys. ztk.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 9,0 %

Korekta konsolidacyjna dotyczy wylgczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkow

wystepujacych miedzy Spéikami objetymi konsolidacja.

Struktura czasowa zobowigzanh z tytulu dostaw i ustug jest nastepujgca:

a) nieprzeterminowane 31.149 tys, zt.
b} przeterminowane 10.983 tys. zt.
w tym

— do 3 miesiecy 7.137 tys. zt.

— od 3 do 6 miesiecy 461 tys. 2.

- od 6 do 12 miesiecy 468 tys. zi.

~ powyzej 12 miesiecy 2.917 tys. zt.
42,132 tys. zt.
- wytaczenia konsolidacyjne -13.245 tys, zt.
Razem: 28.887 tys. zt.
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Zobowigzania wykazane zostaly w wartosciach wymagalnych. Saldo
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych zostato wycenione wediug kursu
zamkniecia. Zobowigzania z tyt. dostaw | uslug =zostaly kompletnie

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

3. Zobowiazania_ finansowe z tyt. zabezpieczen przeplywéw

pienieznych 469 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,1%

W pozycji zobowigzan finansowych zabezpieczajacych przeplywy pieniezne nie miaty
miejsca korekty konsolidacyjne. Pozycja stanowi zagregowana wartosc wyceny
instrumentow finansowych zabezpieczajacych przepltywy pieniezne i zostata prawidtowo

ujeta w skonsolidoewanym sprawozdaniu finansowym.

4. Pozostale zobhowiazania

Zagregowana wartos¢ Spdiek objetych kansolidacjg 10.8486 tys. zt

w fym:

- jednostki dominujacej 1.447 tys. zi.

—~  jednostek zaleznych 9.399 tys. zi.

Wylaczenia konsolidacyjne -2.124 tys. zt.

Pozostate zobowigzania po dokonanych korektach 8.722 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 27 %
w tym:
- Z tyt. podatkdw i ubezpieczen spotecznych 2.901 tys. zt.
- Z tyt. wynagrodzen 2.378 tys. zt.
- Z tyt. rzeczowych aktywdw trwatych i aktywow niemateriainych 764 tys. zt.
- 2 tyt. funduszy specjalnych 581 tys. zt.
- rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 446 tys. zt.
- pozostate 1.652 tys. zt.

Wartos¢  pozostalych  zobowigzan  zostata  prawidtowo  zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej.

5. Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 195 tys, 2%

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,06 %

Zobowigzania z tyt. éwiadczen pracowniczych obejmujg kwote przypadajacg do
zaptaty w przeciagu 1 roku od dnia 31.12.2013 r. W pozycji zobowigzan z tyt.
Swiadczen pracowniczych nie wystapity korekty konsolidacyjne, Zagregowana
wartos¢ objefa rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych w:

- jednostce dominujace] 80 tys. 2t
- jednostkach zaleznych 115 tys. zt,
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Pozycja aktuarialnie wyliczona w wartosci sumaryczne] prawidlowo zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej.

6. Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 19 tys. zi.

0,006 %

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

W pozycji rezerw na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia nie wystapity
korekty konsolidacyine. Pozycja w wartosci sumaryczne] prawidiowo zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

VE WYNIK FINANSOWY
Skonsolidowane sprawozdanie z_zysku lub straty i pozostalych catkowitych
dochodow Grupy Kapitatowej sporzgdzone zostato przez:
pofaczenie w peine] wysokoscl poszezegolinych pozycji jednostkowych sprawozdan
Z catkowitych dochodow Spotki dominujacej | Spotek zaleznych objetych konsolidacjg
oraz dokonanie wytaczen kwot tfransakcji wystepujacych miedzy spotkami ustalonymi
zgodnie z MSR 1, MSR 28, MSSF 3, MSSF 10, MSSF 111 MSSF 12,
wyfgczenie ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej korekt
konsolidacyjnych,
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw zostato sporzadzone zgodnie z MSR 1, MSR
21, MSR 28, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 10, MSSF 111 MSSF 12 | MSSF 13,
Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajgce ze sprawozdania
z zysku lub straty i pozostalych catkowitych dochoddw — wariant kalkulacyjny za
okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. sa nastepujace:
Wynik
Troge Projchody e |Odpowiadafice| s zysk
-~ strata
DZIALALNOSC OPERACY JNA 210 801 170 411 40 390
Produkty 180 462 143 231 37 231
Towary | materialy 30 339 27 180 3159
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY X X 40 390
Koszty sprzedazy 9 881 -9 881
Koszty ogélnego zarzgdu 21648 -21 648
WYNIK NETTO ZE SPRZEDAZY X X 8 861
Pozostate przychody operacyjne 3011 X
Pozostate koszty operacyjne 3231 X
Whynik na pozostatej dzialalnosci operacyingj X -220
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ X 8 641
Przychody finansowe 928 X X
Koszty finansowe X 3862 X
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Wynik na dzialainosci finansowej X X -2 934
WYNIK PRZED OPODATKOWANIEM X X 5707
podatek dochodowy biezgcy X X 2434
odroczony podatek dochodowy X X 494
WYNIK NETTO X X 2779
Inne catkowite dochody X X 3571
odroczony podatek dochodowy dot. innych

catkowitych dochoddw 679
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 5671

1.1. Przychody operacyjne, pozostate operacyjne i finansowe ujgte
w sprawozdaniach z catkowitych dochodéw Spétek objetych
konsolidacjg
Whylaczenia i korekty konsolidacyjne przychodow

w tym z tyfutu:
— przejecia majgtku ZPJ "Miranda” S.A. w likwidacji przez

Miranda Sp. z 0.0.
— sprzedazy produktéw, towardw | materfatéw w Grupie
- sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych w Grupie
— ujecia wyniku na sprzedazy rzeczowych akfywow trwafych
- ujecia nadwyzki réznic kursowych w dziatalnosci finansowej

— przychody wykazane prawidtowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow

1.2. Koszty operacyine, pozostate operacyjne i finansowe ujete
w sprawozdaniach z catkowitych dochodéw Spélek objetych
konsolidacjg
Wyigczenia i korekty konsolidacyjne kosztdw

w tym z tytufu:
— sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w Grupie

~ ufecia  wynikéw  sprzedazy  produktow, towaréw
i materiatéw w Grupie (zyskéw zatrzymanych w zapasach)

~ sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych w Grupie
— ujecia wyniku na sprzedazy rzeczowych aktywow trwafych

~ ujecia nadwyzki réznic kursowych w dziatalnosci finansowef

— koszty wykazane prawidiowo w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw

Wynik przed opodatkowaniem

259.137 tys. zt.
-44.397 tys. 24

-83 tys. zi.
44,264 tys. zt.
-53 tys. zf.
53 tys. zi.
-50 tys. z1.

214.740 tys. zk.

253.726 tys. zt.
-44 693 tys. zt.

-44.264 tys. z.

-437 tys. zt.
+5 tys. zf.
+53 fys. zi.
-50 tys. 21,

209.033 tys. zl.
5.707 tys. zi.
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2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 3.011 tys. 24,
Pozostate koszty operacyjne 3.231 tys. zt.
Wynik na pozostatej dziatainosci operacyjnej -220 tys. zt.

Wazniejsze pozycie pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

Przychody
- rozwiazanie odpisdw aktualizujgcych aktywdw niefinansowych 641 tys. zt.
- rozliczone dotacje 525 tys. zt.
- nadwyzki inwentaryzacyjne 604 tys. zt.
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych dziatalnosci operacyjnej 439 tys. zt
Koszty
- strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 769 tys. zt.
- akiualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 534 tys. 24,
- koszty utylizacji i ztomowania aktywdw niefinansowych 506 tys. zt.
- niedobory inwentaryzacyjne 372 tys. zt.

3. Dzialalnoéc¢ finansowa

Przychody finansowe 928 tys. zt.
Koszty finansowe 3.862 tys. zt.
Whynik na dziatalnosci finansowej -2.934 tys. 74,

Wazniejsze pozycje przychodow i kosztdw finansowych.

Przychody finansowe
- aktualizacja wartosci aktywow finansowych 332 tys. =t
- otrzymane dywidendy 234 tys. 2zt
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych z dziatalnosci finansowej 176 tys. zt,

Koszty finansowe:

- odsetki od kredytdw 2.567 tys. zt.
- odsetki pozostate 470 tys, zt,
- koszty akredytyw, prowizje i optaty 592 tys. zt.
- aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 213 tys. zt.

Pozostate przychody i koszty oraz przychody i koszty finansowe zostaty

prawidtowo ustalone i zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

4. Obowigzkowe zmniejszenie wyniku przed opodatkowaniem

W zwigzku z faktem, ze "LUBAWA" S.A. nie jest Grupg podatkowa, wartosé
biezgcego podatku dochodowego od osdéb prawnych stanowi sume kwot
podatkdw wystepujacych w Spétkach objetych konsolidacjg metoda petng.
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E.

Za rok 2013 wartos¢ ta wyniosia, 2.434 tys. zt.
Zagregowana warto8¢ odroczonege podatku  dochodowego
odnoszonego na wynik przed korektami 411 tys. zt.
- korekta konsolidacyjna dot. odroczonego podatku 83 tys. zt.
- odroczony podatek dochodowy w  skonsclidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochoddw 494 tys. zh.

Korekta konsolidacyjna dotyczyta wptywu na warto$é odroczonego podatku
dochodowego zmniejszenia zyskdw zatrzymanych w zapasach z tyt. sprzedazy

w Grupie.

Podatek dochodowy korygujacy wynik zostat prawidtowo zaprezentowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Wynik netto Grupy Kapitatowej 2779 tys. zh

Wynik nefte zostat prawidtowo ustalony  wykazany w skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Catkowite dochody

inne catkowite dochody nie podlegaty korektom konsolidacyjnym. Zagregowana
wartosé prawidtowo zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu,

w tym z tytulow:

- zabezpieczen przeplywdw pienieznych -89 tys. zh.
- inwestycji w instrumenty kapitatowe 3.660 tys. zt.
- podatku odroczonego dot. pozostatych catkowitych dochodéw -679 tys. zt.
inne catkowite dochody za 2013 r. 2.892 tys. zL
taczne catkowite dochody 5.671 tys. zk.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSCI | ISTOTNE
ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Zobowigzania warunkowe
Spotki w Grupie Kapitatowej udzielajg poreczeft podmiotom powigzanym. Poreczeniami
udzielanymi jednostkom niepowigzanym byly wylgcznie weksle in blanco pod umowy
leasingowe.
2. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki
Stan na 31.12.2013 roky Stan na 31.12.2012 roku
Zobowigzanie
zabezpieczone kwota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kyota kwota
pozyczkitinne | zabezpieczenia | zabezpieczenia pozyczkiiinne | Zabezpieczenia | zabezpieczenia
w tys. zlotych w tys. ziotych wyrazona jako w tys. ziotych wyrazona jako
% aktywdw w tys. zlotych % aktywéw
Hipotecznie 117.030 36,37 % 110.550 36,06 %
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Zastaw rejestrowy na

majatky trwatym 80.094 2489% 82.616 26,95 %

i obrotowym 62.852 59.546

Zastaw rejestrowy na

udziatach 156.000 4,66% 15.006 4,89%

Razem 212.144 65,92 208.166 67,90
3.  Zdarzenia po dacie, na ktdra sporzadzono sprawozdanie finansowe

1.

Dnia 21.02.2014 r. "LUBAWA” S.A. objeta 52% udziatéw w nowopowstatej spotce akeyjnej pod
nazwa L.ubawa USA z siedzibg w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM,
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
POLITYKA RACHUNKOWOSCI | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z MSSF 10, MSR nr 1 oraz
pozostatymi obowigzujacymi Spotke przepisami prawa.
Dane zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgeymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i dokumentacji konsolidacyjnej.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. zostato
sporzgdzone metodg posrednig.
Przeptywy pieniezne z poszczegdlnych rodzajow dziatalnoéci wykazujg nastepujace wielkosc:
- dziatalnosé operacyjna +0,151 tys. zt.
- dziatalnos¢ inwestycyjna +118 tys. zt.
- dziatalnos¢ finansowa -6.261 tys. zt.
Przeplywy pieniezne razem: +3.008 tys. zi.
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tyt. réznic kursowych -43 tys. z.
Bilansowa zmiana srodkdw pienigznych +2.965 tys. zi.
Sprawozdanie z przeplywOw pienieznych sporzadzono zgodnie z MSSF 10, MSR nr 1, MSR 7
oraz pozostatymi obowigzujgeymi Spotke przepisami prawa.
Dane zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych sg zgodne z pozostatymi
elementami  skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej | dokumentacji konsolidacyjnej.
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3.

G.

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

Informacije objasniajgce wraz z zasadami (polityka) rachunkowos$ci sporzadzono we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF 10, MSR nr 1 oraz wymogami dotyczacymi ujawnieh
zawartych w poszczegdlnych Standardach, jak réwniez zgodnie z pozostatymi obowigzujgcymi
Spétke przepisami prawa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej "LUBAWA” S.A. jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i omoéwiono w nim w szczegdélnosci:

- czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktére narazona jest Spoika,

- waZniejsze zdarzenia, w tym rowniez inwestycje majgce istotny wplyw na dziatalnosé

Spéiki, ktére wystapity w okresie badanym,

- aktualng sytuacje finansowsg i ekonomiczng Spotki.
W sprawozdaniu z dziatalno$ci wystgpuje pelna zgodno$c zawartych w nim informacii
z badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Informacje ujete w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w petni réwniez uwzgledniaja
postanowienia zawarte w Rozporzagdzeniu Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informagiji
biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego paiistwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz.259 wraz z poin.

Zmianami).

NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu, Zarzad jednostki dominujacej "LUBAWA”"
S.A. potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg Spotki wchodzgce do konsotidacji
przestrzegaty wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb istotny
wplynaé na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Biegli rewidenci, badajacy jednostkowe sprawozdania finansowe za okres od 1.01.2013 1. do
31.12.2013 r., nie stwierdzili naruszenia prawa.

OCENA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES 0D 1.01.2013 R. DO 31.12.2013 R.

1. Stwierdzamy, Zze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigce jego
podstawe ksiggi rachunkowe sa zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi
przez srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

2. Stwierdzamy prawidlowos¢ i rzetelno$¢ rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, polegajacg na wykazaniu w nim wynikéw caloksztattu dziatalnoéci oraz
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej "LUBAWA” S.A.. zgodnie z prawdg
materialng.
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3. Niniejszy raport uzupetniajgcy opinie z badania oméwiono z kierownikiem "LUBAWA”
S.A.

USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 38 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron

0znaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego rewidenta.

2. Do raportu zatgcza sie:
1) Whnioski i uwagi — nie wystepuja,
2) Wyniki ekonomiczno-finansowe,
3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i zadtuzenia,
4) Wskazniki rynku kapitatowego,
5) Wskazniki ze sprawozdania z przeptywoéw pienieznych,
6) Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw oraz rezerw na zobowigzania,
7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

A

Biegly Rewident Grupy Podmiot uprawniony
YW MW RAFIN
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Anna Jezfors a-Hesse

Nr ewid. 9455

SPOLKA XKOMANDYTOWA
41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54/111/3

Oadmict nerawniony nr 3076 [3)

P REZES
Biegly Rewident

( p
Marian Wcisto
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 25 kwietnia 2014 roku.
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Wskagniki zyskownosci, plynnoscl finansowej i zadtuzenia

Zalgcznik nr 3

zarok 2013
wtys. 2l
JCwoty Wskaznik
Zmiana stanu
Rodzaj wskaznila i sposél wyliczettia Rok biekycy Rok pagrzedni | Roka biezacego Roku' wskainika
poprredniego | +poprawa
pogorszenic
1 2 3 4 s 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
l. Wska#nik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 2779 5639
= 1,32 2,98 -1,66
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i 210 801 190 088
materiatdw
2. Rentowno$e brutto sprzedazy
Wynik bratto ze sprzedazy x 100 40 390 39535
= 19,16 20,80 -1,64
Praychody ze sprzedaty produktdw, towardw i 210 861 190 088
malerialdw
3 . Lo .
Wekainik zyskownoSei ogélem majatku (ROA}
Zysk netto x 100 2719 5659
= - 0,88 1,86 -(,98
Przecietny stan_aktywéw 314 190 304 402
4 Skorygowany wskainik zyskownodei ogblem
’ majitku (ROA 1}
Zysk netto + odsetki zaplacone netto {ij. bez pd.op.)
x 100 5555 9280
- 1,77 3,05 -1,28
Przecigtny stan aklywow 314 150 304 402
S. Wskainik produktywnosci akiywéw trwalych
Przychody ze sprzedazy 210 80} 190 088
= 1,10 0,99 0,11
Przeci¢iny stan produkeyinych aktywow trwalych 191 112 191 791
6. .
Wskasnik zyskownoéci kapitaléw wiaseych (ROE)
Zysk netto x 10C 2779 5659
= 1,37 2,89 -1,52
Przecietny stan_kapitafu wlasnego 202 364 195498
7. Skala diwigni finansowej
zyskownoét kapitaldw wlasnych {poz. 6} - 1.37-1.77 289.3.05 .40 016 024
skorygowana zyskownodé majatku (poz. 4) T B ’ ’ !
WSKAZNIKI PLYNNOSC] FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 [F]
8 Wskaznik pokrycia bickqcych zobowigzan
aktywa obrolowe 117401 101 923
= 1,55 1,24 0,31
zobowiazania krotkoterminowe 75709 82215
9, Wskaznik szybkoSei splaty zobowigzan
aktywa obrotowe - zapasy - rmk 48 987 44 311
= 0,65 0,54 0,11
zobowigzania krotkoterminowe 75 709 82215
i0. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
srodki pieniczne { inne aklywa pienigine 5773 2808
= 0,08 0,03 0,05
zobowigzania krdtkoterminowe e 82215
1N Wskaznik obrotu naleznofei w razach
Przychéd ze sprzedazy produktow, materialéw i
towarow 210 801 190 088
- 7,24 7.05
Przecictny stan naleznodel z tyt. dostaw i ustug minus 29 101 26957
VAT




12. Wskaznik obrotu naleznodciami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= - 50 52 2
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 7.24 705
13. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedanych towardw i materialdw +
koszt wytworzenia produktdw 201 940 182 260
= 8,79 8,51
Przeciginy stan zobowigzal z tyt. dostaw i ustug 27 861 21 405
minus VAT
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 42 43 i
Wskasnik obrofu zobowiazaniam{ w razach 8,79 8,51
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia materialdw 112 931 106 491
= 4,43 4,45
Przeciginy stan zapasdw materiaidw 25 468 23944
16 Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 82 82 0
Wekainik obrotu zapasami materiatow w razach 4,43 4,45
7. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychéd ze sprzedazy produklow 180 462 168 696
= 8,10 8,13
Przeciginy stan zapaséw produkidw 22272 18472
i8. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 45 40 -5
Wskaznik obrolu w razach 8,10 9,13
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
| 2 3 4 5 6
19. Wskasnik zadluzenia ogdlem
Zobowigzania ogélem 116 555 107 098
= 0,36 0,35 -0,01
Aktywa ogdlem 321 826 306 554
20. L. . . .
Wskaznik pokrycia aktywdw kapitalem wlasnymn
Kapitat wlasny 205 27} 199 456
= 0,64 0,65 0,61
Aktywa ogdlem 321 826 306 554
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wiasnym i
21, rezerwami dlugoterminowymi
Kapitat wiasny+rezerwy dhugoterminowe 211817 204 942
= 1,04 1,00 0,04
Aktywa trwale 204 425 204 631
22 Wskainik trwalodei struktury finansowania
Kapital wiasny + zobowigqzania diugoterminowe +
rezerwy dlugoterminowe 246 117 224 339
= 0,76 0.73 0,03
Aktywa ogélem 321 826 306 554
Wskaznik pokrycia zobowiqzai nadwyika
23, finansowy
Zysk netto + roczna amorlyzacja 10335 13315
= 0,09 0,12 0,03
Przecigtny stan zobowigzai ogolem 111827 108 904

(dlugotermincwe + krétkolerminowe)

Przecietny stan naleznoéel z tyt. doslaw i ustug zostat 'unettowiony' poprzez $rednig stawke VAT, kidra
- w roku 2012 wyniosia
- wroke 2013 wyniosia

120,26%
118,41%

Przecigtny stan zobowiazan z iy, dostaw i usiug zostal wnettowiony' rednia stawkg podalku VAT, kibra:

-w roku 2012 wyniosta
- w roku 2013 wyniosta

121,23%
118,40%




WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zalacznik Nr 5

kwaty w tys, zf

Lp. Kwoly Wskaznik Poprawa +
Nazwa wskaznika Spos6b obliczenia wskaznika Pogor:_z’eme .
rok 2013 rok2012 | rok2013 | rek2012 ©7
1 2 3 4 5 6 7 8
1 L WSKAZNIK udziahs zysku netio
w stanie $rodkéw pienigznych 2 zysk netto 2779 5659
dzialatnosci operacyine] Sro0K] piemginG Z GZiallinost 5151 7179 030 1.78 148
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udzialu amortyzacji
w stanie Srodkéw pieniginych z amortyzacja 7 658 7 356
dziatalnosci operacying] Srodki pienigzne z dzialainosci g 151 3179 0.83 231 -1.48
operacyjnej
3 WSKAZNIK zdoinosci T . .
wypracowania $rodkow srodki pienigzne nett‘o z dziatalnosci o s 178
pienlaznych z dziatalnosai operacyine) 51 i 064 042 0.22
operacyjnej &rodki pienigzne netlo 2 dziatalnosel 14 287 7570 ' ' '
operacyjnej + wplywy z dziatalnosct
finansowej
4l WSKA_ZNIK sfinansowania naktady na $rodki trwale | wartosci
inwestycji w rzeczowym majatku nleraterizing 8 680 7043
trwatym oraz WNiP -
4 $a0Ki pienioing 7 dzialanogc 5157 3179 0.3 222 127
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogdlnej $rodii pienigzne z dzialalnosci
wystarczalno$ci Srodkow operacyjnej 9151 3179
- - — — 0,42 0,22 0,2C
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz 21834 14 371
finansowej
5 | WSKAZNIK pokrycia odsetek
poxrycla odsete Odsetki z dzialalnoscl finansowel 2776 3621
Srodk pienigZne 7 dziatainosci § 151 3478 0.30 1.14 -0.84
operacyjne;
7 WSKAZNIK wydajnosci érodki pieniezne z dzialainosci
gotowkowej zainwestowanego operacyingj 9151 3179
kapitaiu z dziatalnodci Kapital Tnwestowany 305521 | 292465 0,03 0,01 0,02
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienigznej $rogki pieniezne z dziatalnoscl
daj ] $ cyjnei 21 3178
wydajnosci aktywdw opera yj' i 51 17 0.03 0,01 0.02
aktywa ogotem 321826 306 567
9 WSKAZNIK pienieznej srodki pienigzne z dziafalnosc
wydajno$ci sprzedazy operacyjnej 9151 3179
" - 0,04 0,02 0,02
przychody ze sprzedagy produktow 210 801 180 088
towardw | materiatow
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WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zataeznik nr 4

Kwoty (h) Wskafnik Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i sposob wyliczenia wskainika
. zarok
za rok badany za rok poprzedni { za rok badany .
peprzedni + poprawa
pogorseenic
3 2 3 4 5 [
Wskazniki wewncirzne (dane pochodzg z jednostki gospodarczej) - liczone w oparciu o ilo$¢ akeji
1. Wskaznik produktywnoesei jednej akeji (SP8)
Przychody ze sprzedazy 210 800 526,28 | 190 088 429,10
= 1,93 1,74 0,19
Sredniowazona iloéé wyemitowanych akeji 109 270 000 109 270 000
2. Wslaznik zyskownoéed jednej akeji (EPS)
Zysk/strata netto 2 779 380,00 565935775
- 0,03 0,05 -0,02
Sredniowazona iloéé wyemitowanych akeji 109 270 000 109 270 000
3 Wskainik dywidendy jednosthowej - zysku do
‘ podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziaiu pemigdzy
akejonariugzy 0,00 0,06
= 0,00 0,00 0,00
$redniowazona ilodé wyemitowanych akeji 109 270 000 109 270 000
4 Wskagnik nadwy:zki finansowej na jedng akeje
‘ (CFPS)
Zysk netto + amortyzagja 10325 977,31 12 991 400,76
= 0,09 0,12 3,03
Sredniowazona ilodé wyemitowanych akeji 109 270 000 109 27C 000
5. Wskaznik wartoici ksiegowej jednej akeji (BVPS)
Kapitat wlasny 205271 199,54 | 19945583931
= 1,88 1,83 0,05
Sredniowazona ilo$é wyemitowanych akgji 109 270 000 109 27¢ 000
6.
Wskaznik maksymalizact dywidendy (CR)
Zysk netle na jedng akcje 0,03 0,05
Zysk netto przeznaczony do podzialu ponigdzy
akcjonariuszy *(dywid./1 akeje) 0,00 0,00
7. Wskainik stopy wyplat dywidendy (PR}
Dywidenda jednostkowa 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Zysk netto na jedng akeje 0,03 0,05
Wskazniki zewnetrzne (dane pochodza z rynku kapitalawego) - liczone w oparciu o ceng rynkowa akeji
i 2 3 4 5 6
Wikainik zyskownosci cenowej jednej akefi
8. (EPS/P)
Zysk netto na jedng akejg x 100 0,03 0,05
= 1,50 7,40 -5,90
Cena rynkowa jednej akeji 1,70 0,70
9. Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedng akcjg* x 100 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
Cena rynkowa jednej akejl 1,70 0,70
Wekaznik pokrycia dywidendy ceng rynhows
10. jeduej akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akeji 1,70 0,70
Dywidenda na jedng akejg 0,00 0,00




Wskaznik pokrycia zysku netto ceny rynkows

1L Jjednej akefi (PADY
Cena rynkowa jednej akgji i,70 0,7¢
= 66,83 13,52 53,31
Zysk netto na jedng akeje 0,03 0,05
Wskainik nadwyzki finansowef do ceny rynkowej
iZ. akeji (CFPS/T)
Zysk netto + amortyzacja ma | akejg x100 0,09 0,12
= 5,56 16,98 -11,42
Cena rynkowa jednej akcji 1,70 0,70
Wskaznik ceny rynkowej do nadwyziki finansowej
i3. na jedng akejg (I/CFPS)
Cena rynkowa jednej akeji 1,70 0,70
= 17,99 5,89 12,18
Zysk netto -+ amortyzacja na 1 akeje 0,09 0,12
14, Wikainik gicldowego kursu akeji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akeji 1,70 0,70
= 8,50 3,50 5,06
Wartosc nominaina jednej akji 0,20 0,20
Wskaznik ceny rynkowej do wartosei ksicgowej
15. jednej akeji (BYI'S)
Cena rynkowa jednej akcji 1,70 0,70
= 0,90 0,38 0,52
Warlo$é ksiggowa jednej akeji 1,88 1,83
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