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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej "LUBAWA” Spotka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zatagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. "LUBAWA” S.A. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, ul.
Staroprzygodzka 117, na ktére sktada sie:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 31 grudnia
2013 r., ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 171.929 tys. zi.,

2) sprawozdanie z zysku lub straty i pozostatych catkowitych dochodéw
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

wykazujgce tgczne catkowite dochody w kwocie -766 tys. zt.,
w tym:
» strate netto w wysokosci 3.792 tys. zi.,
> inne catkowite dochody w wysokosci 3.026 tys. zt,,

3) sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2013r. do 31 grudnia 2013r., wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 766 tys. zi.,

4) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw
pienigznych netto o kwote 1.301 tys. zt,,

5) polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz sprawozdania z dziatalnosci
odpowiedzialny jest Zarzgd "LUBAWA" S.A.



Zarzad "LUBAWA" S.A. oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2013 r. do 31122013 r. oraz
sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w Miedzynarodowych
Standardach Sprawoczdawczosci Finansowe] oraz w zwigzanych z nimi inferpretacjach
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisii Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — odpowiadaty przepisom ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na je] podstawie
przepisom wykonawczym.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania
zasadami {politykg) rachunkowosci tego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz czy rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy "LUBAWA” S A.

oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieti:
1) rozdziadu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposoéh, aby uzyskaé racjonaing pewnosé,
pozwalajacg na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniul.

W szczegoinosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawneoscl zastosowanych przez
"LUBAWA" S.A. zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie —
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktdrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od
1.01.2013 r. do 31.12.2013 r,, jak i catosciowa ocene tego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajqcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2013 r. do
31.12.2013 r., we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie | jasno informacie istotne dla oceny syluacii majatkowej
i finansowej "LUBAWA" S.A. na dziert 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

jw {



b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu "LUBAWA" S A.

Sprawozdanie z dziatalno$ci "LUBAWA” S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego rocznego,
jednostkowego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Spotki uwzgledniajg postanowienia zawarte
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 z pbzniejszymi
zmianami).

Anna Jeziorska-Hesse Podmiot uprawniony
R MW RAFIN

nr ewid. 945 Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w 200 Sosnowiec, ul. Kiliiskiego 54/113

Podmiot uprawniony nr 307
imieniu MW RAFIN Spoétka z ograniczong 4 6 &

odpowiedzialnoécig Spotka Komandytowa
nr ewid. 3076

PREZES
Biegly Rewident

Marian 'Weisto
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 25 kwietnia 2014 r.
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Sosnowiec, dnia 25 kwietnia 2014 r.

KLAUZULA WERYFIKAC]I

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r., na dzien 31 grudnia 2013 r. przez "LUBAWA” Spétka Akcyjna

w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117 — zostato zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowej

wykazuje po stronie aktywow i pasywow sume 171.929 tys. zt.,

a sprawozdanie z zysku lub straty i pozostatych catkowitych

dochodéw kwote -766 tys. zt.,
w tym:

— strate netto w wysokosci 3.792 tys. zt.,
— inne catkowite dochody w wysokosci 3.026 tys. zt.

P R E ES
Biegly Rewident

Mag}ﬁ Weisto

nr ewid. 5424




RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres

od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. uzupelniajacy opinie dotyczaca
"LUBAWA?” S.A.
w Ostrowie Wietkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117

WPROWADZENIE DO RAPORTU

1. Badaniem objeto sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
Badanie przeprowadzono w siedzibie "LUBAWA”" S.A. w okresie: od 24.10.2013 r. do
25.04.2014 1.

2. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident
Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455

3. Sktad Rady Nadzorczej na dziert zakoriczenia badania, tj. na date wydania opinii i raportu
z badania (25 kwietnia 2014 r.) byt nastepujacy:

- Przewodniczgcy - Pan Pawet Kois,

- Zastepca przewodniczgcego - Pan Zygmunt Politowski,
- Zastepca przewodniczgcego - Pan Janusz Cegta,

- Sekretarz - Pan tukasz Litwin,

- Czionek - Pan Pawel Litwin

4. Zarzad "LUBAWA” S.A. na dzien zakorczenia badania, tj. na date wydania opini i raportu
z badania (25 kwietnia 2014 r.} byt jednoosobowy.
Prezesem Zarzgdu byt Pan Marcin Kubica.

5. Na dzien raportowania sprawozdania finansowego obowigzki Gtéwnego Ksiegowego peinit
Pan Barttomiej Kosior, zastgpcg Gtéwnego Ksiegowego byta Pani Anna Kasperek.
Sprawozdanie finansowe za rok 2013 sporzadzone zostato przez Pana Jarostawa Koézka.
Za prezentacjg informacji w sprawozdaniu finansowym za rok 2013 odpowiedzialnosé
ponosi Zarzgd Spotki.

X



A.

CZESC OGOLNA
L Forma prawna jednostki
"LUBAWA” jest Spotkg akeyjng. W badanym roku obrachunkowym i do zakoriczenia
badania nie wystgpily zmiany formy prawne;j.
L Przedmiot dzialalnosci
Przedmiot dziatalnosci zgodny jest z numerem REGON oraz Statutem Spotki.
" UBAWA” S A. w Statucie Spotki wykazuje szeroki zakres $wiadczonych usiug, z ktdrych
najwazniejszymi sa:
-13,92 7, Produkcja gotowych wyrobow tekstylnych,
-22,19,Z,  Produkcja pozostatych wyrobow z gumy.
lll. Podstawa prawna dziatalnosci
1. Akt notarialny z dnia 23.11.1995 r., repertorium A nr 5014/1985 — akt przeksztalcenia
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcying, sporzgdzony przed
notariuszem Katarzyng Skrzeczkowskg z Kancelarii Notarialnej w [tawie,
2. Akty notarialne zmieniajace tresé statutu Spaoiki .
Ostatnia zmiana miata miejsce dnia 18.09.2012 r. — akt notarialny repertorium A nr
6114/2012, sporzadzony przez notariusza Violette Zidtkowska z Kancelarii Notarialnej
w Ostrowie Wielkopolskim;
3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity Dz. U.
z 2013 r., poz. 1030).
Spodtka powoetana zostata na czas nieoznaczony.
IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
"LUBAWA" Spodlka Akcyjna powstata z przeksztatcenia Zakiadéw Konfekeji Technicznej
"LUBAWA" Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia aktem notarialnym sporzadzonym
przez notariusza Katarzyne Skrzeczkowska z Kancelarii Notarialnej w llawie w dniu
23.11.1995 — repertorium A 5014/1995 .
Wpis do Rejestru Przedsiebiorcdw w Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonany zostat dnia
5.12.2001 r. pod numerem KRS 0000085741.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcdw pochodzi z dnia 2.04.2014 r. | zawiera ostatni
wpis z dnia 1.10.2013 r.
2
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V1.

Vii.

Vil

X.

Rejesfracja podatkowa i statystvczna

NIP 7440004276 - wg zaswiadczenia z dnia 3.02.2012 r.,

REGON 510348127 - wg zaswiadczenia z dnia 24.01.2012 .,

Wysokos$é kapitatu wlasnego 151.440 tys. zb.
w tym:

- kapitat podstawowy 21.854 tys. zt.
- pozostate skumulowane catkowite dochody 351 tys. zt.
- zyski zatrzymane 129.235 tys. zt.

Kapitat zaktadowy na dziert 31.12.2013 r. wynosit 21.854.000,00 z i dzielit sie na
108.270.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela o wartoéci nominalnej 0,20 zt, kazda.

Kapitat, zgodnie z literg prawa, zostat w catosci objety i pokiyty.

Ogdlna charakterystyka struktury wiascicielskiej

Na dzien 31.12.2013 r. struktura akcjonariatu przedstawiata sie j.n.

.. " Udziat s . Udziat
Akcjonariusz Iloscsezlrcn w kapitale !Ios::vgic;sow w kapitale

wszt. zaktadowym szt zakladowym
Silver Hexarion Holding Limited 30.598474 28,00% | 30.599474 28,00%
Jacek t.ukjanow 5.700.000 5,22% 5.700.000 5,22%
Stanistaw Liftwin 5.366.682 4.91% 5.366.682 4.91%
pozostali akcjonariusze 67.603.844 61,87% | 67.603.844 61,87%
RAZEM 109.270.000 100,00% ] 109.270.000 100,00%

Przeksztalcenia kapitatlowe i organizacyjne

W roku 2013 oraz do zakoriczenia badania nie mialy miejsca przeksztatcenia kapitatowe.
"LUBAWA" S A,

Wielkos¢ srednioroczneqo zatrudnienia — 271 osdb

Informacie dotyczace Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Skiad Zarzgdu oraz sklad Rady Nadzorczej "LUBAWA" S.A. w roku 2013 oraz do
zakonczenia badania nie ulegat zmianie.

Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., sktada sie z:

- sprawozdania z sytuacii finansowej sporzadzonego na dzien

Raport uzupetniajacy ‘Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania jednostkowego 5
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31 grudnia 2013 r., kiére po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 171,929 tys. zt,,

sprawozdania z zysku lub straty i pozostatych catkowitych
dochodbéw sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31

grudnia 2013 r., wykazujgcego taczne catkowite dochody w kwocie -766 tys. zt.,
w tym:
» strate netto w wysokosci 3.792 tys. zi.
» dodatnich innych catkowitych dochoddw w wysokoséci 3.026 tys. zt.

- sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1

stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujacego zmniejszenie

kapitatu wiasnego o kwote 766 tys. zt.,
- sprawozdania z  przeplywéw  pienieznych.,  wykazujgcego

zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych netto za okres obrotowy od

1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. na sume 1.301 tys. zi.,
- polityki rachunkowosci i innych informacji objasniajgcych.

Xl. Podstawa badania sprawozdania finansowegqo

jest umowa Nr 46/13/14 z dnia 12.06.2013 r. pomiedzy "LUBAWA" S.A. z siedziba
w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117, a MW RAFIN Sp. z o.0.

Sp. komandytowa z siedzibg w Sosnowecu, ul. Kilinskiego 54/111/3, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa
Izbe Biegtych Rewidentdw pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 9/2013 Rady Nadzorczej ,LUBAWA?
S.A., podjgtej dnia 10.06.2013 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru audytora
wynika z § 16 ust. 2, p. 8 Statutu Spéiki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Sp. z 0.0. Sp. komandytowa w Sosnowcu oraz biegly
rewident przeprowadzajgcy badanie wraz z osobami wspétpracujgcymi odwiadczaja, ze sa
w peini niezalezni w stosunku do "LUBAWA" S.A. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim,
zgodnie z art. 56 ust.3 i 4 ustawy z dnia 7.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. 2 2009 r., nr 77, poz. 649).

Xil.  Kierownik _jednostki ztozyl wszystkie 2adane przez bieglego rewidenta

oswiadczenia, wyjasnienia i informacije

W czasie badania nie nastapity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Xlll.  Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

1. Byto badane przez RAFIN Sp. z 0.0. Sp. komandytowa z siedzibg w Sosnowcu

Raport uzupeiniajacy ‘Opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego
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i uzyskato opinie bez zastrzezen,

2. Zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie "LUBAWA" S.A, Uchwatg
nr 6/2013 w dniu 1.07.2013 r. — akt notarialny - repertorium A 4114/2013.

. Bilans zamkniecia zostat wprowadzony do ksiag okresu badanego jako bilans otwarcia.

4. Uchwatg nr 12/2013 z dnia 1.07.2013 r.. Zwyczajne Walne Zgromadzenie "LUBAWA"
S.A. postanowito w calodci zysk netto za rok 2012 w wysokosci 888.029,09 zt.
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spoiki.

5. Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r. zostato ztozone do
KRS dnia 5.07.2013r.

6. Dnia 11 lipca 2013 r. sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
zostato przekazane do Drugiego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Kaliszu.

XIV. Whnioski i zalecenia biegteqo rewidenta z badania sprawozdania finansoweqo za

poprzedni okres obrotowy — nie wystapily.

XV. Kontrole zewnetrzne

W roku 2013 miata migejsce kontrola podatkowa j.n.

Organ kontrolujgey i czas kontroli Przedmiot kontroli Ustalenia
Drugi Wielkopolski Urzad Skarbowy | Rozliczenia z budZzetem w Protokét kontroli
w Kaliszu, w okresie od zakresie CIT, PIT i VAT za podatkowej z dnia
26.09.2013r. do 29.10.2013 r. okres od 01.12.2011 r. do 29.10.2013 r.

31.12.2011 r. oraz danych
rejestracyjnych

W wyniku przeprowadzone] kontroli Spétka dokonata zaleconych korekt deklaracii
podatkowej, kidre nie mialty wplywu na dane rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2013 rok.

XVL Sposdb wykorzystania przez bieqlego rewidenta ustalen: inneqo biegleqo

rewidenta, dzialajacego w imieniu_innege podmictu uprawnionego, audytu

wewnetrznego {ub rzeczoznawcy — nie dotyczy.

XVIl. Wykaz jednostek powiazanych

Akcjonariat Spotki jest rozdrobniony. Gléwnym akcjonariuszem "LUBAWA" S A. jest Spétka
z siedzibg na Cyprze — Silver Hexarion Holding Limited, ktéra posiada 28% akci.

Na dzien bilansowy 31.12.2013 r. jednostkami zaleznymi od "LUBAWA" S.A. byty:

zaleznose % udzialow
Litex Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim hezposrednia 100,00
Effect-System S.A. w Kamiennej Goérze hezposdrednia 100,00

- Uh
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Lubawa Armenia S.A. w Czarencawan, Armenia bezposrednia 51,00

Miranda Sp. z 0.0. w Turku posrednia 100,00
Miranda S.A. w likwidacji w Turku posrednia 100,00
Miranda Serwis Sp. z 0.0. w Turku posrednia 100,00
Litex Eco Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim posrednia 100,00
Litex Service Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim posrednia 97,00
Len S.A. w likwidacji w Kamiennej Gorze posrednia 82,10

Na dzieri bilansowy 31.12.2013 r. jednostkami stowarzyszonymi od "LUBAWA” S.A. byty:

stowarzyszenie % udziaidw

“Isabella PL" Sp. z 0.0. w Lubawie bezposrednie 49,00
Eurobrands Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim poérednie 24,00
Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co., Ltd. Chiny bezposrednie 49,00

XVIl.  Informacja o sporzadzeniu raportow czastkowych, o adresowanych do

kierownika jednostki wystapieniach oraz o wynikach badania dodatkowych
Zagadnien — nie dotyczy.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

L

1.

Prawidtowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Polityka rachunkowosci zostata wprowadzona w zycie Zarzadzeniem nr 1/2012 Prezesa
Zarzadu "LUBAWA” S.A. z dnia 13.02.2012 1., z mocg obowigzujgcg poczawszy od dnia
1 stycznia 2011 r.

W zakresie fakultatywnych rozwigzan zalecanych przez MSSF, polityka rachunkowosci
dostosowana zostata do profilu i specyfiki dziatalnosci Spotki.

Zagadnienia, ktore nie znalazly uregulowan w migdzynarodowych standardach
sprawozdawczosci finansowej, w tym w szczegélnosci:

- SposoOb przeprowadzenia inwentaryzagji,

- sposdb sporzadzania dowoddw ksiegowych | prowadzenia ksigg rachunkowych,

- archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowosci,

- zatwierdzanie, udostepnianie | ogtaszanie sprawozdan finansowych

sg w Spdlce prowadzone zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowosci, kodeksem
spotek handiowych i obowigzujacymi uregulowaniami polskiego prawa gospodarczego.

Zapisy w ksiegach rachunkowych wynikajg z zadekretowanych i zaakceptowanych
dokumentow ksiggowych. Dokumenty bedgce przedmiotem ksiggowania poddawane sg
kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowe;j.
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4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa technikg komputerowa, bazujagca na programach
zintegrowanego systemu ‘Impuls BPSC’ autorstwa Biura Projektowania Systemoéw
Cyfrowych S.A z Chorzowa. Obstugg systemu zajmujg sie pracownicy Spotki Litex
Service Sp. z 0.0, "LUBAWA"™ S A, korzysta z oprogramowania aplikacyjnego impuls
BSCP na podstawie sublicencji na wspdtuzytkowanie zgodnie z umowg z Litex Service
Sp. 2 0.0. zdnia 1.04.2011 r.

Przetwarzanie danych za pomocg komputera w stosowanych przez Spotke systemach

jest bezpieczne.

5. Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie obowigzujacych regul
ksiegowosci, zarowno w zakresie zachowania okresow obrachunkowych jak i formy oraz
terminu obiegu dokumentéw ksiegowych. Przetwarzanie danych za pomoca komputera
w stosowanych przez Spotke programach informatycznych jest bezpieczne.

6. Badanie wykazato sprawdzalnosé w zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym:
- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,
- zasad ewidenciji, rozliczania i kalkulaciji kosztow,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiegowych.

Dziatanie w jednostce systemu kontroli wewnetrznej powigzanej z systemem

rachunkowosci

Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej oparte jest o kontrole funkcjonalng sprawowana
przez zatrudniony personel. W Spétce istniat podziat obowigzkéw zwigzanych z dyspozycja,
wykonaniem i rejestracia operacji gospodarczych.

Dokumenty ksiegowe byly sprawdzane przez pracownikow pod wzgledem merytorycznym,
formalnym i rachunkowym.

Funkcjonalna kontrola wewnetrzna w "LUBAWA" S.A. oparta jest o instrukcje wewnetrzne,
w tym w szczegdlnosci:
- instrukcje obiegu i kontroli dokumentdw ksiegowych z dnia 21.12.2012 r,,
- instrukcje inwentaryzacyjng z dnia 15.12.2012 r,,
- instrukcje dot. akceptacji | obiegu dokumentéw ksiegowych w sysiemie komputerowym
EVIP - opracowanie z wrzesnia 2011 r.,
- instrukcje magazynowa — opracowanie z listopada 2011 r.

Zintegrowany system ‘Impuls BPSC’ skutecznie wymusza zaprojekiowany obieg
dekumentdw zapewniajgce ich prawidtowa kontrole wewnetrzna.

Kontrola funkcjonalna wspomagana jest rdwniez poprzez stosowanie procedur Systemu
Zarzadzania Jakoscig zgodnych z 150-9001:2008 i standaryzacjg NATO AQAP-2110:2008.
Opracowane procedury dotycza kluczowych obszardw dziatalnosci firmy.
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System kontroli wewnetrznej zapewnia kompletne ujecie i prawidtowe udokumentowanie
w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy i wptat naleznosci, systemu kalkulacii
kosztéw i wyceny produktow, wynagrodzen, pozostatych kosztow i przychodow. W obszarze
obrotu $rodkami majatkowymi dokonywane jest uzgadnianie sald.

Efektem sprawowanej kontroli wewnetrznej jest zapewnienie prawidtowosci przebiegu oraz
dokumentowania procesow gospodarczych i poprawnosci ewidencji ksiegowej tych

procesow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone jedynie w takim zakresie,
w jakim wigze sie ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszelkich nieprawidtowosci | stabosci tego systemu, w zwigzku z czym nie moze stanowic

podstawy do wydania opinii odnosnie efektywnosci systemu kontroli wewnetrzne;j.

Inwentaryzacja

Na podstawie zarzadzen wewnetrznych, w Spoétce w roku 2013 przeprowadzane byly
dorazne inwentaryzacie zapaséw magazynowych oraz dokonana zostata roczna
inwentaryzacja skfadnikéw maijgtkowych oraz zrédet ich pochodzenia. Inwentaryzacje
przeprowadzane byly z zastosowaniem wymagan okreslonych w wewnetrznej instrukcji

inwentaryzacyjnej.

Rocznym spisem z natury objete zostaty:

- wyroby gotowe i potprodukty na dzien 30.11.2013 r,
- materiaty | towary na dzieh 30.11.2013 r.
- produkcja w toku na dzier 31.12.2013 r.
- §rodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2013 r.

Biegly rewident dnia 25.11.2013 r. uczestniczyl w spisie z natury materiatéw i wyrobow
gotowych w magazynie w Lubawie.

Inwentaryzacjg w drodze potwierdzenia sald objete zostaly:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych na dzien 31.12.2013 r.
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych na dzient 30.11.2013 r.
- srodki pieniezne na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2013 r.

Inwentaryzacjg w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego objete zostalfy.

- rzeczowe aktywa trwate i aktywa niemateriaine na dzien 31.12.2013 r.
- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych na dzief 31.12.2013 r.
- pozostate inwestycije w instrumenty kapitatowe na dzien 31.12.2013 r.
- rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2013 r.
- rozrachunki publiczno-prawne i pozostate rozrachunki na dzien 31.12.2013r.
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Zaktadowa Komisja [nwentaryzacyjna, na podstawie wynikéw spiséw z natury, dokonata
analizy roznic inwentaryzacyjnych i sporzadzita protokoly réznic inwentaryzacyjnych wraz
Z propozycjg sposobu ich rozliczenia. Protokoty zostaly zatwierdzone przez Zarzad Spotki.
Rdznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone w roku 2013.

Ocena opracowania i stosowania w jednostce dokumentacji transakcji
z podmiotami powigzanymi

Grupa Kapitatowa "LUBAWA" S.A. na biezaco aktualizuje i opracowuje dokumentacje
podatkowa dotyczacg umoéw z jednostkami powigzanymi zgodnie z art. 9a Ustawy z dnia
15.02.1992 r. (jednolity tekst Dz. U. z 2011 r. nr 74, poz. 397 z pdZn. zmianami).

Ustalenie prawidlowosci stosowanych pomiedzy jednostkami powigzanymi cen

transakcyjnych nie stanowito przedmiotu badania.

Klauzula podatkowa

W toku badania biegly rewident przeprowadzajacy badanie sprawdzit prawidtowo$é rozliczen
z tytulu zobowigzan podatkowych, celnych i ubezpieczen spotecznych, lecz tylko w takim
zakresie, w jakim uznat za stosowne do sporzgdzenia opinii i raportu z badania. W zwigzku
z tym sporzgdzenie opinii i uzupethiajgcego jg raporfu nie moze by¢ uznane za wyrazenie
opinii odnosnie prawidtowosci i terminowosci wywigzywania sie przez "LUBAWA" S.A.
z zobowigzan publicznoprawnych.

Ocena wilasciwego przechowywania ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiegowej
i sprawozdan finansowych

Archiwizacja zasobow informacyjnych  rachunkowosci, zawartych w  systemie
informatycznym, obstugujgcym ksiegi rachunkowe dokonywana jest codziennie na dyskach
serwera plikow pracujgcych w trybie RAIDS. Dodatkowo, zawarto$é serwera plikow (w tym
kopia bazy danych systemu rachunkowego) jest kopiowana na zewnetrzne dyski twarde
zarzgdzane programem Amanda Backup, ktéry umozliwia przywrdcenie stanu serweréw do
7 dni wstecz. Zewnetrzne dyski twarde sg trzymane w innym pomieszczeniu niz serwery,

w ogniotrwalym sejfie.

W formie wydrukéw przechowywane sg miesieczne zestawienia obrotéw i sald kont
analitycznych oraz sprawozdania finansowe.

Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe w formie
elektronicznej oraz papierowej przechowywane sg w sposéb wiasciwy w siedzibie
"LUBAWA” S A.

Raport uzupetniajgey ‘Opinig nigzaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego ,
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C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
1. Zmiana stanu aktywoéw (majatku) na 31.12.2013 r. w stosunku do stanu na
31.12.2012 r. oraz jego struktura sq nastepujgce:
w tys. zt.
N 31.12.2013r. 31.12.2012r. Dynamika
Skiadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 24
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 152 591 88,8% | 154272 88,4% 98,9%
1. | Rzeczowe aktywa trwate 12 398 7,2% 12 856 7,4% 96,4%
2. Aktywa niematerialne 1 908 1,1% 1827 1,0% 104,4%
3. | Nieruchomosci inwestycyjne 4733 2,8% 4 946 2,8% 95,7%
4. Akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych 127 034 73,9% | 126 045 72,2% 100,8%
S. | Pozostate inwestycje w
instrumenty kapitatowe 6518 3,8% 7 876 4,5% 82,8%
€. Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 0 0,0% 722 0,4% 0,0%
Aktywa obrotowe 19 338 11,2% 20 247 11,6% 95,5%
1.1 Zapasy 9 505 55%| 10537 6,0% 90,2%
2. | Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1492 0,9% 5475 3,1% 27,3%
3. | Naleznosci z tyt. biezacego
podatku dochodowego 671 0,4% 671 04%| 100,0%
4. | Pozostate naleznosci 3209 1,9% 664 0,4% | 483,3%
5. | Aktywa finansowe 3252 1,9% 388 02%| 8381%
6. | Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 1209 0,7%. 2512 1,4% 48,1%
AKTYWA RAZEM 171 929 100,0% | 174519 100,0% 98,5%
Udziat procentowy aktywdw trwalych i
obrotowych
31.12.2012r.
Rok OAktywa trwate
B Aktywa chrotowe
31.12.2013r.
80% 90% 100%
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Aktywa Spotki wg stanu na koniec roku 2013, w poréwnaniu do stanu na 31.12.2012 r.

zmniejszyty sig o 1,5%, wartosciowo o kwote 2.590 tys. zt., w tym:

- aktywa trwate zmniejszyly sie o

1.681 tys. zi.

- aktywa obrotowe zmniejszyly sie o 909 tys. zt.

Udziat aktywow trwatych w aktywach ogotem, w porownaniu do roku poprzedniego,

pozostat na poréwnywalnym poziomie i wynosi 88,8% aktywow ogodtem.

Kazda zlotéwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majgtku trwalym w roku 2013

przynosita 2,15 zt. warto$ci sprzedazy. W roku 2012 relacja ta wynosita 2,08 z.

2. Zmiana stanu zrédet pochodzenia aktywéw (majgtku) na 31.12.2013 r. w stosunku

do stanu na 31.12.2012 r, oraz jego struktura s3 nastepujgce:

w tys. zi.
N 31.12.2013 r. 31.12.2012r. Dynamika
Sktadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 B

Kapitat wlasny 151 440 88,1%, 152206 87,2% 99,5%
1. | Kapitat podstawowy 21 854 127%] 21854 12,5% | 100,0%
2. | Pozostale skumutowane calkowite

dochody 351 0,2% -2 675 -1,5% 13,1%
3. | Zyski zatrzymane 129 235 752% [ 133027 76,2% 97, 1%
Zobowigzania diugoterminowe 8 759 5,1% 10 472 6,0% 83,6%
1. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z

tyt. leasingu finansowego 8 450 4,9% 10279 5,9% 82,2%
2. | Pozostate zobowigzania 33 0,0% 75 0,0% 44,0%
3.| Rezerwa z tyt. $wiadczen

pracowniczych 70 0,0% 118 8,1% 59,3%
4. | Rezerwa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 206 0,1% 0 0,0%
Zobowiazania krotkoterminowe 11 730 6,8% 11 841 6,8% 99,1%
1. | Kredyty, pozyczki i zobowigzania z

tyt. leasingu finansowego 6 000 1,8% 5336 31% | 112,4%
2. | Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 4 184 2,4% 4663 2, 7% 89,7%
3. | Pozostate zobowigzania 1447 0,8% 1194 07%| 121,2%
4.| Rezerwa z tyt. swiadczen

pracowniczych 80 0,0% 173 0,1% 46,2%
5. | Rezerwy na pozostate

zobowigzania i inne obciaZzenia 19 0,0% 475 0,3% 4,0%
PASYWA RAZEM 171 929 100,0%| 174 519 100,0% 98,5%

Raport uzupeiniajgcy ‘Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego
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Udziat procentowy kapitatu wiasnego oraz
zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych

B Kapitat wtasny

@ Zobowigzania
dtugoterminowe

OZobowigzania

krétkoterminows

6,8%

o '
80% 90% 100%

W poréwnaniu do roku poprzedniego, kapitat wtasny ulegt obnizeniu o 0,5 %, warto$ciowo
0 766 tys. zt. Obnizenie to spowodowane zostato ujemnymi catkowitymi dochodami
wygenerowanymi w roku 2013.

W poréwnaniu do stanu konczacego rok 2012, procentowy udziat kapitatu wiasnego
w ogodinej sumie bilansowej zwiekszyt si¢ 0 0,9 punktu procentowego i o tyle zmniejszyt sie
udziat kredytowania Spéiki kapitatami obcymi—z 12,8 % do 11,9%.

Udziat zobowigzan diugoterminowych w roku 2013, w poréwnaniu do roku poprzedniego,

zmniejszyt sig 0 0,9 punktu procentowego, natomiast udziat zobowigzan krotkoterminowych
pozostat na tym samym poziomie i wynosi 6,8% ogotu pasywow.

Pokrycie kapitatem wlasnym wynosito:
31.12.2013r.  31.12.2012r.

- aktywow trwatych 99,2% 98,7%
- aktywow ogotem 88,1% 87,2%

Wedtug stanu na 31.12.2013 r. wystepuje dodatni kapitat obrotowy. W poréwnaniu do roku
2012, kapitat pracujgcy zmniejszy! si¢ o 798 tys. zt. Na przestrzeni ostatnich 3 lat kapitat
pracujacy ksztattowat sie j.n.:

31.12.2013 . 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
- Kapitai wiasiy 151.440 tys. z1.  152.206 tys. zi. 145.528 tys. z1.
- zobowigzania dtugoterminowe 8.759 tys. zt. 10.472 tys. zt. 12.468 tys. zt.
- kapitat staly 160.199 tys. zt.  162.678 tys. zti. 161.996 tys. zt.
- aktywa trwate 152.581 tys. zt.  154.272 tys. zk 161.172 tys. 2t
- kapitat obrotowy: 7.608 tys. zt. 8.406 tys. zt. 10.825 tys. zt.
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Kapitat pracujgcy stanowi element bezpieczenstwa utatwiajgcy zachowania plynnoséci

finansowej.

Wyniki finansowe w okresie badanym w sfosunku do roku ubieglego sg

nastepujace:
w tys. zt.
: Wskaznik
Rok2013 | Rok2012 | ZMana | = iany
stanu
stanu
L.p. Tresé (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
{-) strata {-} strata {)pogorszenie |  {54)
1 2 3 3 5 6
1. | Wynik na sprzedazy -2739 1444 -4 183 -289,7%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -29 795 -824 -103,6%
Wynik dziatalnosci operacyjnej -2 768 2239 -5 007 -223,6%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -762 -1 256 494 39,3%
4. | Zysk/strata brutto -3 530 983 -4 513 -459,1%
Podatek dochodowy biezgcy 44 1 X X
Podatek dochodowy odroczony 218 94 X X
5. | Zysk/strata netto -3 792 888 -4 680 -527,0%
struktura wynikow
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W roku 2013 Spoika poniosta strate netto ze sprzedazy w wysokosci 2.739 tys. zt.

Ujemny wynik pozostaltej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 29 tys. zi. oraz ujemny
wynik z dziafalnosci finansowej w kwocie 762 tys. zt. wplynety na uksztattowanie sie straty
brutto w wysokosci 3.530 tys. zt. Po uwzglednienie biezgcege i odroczonego podatku
dochodowego, wynik netto stanowi strate w wysokosci 3.792 tys. zt.

Pozostate catkowite dochody wygenerowaty dodatni wynik w kwocie 3.026 tys. zt.

¥ gczne catkowite dochody wykazaly ujemny wynik w wysoko$ci — 766 tys, zt.

4. Istotne wskazniki plynnosci finansowej, zadluzenia oraz wskainiki przeplywéw

pienieznych sa nastepujace
Rok " "Okres + poprawa

L?. Nazwa \p\;skazmka biEZacy popriedni - pogogszenie
1.  Pokrycia biezacych zobowigzan 1,65 1,71 -0,06
2. Plynnosci — szybki 0,79 0,81 -0,02
3.  Plynnosci — bardzo szybki 0,10 0,21 -0,11
4,  Qbrotu naleznoéci z tyt. dostaw 34 dni 49 dni +15 dni
5. Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 40 dni 46 dni +6 dni
6. Obrotu zapasami materialow 217 dni 166 dni -51 dni
7. Obrotu zapasami produktow 66 dni 37 dni ~29 dni
8. Zadluzenia ogdéinego 0,12 0,13 +0,01
9. Pokrycia aktywéw kapitatem wlasnym 0,88 0,87 +0,01
10. Trwalosci strukiury finansowania 0,93 0,83 0,00
W roku 2013, w poréwnaniu do roku poprzedniego, nieznacznemu obnizeniu ulegty
wskazniki plynnosci finansowej, w tym wskaznik biezacy zmniejszyt sie 6 punkidw
procentowych, wskaznik szybki o 2 punkty procentowe, natomiast gotéwkowy o 11 punktow
procentowych.
Wskazniki obrotu nalezno$ciami z odbiorcami produktdéw oraz zobowigzaniami z tytutu
dostaw i ustug, w pordwnaniu do roku 2012, ulegly poprawie odpowiednio o 15 i 6 dni.
Obrotowo$é naleznoéci z tyt. dostaw i ustug, kiéra wynosi 34 dni, jest krétsza o 6 dni krotsza
od obrotowosci zobowigzan.
Wydtuzeniu ulegta obrotowo$¢ materiatow i produktéw gotowych odpowiednio o 51129 dni.
W roku 2013 wskazniki zadtuzenia ulegly nieznacznej poprawie w stosunku do roku
poprzedniego. Wskaznik zadluzenia ogdinego oraz wskaznik pokrycia aktywoéw kapitatem
wiasnym wrosty o 1 punkt procentowy, natomiast wskaznik trwatosci struktury finansowania
pozostat na tym samym poziomie jaki wykazywat w roku poprzednim.
Wszystkie wskazniki struktury finansowania majgtku prezentuja stan poprawny.
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Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej, zaréwno w roku 2013, jak i w roku
2012 uniemoziiwity przeprowadzenie analizy przeptywéw srodkéw pienigznych.

Szczegdlowa prezentacija wskaznikow ptynnoéci finansowej, rotacji naleznosci, zobowigzan
i zapasow, wskaznikow zadiuzenia oraz wskaznikdw rynku kapitatowego znajduje sie
w zatgcznikach nr 3 i 4 ninigjszego raportu.

5. Ocena kontynuacji dziatalnosci na bazie sytuacji finansowej jednostki

W toku badania nie stwierdzono zjawisk ktore moglyby $wiadczyé o zagrozeniu kontynuagii

dziatalnosci Spotki w najblizszej przysztosci.

Zdaniem Zarzadu "LUBAWA” S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystapia
zagrozenia, ktore spowodowalyby ograniczenie dziatalno$ci Spotki.

D. BADANIE WLASCIWE AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POZYCJl KSZTALTUJACYCH
WYNIK DZIALALNOSCI JEDNOSTKI — OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYCJI

. AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate — warto$é poczatkowa 24.686 tys. zt.
Qdpis aktualizujgey -1.027 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie -11.261 tys. 24,
Warto$é netto na dzien 31.12.2013 r. 12.398 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 7.2 %
Kwota amortyzacji w roku 2013 876 tys. 2.

Oszacowanie przysztych korzy$ci pracujgcych w Spéice rzeczowych aktywow trwalych
nastgpito z chwilg przejécia Spdkki na stosowanie zasad MSSF.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, Spétka dokonuje wyceny rzeczowych aktywow
trwatych modelem opartym na cenie nabycia bgdz koszcie wytworzenia.

Ostatni spis z natury rzeczowych aktywéw trwatych miat miejsce wg stanu na dzien
31.12.2011 r. Przeprowadzona na dzien 31.12.2013 r. analiza przestanek dot. utraty wartosci
rzeczowych akiywow trwatych nie potwierdzita koniecznoéci dokonania w roku 2013
dodatkowych odpiséw aktualizujgeych.
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3.

1

Zabezpieczenia na prawach wilasnosci rzeczowych aktywoéw trwatych ujete zostaty
w ewidencji pozabilansowej | zaprezentowane w informacjach objasniajgcych.

W ciggu roku 2013 zwiekszono wartosé rzeczowych aktywow trwalych

- Z tytutu zakupdw i nakiadow na budowe 437 tys. zt.
oraz zmniejszono

- 2 tytutu sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych 32 tys. zt.
- mniej umorzenie sprzedanych srodkéw trwatych 13 tys. zt,
- warto$é netto 19 tys. zt.
Aktywa niematerialne:

Aktywa niematerialne — warto$¢ poczatkowa 4.202 tys, z.
Dotychczasowe umorzenie -2.294 tys, zt.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2013 r. 1.908 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 11 %
Kwota amortyzacji w roku 2013 430 tys. zt.

Warto$¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto

-stanna 1.01.2013 r. 3.708 tys. zt. 1.881 tys, zi. 1.827 tys. zt.
- Zwiekszenie 513 tys. zt,

- zmnigjszenie ~ likwidacja -19 tys. zt. 16 tys. zi.

- biezgce umorzenie 430 tys. zi.

-stanna 31.12.2013 r. 4.202 tys. zt. 2.294 tys. 1, 1.008 tys. zt.
Aktywa niematerialne obejmuija:

- koszly zakonczonych prac rozwojowych 1.373 tys. zt.
- koszty realizowanych prac rozwojowych 300 tys. zt,
- pozostate aktywa niematerialne 235 tys, zt.

Ewidencja jest kompletna, prowadzona na podstawie poprawnych dokumentéw zrodtowych,

Aktywa niematerialne zostaty prawidtowo ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W 2013 roku nakiady na zakupy i budowg s$rodkéw trwalych oraz aktywow

niematerialnych w stosunku do mozliwych zrédet finansowych wynosza:

Naktady na budowe i zakupy

a) rzeczowych aktywow trwatych 437 tys. zt.
b) aktywow niematerialnych 513 tys. zt.
Razem nakiady 950 tys. zi.
w tym:

- zakupy 691 tys. 4,
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~ wytworzenie we wlashym zakresie 259 tys. zt.

2) Zrodta finansowania:

- CzeSC amortyzacji — do wysokoéci naktadow 950 tys. zt.
3} Niedobor Zrédet finansowania O tys. zt.

Sfinansowanie nakladéw na budowe i zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywéw
niematerialnych przedstawiato sie nastepujgco:

- zobowigzanie na 1.01.2013 r. (bez leasingu finansowego i VAT) 38 tys. zt.
- zakupy S$rodkéw trwalych i aktywow niematerialnych (bez leasingu

finansowego i naktadéw poniesionych przez Spélke) 691 tys. =,
Razem potrzebne $rodki na finansowanie budowy i zakupéw  729tys. o
- zobowigzania na 31.12.2013 r. (bez leasingu finansowego i VAT) 28 tys. zt.
- sfinansowano zakupy 701 tys. zt.

Na dzien 31.12.2013 r. nie wystepowaty zobowigzania przeterminowane z tyt. rzeczowych
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych.

Nieruchomos$ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wg ceny nabycia 5118 tys. zt.
mniej:

- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny 385 tys. zf.
Wartoé¢ netto na 31.12.2013 r. 4.733 tys. zti.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuaciji finansowe; 27 %

Nieruchomosci inwestycyjne wg wyceny rzeczoznawcy wynosza:
- niezabudowana nieruchomosé w gminie Puck (wycena z dnia 24.07.2013 r)  3.163tys. zh
- niezabudowana nieruchomo$¢ w Lubawie (wycena z dnia 9.08.2012 r.) 1.570 tys. 2t

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowoséci, wycena nieruchomosci inwestycyjnych bazuje na
modelu wartosci godziwej szacowanej wg operatéw szacunkowych.

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za rok 2013.

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 126.936 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 73.8%

"LUBAWA” S.A. posiada udzialy w Spdtkach zaleznych:

- Miranda Sp. z 0.0. w Turku 67.718 tys. zt.
- Effect-System S.A. w Kamiennej Gérze 43.327 tys. zt.
- Litex-Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim. 15.000 tys. =,
- Lubawa Armenia S.A. w Czarencawan, Armenia 891 tys. zi.
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6. Inwestycje w jednostki stowarzyszone 98 tys. zi

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,08 %

Udziaty w spotkach stowarzyszonych:

- ‘lsabella PL" Sp. z 0.0. w Lubawie 98 tys. zt.

- Xingjiang Uniforce Lubawa Technology Co. Ltd, Changiji City Xinijang w
Chinach (49% udziatéw) 3.323 tys. 2t

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 3.323 tys. zt
98 tys. zt.
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zostaly prawidiowo

Zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

7. Pozostate inwestycje w instrumenty kapitafowe

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe brutto 7.519 tys. zt.
mniej;

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.001 tys. =,
Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe netto 6.518 tys. zl.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe; 3,8 %

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe zaprezentowane zostaly wedlug notowan
Warszawskiej Gietdy Papierow Wartogciowych, w tym:

- przewidywane do sprzedazy powyzej roku od dnia bilansowego 6.518 tys. 21,
~ przewidywane do sprzedazy w okresie jednego roku od dnia bilansowego 3.132 tys. zt.
9.650 tys. .

Wyniki wyceny odniesione zostaly w pozostate catkowite dochody po uwzglednieniu
odroczonego podatku dochodowego.

Odpis aktualizujgcy dotyczy inwestycji nabytej przed 2010 rokiem nie notowanej na gietdzie.

Pozycja pozostatych inwestycji w instrumenty kapitatowe zostata prawidtowo zaprezentowana
w sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 tys, zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly skompensowane z rezerwami na
odroczony podatek dochodowy i prawidiowo prezentowane w sprawozdaniu finansowym.

. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 9.505 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 55%
1) Materiaty 4.220 tys. zt.
18
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Z fego:

- materialy brutto 4.741 lys. zf.

- odpis aktualizujgcy materiafy 521 tys. zf.

2} Potprodukty i produkty w toku 930 tys. zk.
Z tego:

- potprodukty | produkty w toku brutto 939 tys. zt.

- adpis aktualizujacy péHabrykaty | produkty w toku 9 tys. zif.

3) Produkty gotowe 4.275 tys. zt.
Z tego:

- produkty gofowe brutto 4.486 lys. zf.

- odpis aktualizujacy produkty gotowe 211 tys. z4.

4) Towary 80 tys. z&.

Koszty poniesione na wytworzenie produktéw w toku i produkiéw gotowych obejmuig koszty
bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czeéé posrednich kosztéw produkeii,
ustalonych przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkeyjnych.

W celu zapewnienia prezentacji zapasow w ich wartoéci odzyskiwanej tj. warto&ci, ktdérg mozna
uzyska¢ na drodze uzytkowania lub sprzedazy, Spétka urealnita warto$¢ odpisami
aktualizujacymi na poziomie zgodnym z wytycznymi polityki rachunkowosci..

Stan zapasow nierotacyjnych przedstawia sie nastepuigco:

Stan na poczatek okresu 702 tys. zt.
Stan na koniec okresu 741 tys. zt.
Zwiekszenie 39 tys. zt.

Zapasy zostaly ujete w ksiggach kompletnie z zachowaniem koniynuacji zasad wyceny oraz
prawidtowo prezentowane w skroconym sprawozdaniu finansowym.

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto 5.705 tys. zt.
mniej:

- odpisy z tyfutu aktualizacji wyceny 4.213 tys. zi.
Naleznosci hetto na 31.12.2013 r. 1.492 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 0,9 %

Z kwoty brutto naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

- nie przeterminowane 1.394 iys. zt.

- przeterminowane 4.311 tys. 2t.
w tym:

a) do 3 miesiecy 135 tys. zf.

b) od 3 do 6 miesiecy 2 tys. zf.
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c) od 6 do 12 miesiecy 0 tys. =,
d) pawyzej 12 miesiecy 4,174 tys. zt,

5.705 tys. 2%,

Naleznosci w walutach obcych zostaty wycenione na 31.12.2013 r. wedtug kursu zamknigcia,
ktory Spotka przyjeta na poziomie éredniego kursu NBP na ostatni dzien roboczy okresu

sprawozdawczego.

Naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug urealnione zostaty odpisem aktualizujgcym

i prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Do dnia 26.03.2014 r. zostaly uregulowane naleznoséci z tytutu dostaw i ustug na wartos¢
1.468 tys. zt., co stanowi 257 % wartosci brutto naleznosci, a w stosunku do wartosci
naleznosci po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych — 98,4 %.

Salda naleznosci z tyt. dostaw i ustug z jednostkami powigzanymi zostaly potwierdzone na
dzien 31.12.2013 r. i byly zgodne. Inwentaryzacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug od jednostek
pozostalych dokonana zostata wg stanu na 30.11.2013 r. poprzez wystanie potwierdzen
naleznoéci z tyt. dostaw i ustug do kontrahentéw:

ilos¢ wartosé
- wystane potwierdzenia sald naleznosci 161 szt. 15.386 tys. zt.
- naleznosci potwierdzone jako zgodne 73szt.  9.659tys. zt.

Naleznosci skierowane do sgdu przedstawiajg sie nastepujgco:
na 31.12.2013r. na31.12.2012r.

- stan naleznosci na drodze sadowej 39 tys. zt. 4 tys. zt.
- utworzone odpisy aktualizacyjne 39 tys. zt. 4 tys. zk.
- stan naleznoséci po pomniejszeniu odpisow 0tys. zt. 0 tys. zt.

W roku 2013 Spdtka nie naliczata odsetek od naleznoéci z tytutu sprzedazy.

Naleznosci wykazane zostaty kompletnie i zostaly prawidtowo wycenione w wartosci
wymagajgcej zaptaty. Saldo naleznoéci wyrazonych w walutach obcych, zgodnie z polityka
rachunkowosci, zostato wycenione wedtug kursu zamknigcia przyjetego na poziomie $redniego
kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 671 tys. zL
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0.4 %

Naleznoéé wynika z rozliczenia podatku dochodowego od os6b prawnych dokonanego przed
rokiem 2012. Wystapienie do urzedu skarbowego o zwrot nadpfaty nastgpi w pierwszej polowie
roku 2014,
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Krétkoterminowe pozostale naleznosci

Naleznoéci krétkoterminowe pozostate brutto 5.281 tys. 21
mnie;:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 2,072 tys. 24

w tym:

- rozliczenia miedzyokresowe czynne 605 tys. zt.
- zaliczki na poczet dostaw 2.068 tys. zt.
- podatek VAT do rozliczenia 178 tys. zt.
- rozrachunki z pracownikami 164 tys. zt.
- pozostalte naleznosci 194 tys. zt.
Naleznosci pozostate krétkoterminowe netto na 31.12.2013 r. 3.209 tys. zt.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,9 %

Pozostate naleznoséci krétkoterminowe zostaty kompletnie | prawidtowo ujete w ksiggach
rachunkowych i skréconym sprawozdaniu finansowym. Aktywowanie kosztéw bylo zasadne

i pozwolito na zachowanie zasady wspotmiernosci kosztow z przychodami.

Aktywa finansowe 3.252 tys. 21
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1.9 %
w tym:
- udziaty w jednostkach niepowigzanych 3.252 tys.
zt.
- pozyczka 0 tys. zt
- kwota pozyczki 101 tys. zi.
- odpis aktualizujgcy 101 tys. zf.

Wedtug oceny Zarzadu "LUBAWA" S.A., udziaty w krétkoterminowe instrumenty kapitatowe
prezentowane w krétkoterminowych aktywach finansowych zostang sprzedane w przeciggu
roku 2014, Wyniki wyceny dokonanej na 31.12.2013 r. odniesione zostaly w pozostate
catkowite dochody po uwzglednieniu odroczonege podatku dochodowego.

Pozycja aktywéw finansowych =zostata prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu

finansowym.,
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.209 tys. zk.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0.7 %

Rachunki bankowe prowadzone byly zgodnie z zawartymi z bankami umowami. Wartos¢
srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych ujgta w sprawozdaniu finansowym zgodna
byta z pisemnymi potwierdzeniami bankdw. Srodki pieniezne w kasie byly zgodne
z protokdtem z inwentaryzacji kasy.
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Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty zaprezentowane wg $redniego kursu NBP na
ostatni dzien 31.12.2013 r., stanowiacego kurs zamkniecia.

Srodki pieniezne zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym kompletnie w wartosci

nominalnej.
KAPITAL WLASNY
Kapitat wlasny 151.440 tys. zi
Udzial % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 88,1 %
i sklada sie z:
1) Kapitalu podstawowego 21.854 tys. zt.
2) Pozostatych skumulowanych catkowitych dochodow 351 tys. zk
3) Zyskdw zatrzymanych 129.235 tys. 2t

W roku 2013 r. kapitat podstawowy pozostat na niezmienionym poziomie. Wykazany kapitat
padstawowy jest zgodny z wpisem do KRS. Kapitat akcyjny dzieli sie na 109.270.000 szt.
akeji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnegj 0,20 zt. kazda.

Pozostale catkowite dochody w roku 2013 zwiekszyly sie na skutek wyceny aktywdw
finansowych. Zyski zatrzymane ulegly zmniejszeniu o kwote ujemnego wyniku netto za rok
2013.

Kapitat wtasny zostat prawidiowo ujety w sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

V. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
1. Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 8.450 tys. 2L
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 4,9 %

Pozycja obejmuje kredyt bankowy, ktérego termin ptatnosct przypada w okresie dtuzszym niz
rok poczawszy od dnia 31.12.2014 r.
Wycena bilansowa kredytu bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy miesiecznym naliczaniu i sptacie odsetek efektywng
stope stanowi wewnetrzna stopa zwrotu oparta na nominatnym oprocentowaniu.
Saldo kredytu zostato potwierdzone przez bank.

2. Pozostate zobowigzania 33 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,02 %
W pozycji pozostatych zobowigzan zostata ujeta wartos¢ dotacji, ktéra zostanie rozliczana
w okresie rozpoczynajgcym sie po 1.01.2015 r. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym za
rok 2013 r. jest prawidtowa.
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3.

Rezerwa z tyt. Swiadczen pracowniczych 70 tys. zh
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 0,04 %

Rezerwa z tyt. $wiadczen pracowniczych na dzien 31.12.2013 r. zostata aktuarialnie
wyliczona przez zewnetrzng firme Halley Aktuariusze. Dlugoterminowa rezerwa objeta
szacunki dotyczace odpraw: emerytalnych, rentowych i posmiertnych, kiora zostata
prawidiowo zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi 206 tys. zk
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,1 %

Za podstawe do utworzenia i wykorzystania rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przyjeta zostata wartos¢ dodatniej roznicy przejéciowej réznigeej wartosé
ksiegowg od wartoéci podatkowej aktywow i zobowigzan z tytutow:

- wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe z odniesieniem na kapitat 183 tys. 2b
- wyceny nieruchomosci inwestycyjnych z odniesieniem na kapitat 541 tys. zt,
- wyzszej wartoéci bilansowej aktywow trwatych od ujecia podatkowego 6.268 tys. zt
- rozliczenia umédw leasingu 922 tys. zt.
Dodatnia réznica przejsciowa ogdtem wyniosta 7.920 tys. zt.

Do wyliczenn wartosci aktywéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyly
przej$ciowe roznice ujemne miedzy wartoécig ksiegowg i podatkowg w pozycjach:

- wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe z odniesieniem na kapitat 297 tys. zt.
- wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe z odniesieniem na wynik 1.023 tys. zt.
- odpis6éw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate 1.027 tys. z&.
- odpisow aktualizujgcych nieruchomosci inwestycyjne 926 tys. zt.
- odpisdw aktualizujgcych zapasy 741 tys. zt.
- rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne oraz pozostatych rezerw 169 tys. zt.
- cze$é straty podatkowej do rozliczenia 1.000 tys. zt.
- nierozliczonych dotacii 131 tys. zt.
- niezaptaconych sktadek ZUS i umow zlecen 273 tys. zt.
- niezaptaconych faktur wg ustawowego terminu 1.248 tys. zt.
Ujemna réznica przej$ciowa ogétem wyniosta 6.835 tys. zt.

Przy zastosowaniu 19 % stawki podatku dochodowego, wartos¢ rezerwy wyliczona
z dodatniej roznicy przejsciowej w kwocie 7.920 tys. zt. wyniosta 1.505 tys. zt., natomiast
wartosé aktywu wyliczona z ujemnej réznicy przejéciowej w kwocie 6.835 tys. zt. wyniosta
1.299 tys. zt. Po skompensowaniu, nadwyzka 206 tys. zt. jako rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego zostata prawidlowo zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej.
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Stan odpisow z tytutu aktualizacji | wyceny aktywdéw oraz rezerw na zobowigzania

zaprezentowany zostat w zatgczniku nr 6,

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

M

1. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 6.000 tys. zi,
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 3.5 %
Pozycje stanowig zobowigzania z terminem zaptaty nie przekraczajacym 1 roku od daty

sprawozdania:
- kredyty bankowe 5.524 tys. zt.
- zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 476 tys. zt.
Salda kredytow zostaty potwierdzone przez bank.
Kredyty i zobowigzania z tyt. leasingu zostaty wycenione w skorygowanej cenie nabycia
i prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok 2013.
2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 4.184 zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 24 %
Struktura czasowa zobowigzan z tytulu dostaw i ustug przedstawiata sie j.n.
a) nie przeterminowane 3.508 tys. 21
b) przeterminowane 676 tys. zt.
- do 3 miesiecy 656 fys. zf.
- od 3 do 6 miesiecy 0 tys. 2t
- od 6 do 12 miesiecy 1 tys. 1,
- powyzej 12 miesiecy 18 lys. zt.
Razem a + b: 4,184 tys. zt.
Zobowiazania w walutach obcych, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, zostaty
wycenione wg $redniego kursu NBP na ostatni dzier roboczy roku 2013.
Saldo zobowigzan biezgcych z tytutu dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2013 r. zostalo do
dnia 26.03.2014 r. uregulowane w kwocie 2.296 tys. zt. {j. w 54,9%.
Inwentaryzacja zobowigzail z tytutlu dostaw | ustug przebiegata poprzez weryfikacje
otrzymanych pisemnych potwierdzen sald.
Zobowigzania wykazane zostaty w wartosciach wymagalnych fj. fgcznie z naliczonymi
odsetkami, ktorych zwiekszenia i zmniejszenia w roku 2013 prezentowaly sig j.n..
natezne hipotetyczne
-stan na 1.01.2013r. 0 tys. 2t 10 tys. 24
- naliczenie w 2013 r. 3 tys. zt. O tys. 2t
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- zaptata do 31.12.2013 r. 3 tys. zt. Otys. zth
- wyksiegowanie odsetek hipotetycznych 0O tys. zt. 7 tys. 21,
~-stan na 31,12.2013 r. 0tys. zt. 3 tys. zt.

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug zostaly prawidfowo Zaprezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sporzadzonej na 31.12.2013 r.

Pozostate zobowigzania 1.447 tys. zi.

Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe; 0.8 %

Pozostate zobowigzania obejmujg tytuty:

Zobowigzania z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych éwiadczen 620 tys. zt.
w tym:
- podatek VAT 96 tys. zf.
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 118 tys. zt.
- skiadki na ubezpieczenia spoleczne, zdrowotne, FP i FGSP 397 tys. 24
- PFRON | opfata za korzystanie ze $rodowiska 9 tys. .
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw — dotacja 98 tys. =z,
Inne zobowigzania 720 tys, zt.
w tym;
- 2 Iyt wynagrodzen 366 tys. zt.
- z tyt. zakupu rzeczowych aktywow trwalych 35 tys. Zf.
. z tyt. Zakladowego Funduszu Socjainego 34 tys. zf.
- wobec pracownikow 73 tys. 2t
- pozostale 221 tys. zt.

Nadwyzka pasywow z tyt. ZFSS nad aktywami wynika z rozliczenia tego funduszu.

Zobowigzania pozostale zostaly ujete kompletnie. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym
za rok 2013 jest prawidtowa.

Rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 80 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,05 %

Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze objely:

- rezerwe na odprawy emerytalne, rentowe | posmiertne 5 tys. 2t
- rezerweg na niewykorzystane urlopy 40 tys. zt,
- rezerwe na planowang wartos¢ premii 35 tys. zt.

80 tys. zt.

Szacunki dotyczace rezerw na odprawy pracownicze zostaly wyliczone aktuarialnie przez
firme Halley aktuariusze. Wyliczenia rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz na planowana
wartos¢ premii dokonane zostaly przez pracownikéw Spotki.
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6.

Krotkoterminowa rezerwa =z iyt $wiadczen pracowniczych zostata prawidiowo
zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na 31.12.2013 .

Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia 19 tys. zi.
Udziat % w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe; 0,01 %

Pozostate rezerwy obejmuija:
- fezerwy na przewidywane przyszie koszty 3 tys. zt,

- bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 16 tys. zi,

Pozostale rezerwy zostaty kompletnie i prawidiowo zaprezentowana w sprawozdaniu
finansowym za 2013 r.

Wiasne postgpowanie uktadowe, ugodowe - nie wystapito

VI.  WYNIK FINANSOWY

1.

Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace ze sprawozdania z zysku lub
straty i pozostalych catkowitych dochodéw ~ wariant kalkulacyjny za okres od
01.01.2013 r, do 31.12.2013 r. s3 nastepujace:

w tys. zt.
Wynik
—strata

DZIALALNOSC OPERACYJNA 31172 27 511 3 661
Produkty 21698 18 667 3031
Towary i materiaty 9474 8 844 630
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY X X 3 661
Koszty sprzedazy 3 652 -3 652
Koszty ogdinego zarzadu 2748 -2 748
WYNIK NETTO ZE SPRZEDAZY X X -2 739
Pozostate przychody operacyjne 728 X X

Pozostate koszty operacyjne X 757 X

Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej X X -29
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ X X -2 768
Przychody finansowe 320 X X

Koszty finansowe X 1082 X

Wynik na dziatalnosci finansowej X X -762
WYNIK PRZED OPODATKOWANIEM X X -3 530
podatek dochodowy biezacy X X 44
odroczony podatek dochodowy X X 218
WYNIK NETTO X X -3 792
Pozostate catkowite dochody X X 3736
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odroczony podatek dochedowy dot. innych

catkowitych dochoddw X X -710
CALKOWITE DOCHODY PO

OPCDATKOWANIU OGOLEM X X -766

Przychody wykazane zostaty w sposéb kompletny. Ujete zostaty wszystkie faktury dotyczgce

badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz dowody pozostalych przychodow

operacyjnych i przychodéw finansowych byty prawidtowo dekretowane i ksiggowane.

Dane ksiag rachunkowych w zakresie przychoddw ze sprzedazy zostaty prawidtowo

zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Koszty badanego okresu zostaty ujete kompletnie. Obcigzenie kosztéw nastepowato na

podstawie prawidtowo sporzadzanych dowodow ksiegowych oraz otrzymywanych faktur

zewnetrznych, kitére poddawane byty kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowej.

Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspdimiernie do przychodow tego okresu.

Krag kosztéw zostaf prawidfowo rozliczony:

~ amortyzacja 1.306 tys.

- zuzycie materiatow i energii 9.979 tys.

- ustugi obce 3.583 tys.

- podatki i optaty 835 tys.

- wynagrodzenia 8.359 tys.

- ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1.864 tys.

- pozostate koszty rodzajowe 933 tys.

Poniesione koszty rodzajowe 26.879 tys.
rozliczone zostaty poprzez;

- zmiang stanu produktéw gotowych -857 tys.
- zmiang stanu produkcji w toku 407 tys.
- zmiane stanu rozliczeri miedzyokresowych kosztéw -807 tys.
- zmiane stanu rezerw -141 tys.
- obroty wewnetrzne -414 tys.
Koszt wlasny sprzedanej produkcji 25.067 tys.
wtym:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18.667 tys.
- koszty sprzedazy 3.652 tys.
- koszty ogdinego zarzadu 2.748 tys.
Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 728 tys.
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2.1.

Pozostate koszty operacyjne

Ujemny wynik

Pozostate przychody operacyjne obejmuja:

- rozliczone dotacje

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy

- rozwigzanie rezerw na zobowigzania

- odpisanie zobowigzan

- nadwyzki inwentaryzacyjne

- refakturowanie ustug

- otrzymane odszkodowania i kary umowne
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych z dziatainoéci operacyjnej
- inne przychody pozostalej dziatalnosci operacyjnej

Razem:

2.2. Pozostate koszty operacyjne obejmuja:

Razem: 757 tys. zt.
3. Dziatalnos¢ finansowa
Przychody finansowe 320 tys. zt.
Koszty finansowe 1.082 tys. zt.
Ujemny wynik 762 tys. zt.
3.1. Przychody finansowe obejmujg;
28

- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

- przychod ze sprzedazy Srodkéw trwalych

- nieumarzona warto$¢ $rodkéw trwatych

- nieumorzona warto$¢ aktywdw niemateriainych

- utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci

- utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy

- kary umowne [ odszkodowania

- koszty zwigzane z postepowaniem egzekucyjnym

- koszty zwigzane ze ztomowaniem aktywow obrotowych
- koszty refakturowania ustug

- darowizny
- sktadki czionkowskie
- odpisane naleznosci

- inne koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej

7 tys.

737 tys. zt
20 tys, zt.

61 tys. zt.
137 tys. zt.
57 tys. zt.
41 tys, zt.
32 tys. zt.
41 tys. =zt
169 tys. zt.
34 tys. zt.
55 tys. zt.
101 tys. =4,
- T728tys. zt

15 tys. zh
zf.

~19 tys. z1.
-3 tys. zf,

96 tys. zt.
126 tys. zt.
73 tys. zt,
33 tys. zt.
69 tys. zt.
170 tys. 21,
27 tys. zt.
13 tys. zi.
36 tys. zt.
99 tys. zt.
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- dywidendy otrzymane 234 tys. zt.

- zysk ze zbycia aktywow finansowych 49 tys. zt.

- przychdd ze sprzedazy aktywow finansowych 2.284 tys. z1.

- wartosé sprzedanych aktywow finansowych 2.235lys. zf.

- nadwyzka dodatnich réznic kursowych z dziatalnosci finansowej 24 tys. zt.

- odsetki 6 tys. zt.

- pozostate przychody finansowe 7 tys. zt.
Razem: T 3201tys. 2t

3.2. Koszty finansowe obejmujg:

- odsetki od kredytow i linii debetowych 778 tys. zt.
- odsetki od umoéw leasingowych 51 tys. 2t.
- odsetki od zobowigzan i pozostate 10 tys. 2k
~ prowizje 12 tys. zik.
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 213 tys. zt.
- pozostate koszty finansowe 18 tys. zt.
Razem: T 1.0821ys. 2t

Ewidencja przychoddw i kosztow w ksiegach rachunkowych prowadzona byta przez spotke
poprawnie i kompletnie oraz prawidtowo zostato sporzadzone sprawozdanie z catkowitych
dochodow za rok 2013.

4. Podatek dochodowy

Ustalenie podstawy opodatkowania oraz biezacego podatku dochodowego

- wynik bilansowy przed opodatkowaniem -3.530 tys, zt.
- przychody nie podiegajgce opodatkowaniu -1.544 tys. zt.
- przychody doliczone do opodatkowania +974 tys. zt.
- koszty nie stanowigce kosztow podatkowych +4.153 tys. zt.
- koszty zrealizowane podatkowo -1.994 tys. zt.
- wynik bilansowy brutto po korektach — podstawa opodatkowania -1.941 tys. zt.

Podstawa podatku dochodowego od osdb prawnych za rok 2013 stanowi wartos¢ ujemna,
w zwiazku z czym nie wystapit podatek od dziatalnosci biezacej. Spotka uregulowata podatek
od dywidendy w wysokosci 44 tys. zi.

Ustalenie wartosci odroczonego podatku dochodowego

- zmniejszenie stanu aktywu na podatek odroczony odniesione na wynik +432 tys. zt.
- zwiekszenie stanu aktywu na podatek odroczony odniesione na wynik -294 tys, zt.
- zwiekszenie stanu rezerwy na podatek odroczony odniesione na wynik +80 tys. zt.
Ujecie w sprawozdaniu z zysku lub straty +218 tys, zi.
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6.

E.

1.
2,

- Zmnigjszenie stanu aktywu na podatek odroczony odniesione na kapitat

- zwiekszenie stanu rezerwy na podatek odroczony odniesione na kapitat

Ujgcie w innych catkowitych dochodach

Podatek dochodowy w sprawozdaniu z zysku fub straty

- podatek nalezny biezacy za rok 2013 (z tyt. dywidendy)

- poedatek odroczony

+675 tys. zt.
+35 tys. 2

+710 tys. zi.

44 tys, zt.
218 tys. 2.

262 tys. zi,

Wartos¢ biezacego podatku dochodowego oraz rezerwy i aktywow z tytulu odroczonege

podatku dochodowego od osob prawnych zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych

oraz prawidtowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Rozliczenia wykorzystania dotacji

"LUBAWA” S A, otrzymata dotacje, ktérych stan i rozliczenie przedstawia sie j. n.:

Stan na Otrzymanie Rozliczenie Stan na
1.01.2013r, w2013 r. w2013 r. 31.12.2013 r.

- sfinansowanie rzeczowych aktywow

trwatych z §rodkow PHARE i GIG 136 tys. zt. 0 tys. 24, 61 tys. zk. 75 tys. zt
- utrzymanie mocy produkcyinych

i remontowych z Pragramu O tys. zt. 985 tys. zt. 985 tys. zt, O tys. zt,

Mobilizacji Gospodarki
- dofinansowanie prac rozweojowych

w ramach programu INNOTECH 0tys. zt. 56 tys. 2t 0 tys. zt 56 tys. zt.
Qgdtem; 136 tys. zt. | 1.041tys. zt. | 1.046 tys. zt. 131 tys. zt.

Prawidtowo$¢ rozliczenia dotacji z Programu Mobilizacji Gospodarki zostata poddana badaniu.

Raport z badania potwierdzit prawidiowo$é rozliczania oraz zachowania przepisow ustawy o

finansach publicznych.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSC! | ISTOTNE
ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zobowigzania warunkowe — nie wystepujg

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Zobowiazanie

Stan na 31.12.2013 roku

Stan na 31.12.2012 roku

zabezpieczone kwota kredyty, | kwota kwota kwota kredytu, | kyota kwota
pozyczkiiinne | zabezpieczenia | zabezpieczenia pozyczki iinne | zabezpieczenia | zabezpieczenia
w tys. zlotych w iys, zlotych wyrazona jako w tys. ziotych wyrazona jako
% aktywdw wtys. ziotych % aktywéw
Hipotecznie 22.950 13,35 % 22.950 13,15 %
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Zastaw rejestrowy na

rzeczowych 6.538 3,80 % 6.538 3,74 %
aktywach trwalych
. 14.450 16.495

Zastaw rejestrowy na
zapasach 12.282 7.14% 12.282 7.03%
Zastaw rejestrowy na
udziatach 15.000 8,72% 15.000 8,60%

Razem §6.770 33,01 56.770 32,62

3.

1.

Zdarzenia po dacie, na ktdra sporzadzono sprawozdanie finansowe

Dnia 21.02.2014 r. "LUBAWA" S.A. objeta 52% udziatéw w nowopowstatej spotce akeyjnej pod

nazwa Lubawa USA z siedziba w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM,
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
POLITYKA RACHUNKOWOSCI | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzgdzono zgodnie z Migdzynarodowym

Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz pozostalymi obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sg zgodne z pozostatymi

elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezpoérednio z ewidencii

ksiegowej i analizy sald kont.

Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. zostato

sporzgdzone metodg posrednia.

Przeplywy pieniezne z poszczegblnych rodzajow dziatalnosci wykazujg nastepujgce wielkosch:

- dziatalnoéé operacyjna

- dziatalno$¢ inwestycyjna

- dziatalnoéé finansowa

Przeptywy pieniezne razem:

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tyt. roznic kursowych

Bilansowa zmiana $rodkdw pienigznych

-92 tys.
+786 tys.
-1.995 tys.

2t
zt

zi

-1.301 tys.
-2 tys.
-1.303 tys.

2.
zt.

zt.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym

Standardem Rachunkowosci nr 7 oraz pozostatymi obowiazujgcymi Spotke przepisami prawa.
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G.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych sa zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencii

ksiegowej i analizy sald kont.

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

Informacje dodatkowe pod nazwg ‘polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce’
sporzgdzono we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi ujawnierr zawartych w poszczegoinych

Standardach, jak réwniez zgodnie z pozostatymi obowigzujacymi Spétke przepisami prawa.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalno$ci "LUBAWA" S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci | omoéwiono w nim w szczegolnoéci:

~ czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktére narazona jest Spotka,

- wazniejsze zdarzenia, w tym rdwniez inwestycje majace istotny wplyw na dziatalnosé

Spdiki, ktére wystapity w okresie badanym,

- aktualng sytuacje finansowg i ekonomiczng Spotki.
W sprawozdaniu z dziatainosci wystepuje pelna zgodnos¢é zawartych w nim informacii
z badanym sprawozdaniem finansowym.
Informacje ujete w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spotki w pemni rowniez uwzgledniaja
postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji
biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz.259 wraz z pdzn.
Zzmianami).

NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu, Zarzad "LUBAWA" S.A. potwierdzit, ze
zgodnie z jego najlepszg wiedzq Spdlka przestrzegata wszelkich przepisoéw prawa, w tym
statutu Spétki — ktérych naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynac na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania poszczegbinych pozycii przedmiotowego sprawozdania finansowego oraz
ksiag rachunkowych — w ramach odpowiednio dobranych préb do badania - zweryfikowano
w tym zakresie wyzej wymienione o$wiadczenie i nie stwierdzono istotnych naruszen prawa,
jak réwniez statutu Spokki.
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OCENA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
OD 1.01.2013 R. DO 31.12.2013 R.

1. Stwierdzamy, ze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i stanowigce jego podstawe
ksiegi rachunkowe sg zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez
$rodowisko zawodowe zasadami rachunkowo$ci.

2. Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelno$¢ rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, polegajgcg na wykazaniu w nim wynikéw catoksztattu dziatalno$ci oraz
sytuacji majatkowej i finansowej "LUBAWA” S A.. zgodnie z prawdg materialng.

3. Niniejszy raport uzupetniajacy opinie z badania oméwiono z kierownikiem "LUBAWA” S.A.

I USTALENIA KONCOWE

1. Raport uzupetniajgcy opinie z badania zawiera 33 strony maszynopisu kolejno ponumerowane.
Kazdg ze stron oznaczono, umieszczajagc na niej obok numeru strony podpis biegtego
rewidenta.

2. Do raportu zatgcza sig zbadane sprawozdanie finansowe "LUBAWA" S.A. oraz:

1)  Wnioski i uwagi — nie wystepuja,

2)  Wyniki ekonomiczno-finansowe,

3)  Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i zadtuzenia,

4)  Wskazniki rynku kapitatowego,

5)  Wskazniki ze sprawozdania z przeplywow pienieznych — nie sg prezentowane z uwagi na
wystapienie ujemnych przeptywow $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, co
uniemozliwia przeprowadzenie analizy wskaznikowej,

6) Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw oraz rezerw na zobowigzania,

7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

Kluczowy Biegly Rewident (podmiot uprawniony)
Xw MW RAFIN
M Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Anna Jeziorska-Hesse SPOLKA KOMANDYTOWA
Nr ewid. 9455 41-200 Sosnowiec, ul. Kiliiskiego 54/111/3

Podmiot uprawniony nr 3076 [3)

PREZES

Biegly Rewident
Marian Wcisto

nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 25 kwietnia 2014 roku.
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WskaZniki zyskownosci , ptynnosci finansowej i zadluZenia

Zalgcznik nr 3

VAT

za rok 2013
w dys, 2t
Kavoty Wskaznik
Zmiana stann
Rodzai PP S .
odzaj wskainika & sposél wyliczenia Rok bietqey Rok poprzedni | Roku biekcego Roku. wskainika
poprzednicgo | +poprawa
POgeTsTENiC
1 z 3 4 5 [
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
i. Wiskainik zyskownodci sprzedaiy
Zysk netto x 100 -3792 888
= -12,16 2,88 -15,01
Przychody ze sprzedazy produkidw, towardw | 31172 31 108
materiaiow
2. Rentownose brutto sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy x 100 7162
= 2302
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw | 31 108
materialéw
3. . .
Wskaznik zyskownosci ogélem majathu (ROA)
Zysk netto x 100 888
= 0,51
Przeciginy stan aktywow 175 204
4 Skorygowany wskaZnik zyskownosci ogdlem
' majgtku (ROA 1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto {tj. bez p.d.o.p.}
% 100 2095
= 1,20
Przecietny stan akiywow 175 204
5. Wshainik produktywnodci aktywdw trwalych
Przychody ze sprzedazy 31108 31108
- 2,15 2,08 0,07
Przeciginy stan produkeyjnych aktywodw frwalych 14 495 14 979
6.
WsknZnik zyskownodei kapitakéw wlasnych (ROE)
Zysk netto x 100 888
= 6,59
Przecigtny stan kapitalu wlasnego 150 867
7. Skala déwigni finansowej
zyskownosé kapitaléw wiasnych (poz, 6) - 0.59.1.20 0.6
skorygowana zyskownoi¢ majgtku (poz, 4) o ’
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE)J
1 2 3 4 5 &
8. Wskaznik pokrycia biezaeych zobowigzad
aklywa obrotowe 19338 20247
= 1,65 1,71 0,06
zobowigzania krdtkoterminowe 11730 11 841
9. Wskainik szylkodci splaty zobowigzan
aktywa obrotowe - zapasy - rmk 9228 9 581
= 0,79 0,81 0,02
zobowigzania krétkoterminowe 11730 11 841
10. Wikaznik plynnrosci bardzo szybki
$rodki pienigzae i inne aktywa pienigine 1209 2512
= 0,10 0,21 0,11
zobowigzania krétkoterminowe 11 730 11841
1. Wskaznik obrotu naleZnodci w razach
Przychdd ze sprzedazy produktdw, materialéw i
towaréw 31172 31108
= 10,60 7.47
Przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug minus 2942 4 166

by




12. Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 34 49 15
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 10,60 747
13. Wskainik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt whasny sprzedanych towardw i materialéw +
koszt wytworzenia produktdw 3391 29 664
= 6,08 8,01
Przecigtny stan zobowigzait z tyt, dostaw i uslug 3736 3702
minus VAT
14. Wskainik elrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 40 46 6
Wskainik obrotu zobowiazaniam! w razach 9,08 5,01
15. Wskainik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia materialdw 8328 i} 894
= 1,68 2,20
Przecigtny stan zapaséw materiaidw 4947 5 404
16. Wskainik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 217 166 -51
Wiskaznik obrotu zapasami materialdw w razach 1,68 2,20
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychdd ze sprzedaZy produkiow 21698 25040
557 9,90
Przecigtny stan zapasow produkiow 3 895 2933
18. WskazZnik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 66 37 -29
Wekatnik obroty w razach 5,57 9,90
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
| 2 3 4 5 6
19. Wskaznik zadiuzenia ogélem
Zobowigzania ogdlem 20 489 22314
= 0,12 0,13 0,01
Aktywa ogdlem 171 929 174 519
20. L. . .
Wekaznik pokryeia aktywow kapitatem wiasnym
Kapital wlasny 151 440 152 206
= 0,88 0,87 0,01
Aktywa ogétem 171 929 174 519
Pokrycie aktywdw trwalych kapitalem wiasnynm i
21 rezerwami dlugoterminowymi
Kapital wlasny+rezerwy dlugeterminowe 151716 152 324
= 0,99 0,99 0,00
Aklywa trwale 152 591 154 272
2. Wskaznik trwaloéei struktury finansowania
Kapitai wlasny + zobowigzania dlugoterminowe +
rezerwy dlugoterminowe 160 199 162 678
= 0,93 0,93 0,00
Aklyws opdlem 171 929 174 519
Wskanik pokrycia zobowijzai nadwyiks
23. finansows
Zysk netlo + roczna amortyzacja 2188
= 0,09
Przecigtny stan zobowigzan ogdlem 24 337

(dlugoterminowe + krétkoterminowe)

W roku 2013 wystapita strata brutio i strata netto, w zwigzku 2 czym nie zostaly zaprezenlowane wskazniki z pez. 2,3, 4, 6,7 i 23,

Przacielny slan naleznodci z byd. dostaw i usiug zostal 'unetlowiony' poprzez Sradnia stawkg VAT, kiora

Przeciginy stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug zostal 'unetlowiony' $rednia stawka podatku VAT, ktdra:

- w roku 2012 wyniosta 120,26%
- w roku 2013 wynicsla 118,41%
- wroku 2012 wyniosta 121,23%
- wroku 2013 wyniosta 118,40%




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zalacznik nr 4

Kwoty {z)) Wshatnik Zmiana stanu
Rodzaj wskainika i sposdb wyliczenia 28 rok wskaznika
za rok badany za rok poprzedni | za rok badany .
poprzedni + popraws
pogarszenic
1 2 3 4 5 6
Wskazniki wewngtrzne (dane pochodzg z jednostki gospodarcze]) - liczone w oparciu o ilos¢ akeji
1. Wiskainik produktywnosci jednej akeji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 31171 994,36 31 107 807,74
" 0,29 0,28 0,03
Sredniowazona ilosE wyemitowanych akeji 109 276 000 109 270 000
2. Wikaznik zyskownofcet jednef ake}i (EPS)
Zysk/strata netto -3792 103,88 888 028,09
= -0,03 0,01 -0,04
Sredniowazona ilogé wyentitowanych akcji 109 270 000 109 270 000
3 Wskainik dywidendy jednostkowej - zysku do
’ podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziatu pomigdzy
akcjonariuszy 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Sredniowazona ilosé wyemilowanych akeji 109 270 000 109 270 000
4 Wskaznik nadwyzki finansowej na jedng akejg
' (CFPS})
Zysk netto + amortyzacja -2 486 089,98 2188 481,69
= 0,02 0,02 0,04
Sredniowazona ilosé wyemitowanych akcji 109 270 000 109 270 000
3. Wskaznik warto§ci ksiggowej jednej akeji (BVI'S)
Kapital wiasny 152 205 515,10 | 152 205 515,10
= 1,39 1,39 0,00
$redniowazona ilodé wyemitowanych akgji 109 270 000 109 270 000
6.
Wiskaznik maksymalizacjt dywideady {CR)
Zysk netto na jedng akcjg -0,03 0,01
Zysk netto przeznaczony do podzialu pomigdzy
akejonariuszy *(dywid /1 akeig) 0,00 0,00
7. Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 0,00 0,00
= 0,60 0,00 G,00
Zysk netto na jedng akcje -0,03 0,01
Wskainiki zewnetrzne (dane pochodzg z rynku kapitalowego) - liczone w eparciu o ceng rynkows akeji
i 2 3 4 5 6
Wskaznik zyskownosci cenowej jednej akeji
3. (EPS/P)
Zysk netto na jedng akcje x 100 -0,03 0,01
= -1,76 1,16 -2,92
Cena rynkowa jednej akcji 1,70 0,70
9. Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedna akeje* x 100 0,00 0,00
= 0,00 ¢,00 0,00
Cena rynkowa jednej akeji 1,70 {,70
Wskaznik pokvyeia dywidendy ceny rynkows
10. jednej akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akeji 1,70 0,70
Dywidenda na jedng akeie 0,00 0,00

h\\




Wskaznik pokrycia zysku netto ceng rynkowg

11 jednej akeji (P/E)
Cena rynkowa jednej akcji 1,70 0,70
= -56,67 86,13 -142,80
Zysk netto na jedng akcjg -0,03 0,01
Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej
12. akeji (CFPS/P)
Zysk netto + amortyzacja na 1 akcjg x100 -0,02 0,02
- -1,18 2,86 -4,04
Cena rynkowa jednej akeji 1,70 0,70
Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej
13. na jedng akej¢ (P/CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 1,70 0,70
= -85,00 34,95 -119,95
Zysk netto + amortyzacja na | akcjg -0,02 0,02
14. Wskaznik gieldowego kursu akeji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akcji 1,70 0,70
= 8,50 3,50 5,00
Wartosc nominalna jednej akcji 0,20 0,20
WskazZnik ceny rynkowej do wartosci ksiegowej
1. jednej akeji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akcji 1,70 0,70
= 1,23 0,50 0,73
Wartoé¢ ksiggowa jednej akcji 1,39 1,39
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