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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Lubawa S.4.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Lubawa
S.A. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117 (,,Spotka™), na ktore sktada
sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przepltywéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidfowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia s wolne
od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci w
sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajgc oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziaania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki oraz ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Lubawa S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r.
zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry w
dniu 25 kwietnia 2014 r. wydat niezmodyfikowang opinig.



Szczegblne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z2014 r. poz. 133) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

T 1 za Gl

.......................................................

........................................................

Rafal Wiza Marek Gajdzinski
Kluczowy biegly rewident Komandytariusz, Peinomocnik

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Petnomocnik

30 kwietnia 2015 r.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spétke
Nazwa Spolki

Lubawa S.A.

Siedziba Spoélki

ul. Staroprzygodzka 117
63-400 Ostréw Wielkopolski

Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 5 grudnia 2001
Numer rejestru: KRS 0000065741
Kapitat zaktadowy na koniec
okresu sprawozdawczego: 21 854 000,00 ztotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spofki.
W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzit:

e Marcin Zygmunt Kubica — Prezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Imig i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r. zostato
zbadane przez MW RAFIN Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato
niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
27 czerwca 2014 r., ktore postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
3.792.103,88 ztotych bedzie pokryta w catosci z kapitatu zapasowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 14 lipca
2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Lubawa S.A. z siedzibg w
Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktdre sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2014 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 marca
2005 1.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 17
lipca 2014 r., zawarta na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2014 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spotce w okresie
od 2 do 5 grudnia 2014 r. oraz od 16 marca do 27 marca 2015 r.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacj¢ jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska
i z innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zafaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
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nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposob znaczacy
na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spolki
2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1'000 ak tywow z1'000  aktywow
Przeksztalcone*

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 12 735 6,8 12398 6,7
Aktywa niematerialne 2382 1,3 1908 1,0
Nieruchomosci inwestycyjne 4630 2,5 4733 2,6
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 141719 753 139 191 75,6
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 831 0.4 98 0,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3677 1,9 6518 3,5
AKktywa trwale razem 165974 88,2 164 846 89,5

Aktywa obrotowe
Zapasy 9591 5.1 9505 52
Naleznosci ztytutu dostaw i ustug 3686 2,0 3560 19
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 960 0.5 671 0.4
Udzielone pozyczki 238 0,1 0 0,0
Pozostale nalenosci 2225 1,2 1141 0,6
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 2214 12 3252 1.8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3188 1,7 1209 0,6
Aktywa obrotowe razem 22102 11,8 19 338 10,5
SUMA AKTYWOW 188 076 100,0 184 184 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1'000 pasywow zt'000 Pasywow
Przeksztalcone*

Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 21854 11,6 21854 11,9
Inne skumulowane catkowite dochody 980 0,6 351 0,2
Zyski zatrzymane 144 475 76,8 141 490 76,8
Kapital wlasny razem 167 309 89,0 163 695 88,9

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu

finansowego 7155 38 8450 46
Pozostale zobowiazania 69 0,0 33 0,0
Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 115 0,1 70 0,0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 531 0,3 206 0,1
Zobowijzania dlugoterminowe razem 7 870 4,2 8759 4,7

Zobowigzania krétk oterminowe
Zobowiagzania z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu

finansowego 5532 29 6 000 33
Zobowigzania ztytutlu dostaw i ustug 3845 2,1 4184 2,3
Pozostale zobowiazania 3262 1,7 1447 0,8
Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 101 0,0 80 0,0
Rezerwa na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 157 0,1 19 0,0
Zobowigzania kroétkoterminowe razem 12 897 6,8 11 730 6.4
Zobowijzania ogélem 20 767 11,0 20 489 11,1
SUMA PASYWOW 188 076 100,0 184 184 100,0

*Przeksztalcenia danych poréwnawczych zostaly opisane w Nocie 1 do jednostkowego sprawozdania finansowego
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2014 - 1.01.2013 - %
31.12.2014 o przychodéw 31.12.2013 prgzychodéw ze
21'000 ¢ sprzedazy 21000 sprzedazy
Przeksztalcone*
Przychody ze sprzedazy 41128 100,0 30 186 100,0
Koszt wlasny sprzedazy -31 693 77,1 -26 525 87,9
Zysk brutto ze sprzedazy 9435 22,9 3661 12,1
Koszty sprzedazy -3 640 89 -3652 12,1
Koszty ogolnego zarzadu -3 681 8,9 -2 748 9.1
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 2114 5,1 -2739 9,1
Pozostale przychody operacyjne 1625 4,0 559 1,9
Pozostale koszty operacyjne -748 1,8 -588 2,0
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej 2991 7,3 -2768 9,2
Przychody finansowe 1290 3,1 320 L1
Koszty finansowe -954 2,32 -1082 3.6
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 3327 8,1 -3530 11,7
Podatek dochodowy biezacy -166 0,4 -4 0,2
Podatek dochodowy odroczony -176 0,4 -218 0,7
Zysk/(Strata) netto 2985 7,3 -3792 12,6
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje podlegacjace reklas vfikacji
Wycena instrumentow ﬁnansowych 1335 32 3786 12,5
dostgpnych do sprzedazy
Re!dasyﬁkaCJa do v?ryl?lku blech?go roku w 558 14 -50 02
zwiazku ze sprzedaza instrumentow
Podatek dochodowy -148 0.4 -710 24
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 629 L5 3026 10,0
Catkowite dochody ogdtem za rok obrotowy 3614 8,8 -766 2,6
Zysk/(strata) przypadajacy na jedna akcje
zwykla
Podstawowy (zt) 0,03 (0,03)
Rozwodniony (z4) 0,02 (0,03)

* Przeksztalcenia danych poroéwnawczych zostaly opisane w Nocie 1 do jednostkowego sprawozdania finansowego
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 7.3% wartos¢ ujemna

przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 1,8% wartos¢ ujemna
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybko$¢ obrotu naleznosci
sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 70 dni 106 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 11,0% 11,1%
suma pasywow

5. Wskaznik plynno$ci
aktywa obrotowe 1,7 1,6

zobowiazania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i uslug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci
z tytulu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartos¢.



3.2.

3.3.

cbrac)
Lubawa S.A.

Raport uzupelniajqey = badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Czes¢ szczegblowa raportu

System rachunkowosci

Spoétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki. w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw
na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacj¢ skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkewego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawicrajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig
integralng czgs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowvch
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

—
UN za

Rafat Wiza

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995

Komandytariusz, Pelnomocnik

rek Gajdzinski
Komandytariusz, Pelnomocnik

30 kwietnia 2015 r.



