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(N Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Stan na Stan na
Tytut Nota  31.03.2014r.  31.12.2013r.
Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1 136 444 128 039
Aktywa niematerialne 2 63 870 63 305
Naleznosci dtugoterminowe 28 28
Nieruchomosci inwestycyjne 4733 4733
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 1004 892
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 913 910
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe 5467 6518
Razem Aktywa trwate 212 459 204 425

Aktywa obrotowe

Zapasy 68363 67 410
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 64 113 33390
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 495
sgcr\]/ivgnf;rgansowe z tytutu zabezpieczen przeptywow 540 540
Pozostate naleznosci 9333 6541
Aktywa finansowe 5107 3252
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3816 5773
Razem Aktywa obrotowe 151272 117 401
RAZEM AKTYWA 363 731 321 826

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 4
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Lubawa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

Stan na Stan na
Tytut Nota 31.03.2014r. 31.12.2013r.
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 3 21854 21854
Inne skumulowane catkowite dochody 701 -185
Zyski zatrzymane 188 483 183 602
Razem kapitat wtasny 211038 205 271
Zobowiqzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 4 36515 31229
Pozostate zobowigzania 3009 3071
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 227 227
Rezerwa na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 6 760 6319
Razem zobowiqzania ditugoterminowe 46 511 40 846
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 47 892 37 417
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 44 404 28 887
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4 652
Zobowigzania finansowe z tytutu zabezpieczen
przeptywdw pienieznych 469 469
Pozostate zobowigzania 12 599 8722
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 160 195
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 6 6 19
Razem zobowigzania krétkoterminowe 106 182 75 709
Razem zobowiqzania 152693 116 555
RAZEM PASYWA 363731 321 826
Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2014 roku
Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie Prezes Zarzqdu

Jarostaw Kdzka Marcin Kubica

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 5
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. Srddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat
i pozostatych catkowitych dochodéw

Za okres
Tytut Nota 0Od 01.01.2014 0d 01.01.2013
Do 31.03.2014 Do 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy 7 70 255 59223
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 8 -55916 -44 637
Wynik brutto ze sprzedazy 14 339 14 586
Koszty sprzedazy 8 -2377 -2 199
Koszty ogdlnego zarzadu 8 -5535 -5 445
Wynik netto na sprzedazy 6427 6 942
Pozostate przychody operacyjne 9 853 212
Pozostate koszty operacyjne 10 -148 -1316
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 7132 5838
Przychody finansowe 11 362 154
Koszty finansowe 12 -877 -949
Wynik przed opodatkowaniem 6617 5043
Podatek dochodowy biezacy -1502 -753
Podatek dochodowy odroczony -234 -879
Wynik netto 4881 3411
Inne catkowite dochody z tytutu:
Pozycje nie podlegajgce reklasyfikaciji
Przeszacowanie nieruchomosci
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
innych catkowitych dochodach
Pozycje podlegajgce reklasyfikaciji
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 1093 -438
!Dodatek doch(?dowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w 207 34
innych catkowitych dochodach
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 886 -354
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 5767 3057
Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 13 0,04 0,03
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwykig (zt / akcje) 13 0,03 0,02
Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2014 roku

Osoba sporzgdzajqgca sprawozdanie Prezes Zarzqdu

Jarostaw Kdzka Marcin Kubica

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 6
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z

lll.  Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Inne skumulowane catkowite dochody z tytutu: Zyski zatrzymane:

Kapitat z

Zabezpieczenia ' Inwestycje w
P vl warunkowego Pozostate

Kapitat z nadwyzki Wynik biezacy Udziaty Razem

Kapitat Akcje Przeszacowanie

Tytut iy | e pfzePleow mstr.umenty nieruchomoci ceny eml.syjnej o Kapitaty i mepod.uelony nledajac.e kapitat
pienieznych kapitatowe nad nominalng ey z lat ubiegtych kontroli wiasny
Za okres od 01.01.do 31.03.2013
Stan na 1 stycznia 2013 21854 500 -4 015 438 44 078 64 370 69 849 2382 199 456
Korekta btedéw 79 79
Catkowite dochody -354 -354
Wynik roku obrotowego 3411 3411
Skutki sprzedazy srodkéw trwatych
Podziat wyniku
Stan na 31 marca 2013 21854 500 -4 369 438 44 078 64 370 75573 5872 202 592
Za okres od 1.01.do 31.03.2014
Stan na 1 stycznia 2014 21854 427 -1050 438 44078 64 370 75573 -419 205 271
Korekta btedow
Catkowite dochody 886 886
Wynik roku obrotowego 4881 4 881
Skutki sprzedazy srodkéw trwatych
Podziat wyniku
Stan na 31 marca 2014 21854 427 -164 438 44 078 64 370 75573 4 462 211038
Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2014 roku
Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie Prezes Zarzqdu
Jarostaw Kdzka Marcin Kubica

Dane wyrazone sg W tys. ztotych, o ile nie podano inaczej
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IV. Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

Tytut

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto

Korekty zysku netto

Amortyzacja

Zysk / Strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Strata na sprzedazy srodkow trwatych

Zysk na sprzedazy aktywow finansowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéow i pozyczek
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki z nabycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wydatki na nabycie aktywdéw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Inne wptywy finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Zyski / Straty z tytutu rdznic kursowych z tytutu wyceny Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczqtek okresu

Stan srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2014 roku
Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie

Jarostaw Kdzka

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Za okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

6617 5043
-9 956 -8725
1956 1821
12 18
623 745
-668 1121
-35 -50
-59 -488
-1135 7974
-33734 -25950
23991 22 627
-861 -674
-46 79
-3339 -3682
758 2 109
-8773 -1579
324 353
-112
1831 39
-2 -9
-5974 913
8623 6 648
-472 -3450
-144 -1 140
-639 -777
-5 1
7 363 1282
-1950 -1487
-7 5
-1957 -1482
5773 2 808
3816 1326
Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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V. Informacje ogdlne
1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

»LUBAWA” Spotka Akcyjna (Jednostka Dominujgca) z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy
Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem 0000065741 prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. ,LUBAWA” S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie
przepisdw prawa polskiego, prowadzi dziatalno$¢ na terenie kraju. Spétka posiada numer identyfikacji
podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz numer statystyczny REGON 510349127.

Akcje Spotki ,,LUBAWA” S.A. s3 notowane Warszawskiej Gietdzie Papieréw WartoSciowych. Wedtug
klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do sektora , Przemyst lekki”.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
® produkcja konfekcji technicznej i wyrobow gumowych,
® produkcja pozostatych wyrobdw gdzie indziej niesklasyfikowana (produkcja parasoli
reklamowych), PKD 32.99 Z,
® wykariczanie wyrobow widkienniczych, PKD 13.30 Z,
e produkcja gotowych wyrobow tekstylnych, PKD 13.92 Z,
® produkcja pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana, PKD 13.99 Z,
e wykariczanie materiatow wtdkienniczych, PKD 17.30 Z,
® produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, PKD 25.11 Z,
® produkcja tkanin, PKD 13.20 Z,
e sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych, PKD 46.41 Z,

® dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania, PKD 72.20 Z.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej
® Sprzet ochronny BHP,
e Sprzet specjalistyczny,
e Ustugi przerobu,
e Tkaniny i dzianiny,
e Artykuty reklamowe,

® Pozostate.
2. Czas trwania dziatalnosci
»Lubawa” Spdtka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ od 13 listopada 1995 r. — akt przeksztatcenia spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng. Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujacej

oraz spotek zaleiznych (wchodzacych do konsolidacji) za wyjatkiem Miranda Sp. z o.0. jest
nieoznaczony. Miranda Sp. z 0.0. powotana zostata do dnia 31 grudnia 2031 roku.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 9
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3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 15 maja 2014 r. sktad oraz zakres kompetencji Zarzadu
przedstawiaty sie nastepujaco:

® Marcin Kubica Prezes Zarzadu od dnia 8 sierpnia 2012 r.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jednostkowym byt
nastepujacy:

e Pawet Kois — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Zygmunt Politowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

® Janusz Cegta - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Sekretarz Rady Nadzorczej,

® Pawet Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej.
4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).
5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujacej dnia 15 maja 2014 .

6. Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia koficzgcego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe] dziatalnosci.
Zarzad Spotki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci ,,LUBAWA” S.A. jako jednostki
dominujacej w Grupie Kapitatowej niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane facznie ze
srédrocznym skréoconym sprawozdaniem finansowym za okres zakoriczony dnia 31 marca 2014 r.
zawartym w drugiej czesci niniejszego raportu.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 10
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
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7. Cykliczno$¢ i sezonowo$¢ dziatalnosci

<
st

Produkty i ustugi oferowane przez spotki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnoscig w
zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobow i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazg ciggtg w catym
roku nalezy zaliczy¢: sprzet BHP, ustugi przerobéw eksportowych i tkaniny powlekane. Produkty
uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo
najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku. Proces ofertowania na te wyroby, czesto

sprzedawane w ramach przetargéw publicznych, rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz llI

kwartatu. Zjawisko cyklicznosci nie wystepuje w Lubawa S.A.

8. Sktad Grupy Kapitatowej LUBAWA SA

Ponizsza tabela przedstawia sktad Grupy Kapitatowej Lubawa S.A. na dzied 31 marca 2014 roku

powstatej w | potowie 2011 roku.
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Udziat w kapitale Udziat procentowy

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci e e B e Udziat posredni
Miranda Sp. z o.o. Turek Produkcja tkanin i dzianin 32,200% 100,000% 67,800%
Miranda Serwis Sp. z o.0. Turek Ustugi zwiqzane z utrzymaniem ruchu 0,000% 100,000% 100,000%
Miranda S.A. w likwidacji Turek Brak dziatalnosci 0,000% 100,000% 100,000%
Litex Promo Sp. z o.0. Ostrow Wielkopolski Produkcja art. reklamowych 100,000% 100,000% 0,000%
Litex Service Sp. z o.0. Ostrow Wielkopolski Ustugi informatyczne 0,000% 97,000% 97,000%
Effect System S.A. Kamienna Géra Produkcja art. reklamowych 99,998% 99,998% 0,000%
Lubawa Armenia spétka akcyjna | Armenia, Czarencawan Import, produkcja i sprzedaz wyrobéw wojskowych 51,000% 51,000% 0,000%
Lubawa USA USA, Alexandria Dystrybucja towardw z oferty Lubawa SA 52,000% 52,000% 52,000%
Len SA w likwidacji Kamienna Géra Brak dziatalnosci 0,000% 82,100% 82,100%
Litex - Eco Sp. z o.0. Ostrow Wielkopolski Dziatalnos¢ nie podjeta 0,000% 100,000% 100,000%
Isabella PL Sp. z o.0. Lubawa Ustugi szycia 49,000% 49,000% 0,000%
Eurobrands Sp. z o.0. Ostrow Wielkopolski Dzierzawa majgtku 0,000% 24,000% 24,000%

Spétka Dominujgca posiada 49% gtoséw w jednostce stowarzyszonej Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co., Ltd. Spdtka zgodnie z
MSR 28 petni role inwestora i wywiera znaczgcy wptyw na nig. Spétka winna by¢ wyceniona metodg praw wtasnosci w prezentowanym
sprawozdaniu finansowym. Ze wzgledu na brak danych finansowych jednostki stowarzyszonej, mimo dotozonych staran, inwestycja ta
jest objeta odpisem z tytutu utraty wartosci dokonanym w 2010 roku.
W Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej zarejestrowano spoétke akcyjng pod firmg Lubawa USA, w ktdrej Emitent dnia 26 lutego
2014 r., objat 52% akcji. Pozostatymi akcjonariuszami Spétki sg Stanistaw Litwin (24% akcji) oraz Tad Skoczynski (24% akcji). Siedzibg
Lubawa USA jest Wilmington, New Castle County, stan Delaware. Celem powotanej w USA spétki pod firmg Lubawa USA, jest dystrybucja
towardw z oferty Emitenta na terenie Standw Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej. Lubawa USA otworzyta takze biuro handlowe w

Waszyngtonie.
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VI. Zasady rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.
jest skréconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i zostato sporzadzone
zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa". W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu. Okresem porédwnawczym jest okres od 1 stycznia 2013r. do 31
marca 2013r.

Spotki objete konsolidacjg metoda petna:

e Effect - System S.A. - bezposredni udziat 99,998%,
e Litex - Promo Sp. z 0.0. - bezposredni udziat 100%,
® Miranda Sp. z o0.0. - udziat bezposredni 32,2% pozostate 67,8% udziatow jest w posiadaniu
spotki zaleznej Effect - System S.A.,
e Litex Service Sp. z 0.0. - udziat posredni - 100% udziatéw jest w posiadaniu spotki zaleznej
Litex Promo Sp. z 0.0.,
e Miranda S.A. w likwidacji - udziat posredni - 100% udziatéw jest w posiadaniu spétki zaleznej
Miranda Sp. z 0.0.,
e Miranda Serwis Sp. z 0.0. - udziat posredni - 100% udziatéw posiada Miranda S.A. w
likwidacji.
Spotki zalezne wytaczone z konsolidacji na podstawie MSR 27:
e Len S.A. w likwidacji (jednostka zalezna posrednio - 71.8% akcji posiada Miranda Sp. z 0.0.) -
spotka znajduje sie w korncowej fazie likwidacji i nie prowadzi dziatalnosci,
e Litex - Eco Sp. z 0.0. udziat posredni - 100% udziatéw posiada Miranda S.A. w likwidacji) -
spotka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢,
e Lubawa Armenia spétka akcyjna - bezposredni udziat 51%, spotka nie podjeta dotad
dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé,
e Lubawa USA - bezposredni udziat 52%, spdtka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od
konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc.
Spoétka Eurobrands Sp. z o0.0. jest spdtka stowarzyszong (LUBAWA S.A. posiada 24% udziatéw
posrednio przez spotke Litex Promo Sp. z 0.0.). Spdtka ta jest prezentowana w sprawozdaniu
finansowym spétki Litex Promo Sp. z 0.0. metodg praw witasnosci .
Spétka Isabella PL Sp. z 0.0. jest spotkg stowarzyszong (LUBAWA S.A. posiada 49% udziatdw). Spétka
jest prezentowana w sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego LUBAWA posiada
ponadto 49% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu chifiskiego podmiotu Xingjiang Uniforce - Lubawa
Technology Co., Ltd. Spotka i zgodnie z MSR 28 petni role inwestora i wywiera na nig znaczacy
wptyw. Spétka winna by¢ w prezentowanym sprawozdaniu wyceniona metodg praw wtasnosci.
Jednakze mimo dotozonych staran, Lubawa S.A. nie dysponuje zadnymi danymi finansowymi i
sprawozdaniami jednostki stowarzyszonej. W sprawozdaniu za rok obrotowy 2010 inwestycja ta
zostata objeta odpisem z tytutu utraty wartosci.
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1. Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) z wyjatkiem
ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dziert 31.03.2014 roku nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania:

MSSF 13 "Wycena wartosci godziwej"

Definiuje wartos$é¢ godziwg, zawiera wskazéwki dotyczace ustalenia wartosci godziwej i wymaga
ujawnienia informacji na temat wyceny wartosci godziwe;j.

2. Standardy obowigzujgce Grupe od 1 stycznia 2014 roku

— MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,

— MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach,

— MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe,

— MBSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach,

— Poprawki do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych,

— Poprawki do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

— Poprawki do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,

— Poprawki do MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach:
wytyczne do przepiséw przejsciowych,

— Jednostki inwestycyjne — zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

— MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach,

— MBSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe,

— Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow,

— Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zatytutowane Nowacja
instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Zastosowanie powyzszych
standardéw i zmian do standardéw nie miato wptywu na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej
ani na niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe.

3. Polityka rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, zmodyfikowane w przypadku przeszacowania nieruchomosci i sSrodkow
trwatych. Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2013 roku.
Zmiany MSSF, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2014 roku nie majg wptywu na biezace i uprzednio
wykazane wyniki finansowe oraz wartosci kapitatéw wtasnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie: srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do $rodkéw
trwatych Grupa zalicza sktadniki majgtkowe o przewidywanym okresie ich ekonomicznej uzytecznosci
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dtuzszym niz rok i cenie nabycia lub koszcie wytworzenia powyzej 3 500,00 zt (nie dotyczy to
komputerow).
Srodki trwate dzielg sie na nastepujace grupy:

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu),

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej,

c) urzadzenia techniczne i maszyny,

d) Ssrodkitransportu,

e) pozostate srodki trwate.
Grunty nie podlegajg amortyzacji. Grunty w wieczystej dzierzawie nie sg amortyzowane od dnia
01.01.2004 r., ktéry byt dniem przejscia na stosowanie MSSF. Wycena rzeczowych aktywdw trwatych
w momencie poczatkowego ich ujecia dokonywana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszong
o koszty zwigzane z zakupem sktadnikdw majgtku. Tak ustalona wartos¢ poczatkowa stanowi
podstawe do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych wedtug przewidywanego okresu ekonomicznej
ich uzytecznosci. Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg od momentu
rozpoczecia ich uzytkowania, przy zastosowaniu stawek amortyzacji odzwierciedlajgcych okres
ekonomicznej ich uzytecznosci.
Okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii Srodkéw trwatych:

a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 300 — 480 m-cy,
b) urzadzenia techniczne i maszyny 12 — 120 m-cy,
c) Srodkitransportu 24 — 96 m-cy,
d) pozostate srodki trwate 12 — 60 m-cy.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na rowni
z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.
Aktywa niematerialne

Wycena aktywow niematerialnych w momencie poczatkowego ujecia dokonywana jest wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Do wyceny wartosci niematerialnych, czyli: licencji, kosztéw
zakonczonych prac rozwojowych, autorskich i pokrewnych praw majgtkowych oraz know-how na
dzien bilansowy stosuje sie model oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Tak ustalona
warto$¢ poczatkowa stanowi podstawe odpisdow amortyzacyjnych ustalanych metodg liniowg wedtug
przewidywalnego okresu uzytkowania.

Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii nowo przyjetych wartosci niematerialnych i prawnych:

a) licencje 60 — 120 m-cy,
b) prawa autorskie 60 m-cy,
c¢) Know-How, 60 m-cy,
d) koszty prac rozwojowych 60 - 180 m-cy.

Grupa rozpoczyna amortyzacje sktadnika aktywdow niematerialnych od miesigca, w ktérym sktadnik
ten zostat oddany do uzytkowania, dokonuje réwniez weryfikacji okreséw uzywalnosci wartosci
niematerialnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci traktowane, jako zrédto przychoddéw z czynszéw lub
utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie
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poczatkowo wedtug ceny nabycia, uwzgledniajgc koszty przeprowadzenia transakcji. Na dzien
bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Zapasy

Materiaty

Ewidencje materiatéw prowadzi sie wedtug ceny nabycia. Odchylenia od cen ewidencyjnych
materiatdw rozliczane sg w catosci na koniec kazdego miesigca w ciezar kosztéw wydziatowych
dziatalnosci podstawowej. Rozchody materiatdw i stan zapasu ustalane sg wg metody FIFO.
Potprodukty i produkty w toku

Potprodukty wyceniane sie po koszcie standardowym. Produkty w toku wyceniane sg w wartosci
kosztow materiatow i robocizny bezposredniej, natomiast wycena produkcji w toku nastepuje wedtug
stopnia jej zaawansowania.

Produkty gotowe

Produkty gotowe wycenia sie w ciggu roku po standardowym koszcie wytworzenia. Pomiedzy
kosztem standardowym a rzeczywistym ustalane sg na koniec kazdego miesigca odchylenia.
Rozliczenie tych odchylen dokonywane jest na koniec kazdego miesigca w stosunku do zapasdow
i wyrobow sprzedanych.

Towar

Towary stanowigce zapasy w magazynach hurtowych wprowadza sie do ksigg rachunkowych w cenie
nabycia. Rozchody towardw i stan zapasu ustalane s3 wg metody FIFO.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséow produktéw i towaréw jest wyzszy od wartosci
netto mozliwej do uzyskania, spotki objete konsolidacjag dokonujg odpiséw aktualizujgcych, ktére
odnoszone sg na koszt witasny do rachunku zyskéw i strat a surowcéw na pozostate koszty
operacyjne.

Materiaty obce — powierzone

Ewidencja dla materiatow powierzonych prowadzona jest w spdtkach objetych konsolidacjg w formie
ewidencji ilosciowej. Materiaty obce przeznaczone sg do dalszego przerobu.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe wykazywane sg w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych. Odpisy aktualizacyjne oszacowywane s3
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscig i odnoszone sg w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Stopien ryzyka ocenia sie w kazdym przypadku w dacie jego
ujawnienia nie pozniej jak na dzien bilansowy tj.; 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku. Kwoty
utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat.
Inwestycje krétkoterminowe
Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie aktywa obrotowe, gdy s pfatne i wymagalne lub
przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Inwestycje krétkoterminowe:
e dotyczace udzielonych pozyczek kréotkoterminowych wycenianych metodg efektywnej stopy
procentowe;j,
e dotyczace Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym lokaty krétkoterminowe
i krotkoterminowe papiery dtuzne o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy — wyceniane w wartosci godziwe;j.
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie
nizszej od ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Warunkiem zaliczenia aktywéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez
kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéw w ciggu jednego
roku od daty ich zakwalifikowania.
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w bilansie wykazywane sg w wartosci nominalnej. Zobowigzania
finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z umowag nastepuje drogg wydania aktywow finansowych
innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wycenia sie wedtug wartosci
godziwe;.
Rezerwy na zobowiazania
Wycenia sie nie rzadziej niz na dziel bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.
Dotyczy to rezerw tworzonych na:

e Swiadczenia emerytalne i podobne,

e pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty mozna, w sposdb

wiarygodny oszacowaé, w szczegdlnosci na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania,
w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,

e skutkéw finansowych toczacego sie postepowania sgdowego.
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, dokonywane sg, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. W pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie stan na dzien
bilansowy juz poniesionych wydatkow, ale stanowigcych koszty dopiero przysztego okresu
obrotowego oraz aktywow stanowigcych odpowiednik przychodéw objetego sprawozdaniem
finansowym okresu obrotowego, ale niebedacych na dzien bilansowy naleznosciami w rozumieniu
prawa. Ujecie w pozycji pozostatych naleznosci w bilansie tej pozycji pozwala na zapewnienie
kompletnosci przychoddw oraz wspétmiernosci zwigzanych z nimi kosztéw. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy i ujmowane sg w bilansie w pozycji pozostatych
zobowigzan.
Aktywa i zobowiazania wyrazone w walucie obcej
W zwigzku z tym, Ze na dzien bilansowy wystepujg w jednostce wyrazone w walutach obcych jedynie
pozycje pieniezne, to tylko dla nich ustala sie kursy wg, ktérych beda wyceniane. Transakcje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane s3 na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany obowigzujgcych w dniu rozliczenia transakcji. Przez kurs wymiany nalezy rozumieé
$redni kurs ustalony dla danej waluty przez NBP na dzien roboczy poprzedzajacy dzien powstania
rozrachunku.
Na dzien bilansowy sktadniki bilansu zakwalifikowane, jako pieniezne (to pienigdze oraz naleznosci
i zobowigzania) sg wyceniane wedtug natychmiastowego S$redniego kursu wymiany na dzien
bilansowy.
Za natychmiastowy kurs wymiany przyjmuje sie $redni kurs ustalony dla danej waluty przez NBP na
dzien bilansowy. Dodatnie i ujemne rdznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji oraz z
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przeliczenia aktywdw i zobowigzan pienieznych wedtug wymiany walut na koniec okresu
sprawozdawczego wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w przychodach i kosztach finansowych dla
operacji finansowych oraz do pozostatych przychodéw lub kosztéw operacyjnych w przypadku
rozrachunkéow handlowych.
Instrumenty finansowe - Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Ze wzgledu na to, iz znaczacag czes$¢ przychoddw ze sprzedazy Grupa pozyskuje w walucie obcej
(gtdownie w EURO i USD) jest ona narazona na ryzyko walutowe (kursowe). W celu ograniczenia tego
ryzyka Grupa stosuje zabezpieczenie w postaci pochodnych instrumentéw finansowych (np.
kontraktéw terminowych forward). Zabezpieczane sg wynikajgce z planu sprzedazy przychody z
eksportu. Grupa kwalifikuje i rozlicza instrumenty finansowe stuzgce zabezpieczeniu ryzyka
walutowego zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen. Zyski i straty z wyceny wartosci
godziwe] instrumentéw zabezpieczajgcych stuzgcych zabezpieczeniu przysztych przeptywéw
pienieznych odnoszone sg, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie, na kapitat z aktualizacji
wyceny. Skumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny zyski lub straty z przeszacowania
instrumentoéw zabezpieczajacych zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw tego okresu
sprawozdawczego, w ktérym zabezpieczone przyszte przeptywy pieniezne zostang zrealizowane.
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane s3 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w
momencie, gdy staje sie ona strong wigzgcej umowy tego instrumentu. Grupa klasyfikuje posiadane
instrumenty finansowe do jednej z czterech kategorii:
e instrumenty przeznaczone do obrotu - obejmujg one te instrumenty, ktore zakupione zostaty
w celu uzyskania krétkoterminowych zyskéw z wahan ich cen rynkowych. Zyski te majg by¢
zrealizowane nie pdzniej niz w ciggu 12 miesiecy od daty zakupu,
® inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — obejmujg aktywa nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz
o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych jednostka ma stanowczy zamiar i jest
w stanie utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,
e pozyczki i naleznosci — sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg notowane na aktywnym
rynku,
® instrumenty dostepne do sprzedazy — dla wszystkich innych instrumentéw.
Wycena instrumentow finansowych
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego niekwalifikowanych, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywdw
finansowych lub zobowigzania finansowego.
Instrumenty przeznaczone do obrotu — wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej rozumianej, jako
kwota, za ktérag mozna sprzedad sktadnik aktywow lub uregulowaé zobowigzanie w transakcji miedzy
dwiema dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. Rdznice z wyceny
instrumentéw odnoszone sg do rachunku wynikéw jednostki.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.
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Instrumenty dostepne do sprzedazy - wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a réznice z wyceny
odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.
W przypadku instrumentéw dfuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest réznica miedzy
wartoscig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a wartoscig godziwg. Jezeli
nie ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, a aktywa te majg ustalony termin
wymagalnosci woéwczas wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli aktywa nie majg ustalonego terminu
wymagalnosci, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.
Przychody i koszty
Grupa Kapitatowa prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym oraz sporzadza kalkulacyjny
wariant sprawozdania z catkowitych dochodéw. Przychody i koszty oceniane sg i ujmowane wg
zasady memoriatowej tj.; w okresach, ktérych dotycza. Przychdd ustala sie wedtug wartosci godziwej
zaptaty, pomniejszonej o podatek VAT, uwzgledniajgc kwoty skont, upustéw i rabatéw. Za moment
sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw uznawany jest moment przekazania nabywcy
znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci. Przychody z transakcji swiadczenia
ustug ujmuje sie na podstawie faktur sprzedazy, ktdre sg wartosciowym odbiciem stopnia
zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
Koszty finansowania zewnetrznego
Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z okreslonymi sktadnikami aktywéw sg
odnoszone bezposrednio na rachunek zyskéw i strat.
Leasing
Leasing klasyfikowany jest, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje
leasingu traktowane sg, jako leasing operacyjny. Aktywowane S$rodki trwate uzytkowane na
podstawie umow leasingu amortyzowane sg przez krotszy z dwéch okreséw: szacowany okres
uzytkowania srodka trwatego lub okres trwania umowy leasingu.
Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ finansowa i kapitatowa, w sposéb zapewniajgcy statg stope
kosztow finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowigzania. Koszty
finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochoddw.
Opftaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg, jako koszty w rachunku zyskéw i
strat przez okres trwania leasingu.
Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze obejmujg: wynagrodzenia i skfadniki na ubezpieczenie spoteczne, ptatne
urlopy wypoczynkowe i zwolnienia lekarskie, premie, odprawy z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i inne nieodptatnie przekazane rzeczy lub ustugi.
Program swiadczen pracowniczych
W Grupie pracownikom przystuguje jednorazowa odprawa emerytalna i rentowa w przypadku
rozwigzania stosunku pracy w zwigzku z nabyciem prawa do emerytury lub renty inwalidzkiej
w nastepujacej wysokosci:

e 200% wynagrodzenia miesiecznego dla pracownikéw, ktérzy przepracowali w zakfadzie

ponad 20 lat,

e 100% wynagrodzenia miesiecznego dla pozostatych pracownikow.
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Emeryci i renci$ci ponownie zatrudnieni w Spdtkach po otrzymaniu odprawy nie nabywajg prawa do
ponownej odprawy. Odprawy wyptacane sg zgodnie z Uktadami Zbiorowymi Pracy.
Na dzien bilansowy Grupa dokonuje rdwniez oszacowania wartosci kosztdw pracowniczych z uwagi
na niewykorzystang cze$¢ naleznych urlopéw przez pracownikdéw. Powyisze koszty ujmowane sg,
jako bierne rozliczenie miedzyokresowe, a w sprawozdaniu finansowym wykazywane, jako rezerwy
na zobowigzania. Grupa ustala wartos¢ biezacg rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalno-rentowych na kazdy dzied bilansowy. Wycene zobowigzan z tytutu programu
okreslonych $wiadczen jednostka zleca wykwalifikowanemu aktuariuszowi przed dniem bilansowym.
Wynik finansowy
Wynik finansowy dla danego okresu sprawozdawczego uwzglednia wszystkie przychody i koszty tego
okresu oraz podatek dochodowy wykazywany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujacy
czesc¢ biezacg i odroczona.
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obliczany jest na podstawie podstawy opodatkowania danego okresu
i uwzglednia podatek odroczony. Czes¢ odroczona stanowi rdéznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego. Sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych rdznic przejsciowych. Sktadnik rezerw na odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

4. Waine oszacowania i zatozenia
Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci podmiot dokonuje oszacowan i przyjmuje
zatozenia dotyczace przysztosci, ktére rzadko pokrywac sie mogg z rzeczywistymi rezultatami.
Najwazniejsze oszacowania i 0sgdy:

Klasyfikacja umow leasingu, w ktorych Spétki Grupy wystepuja jako leasingobiorca

Grupa wystepuje jako strona umow leasingu. Kazda z podpisanych umdw leasingu analizowana jest
pod katem ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu korzystania z aktywow przyjetych do korzystania
w ramach umowy i w zaleznosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikowana jako
umowa leasingu operacyjnego lub finansowego.

Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych przez
niezaleznych aktuariuszy posiadajgcych licencje Ministra Finansow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkéw.

Niepewno$¢ zatozen przy przeprowadzeniu testéow na utrate wartosci

Zatozenia do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci opierajg sie na planach strategicznych
spotki w zakresie sprzedazy i rozwoju produktow w nastepnych latach. Poniewaz sytuacja
gospodarcza na Swiecie zmienia sie dynamicznie istnieje niepewnosé¢ w zakresie przyjetych zatozen
do wyliczenia przysztych planowanych przeptywdw pienieznych a takze do wyliczenia przyjetej stopy
dyskonta.

VII. Oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujgcej oswiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy S$rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej ,LUBAWA” S.A. oraz wynik netto.

Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek
przeptywéw pienieznych metodg posrednia. Zasady rachunkowosci wynikajgce z niniejszego
dokumentu stosowane sg w jednostce w sposéb ciaggty.

VIIl. Noty objasniajace do sSrédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na
LAY 31 marca 2014 31 grudnia 2013
Grunty 9373 9373
Budynki i budowle 67 441 67 961
Urzadzenia techniczne i maszyny 44 269 42 262
Srodki transportu 1515 1443
Inne $rodki trwate 2304 2127
Srodki trwate w budowie 11542 4873
Suma 136 444 128 039
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Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku

Budynki i Urzqc!zenia. Srodki ’Inne_ Srodki ,
Grunty techniczne i srodki trwate w Ogotem
budowle transportu .
maszyny trwate budowie

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Wartos¢ brutto 10 306 76 035 61 687 2762 2 858 5900 159 548
Umorzenie -266 -8 074 -19 425 -1319 -731 -29 815
Odpisy z tytutu utraty wartosci -667 -1 027 -1694
Wartosc ksiegowa netto 9373 67 961 42 262 1443 2127 4873 128 039
Zmiany w okresie

zakup / przesuniecie 6 2211 75 243 6 855 9390
przyjecie w leasing finansowy 860 116 976
wartos$¢ brutto sprzedazy / likwidacji -50 -1323 -50 -11 -186 -1620
amortyzacja / przesuniecie -516 -1010 -102 -62 -1690
sprzedaz / likwidacja - umorzenie 40 1269 33 7 1349
Stan na 31 marca 2014 roku

Wartos¢ brutto 10 306 75991 63435 2903 3090 12 569 168 294
Umorzenie -266 -8 550 -19 166 -1388 -786 -30 156
Odpisy z tytutu utraty wartosci -667 -1 027 -1694
Wartos¢ ksiegowa netto 9373 67 441 44 269 1515 2304 11 542 136 444

Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Urzadzenia
Budynki i techniczm?, érodki ’Inne_ Srodki ]
Grunty maszyny i srodki trwate w Ogotem
budowle . A . | transportu .
inne Srodki trwate budowie
trwate
Stan na 1 stycznia 2013 roku
Wartosc brutto 9254 75 483 57 509 2 663 2072 5733 152714
Umorzenie -266 -6 041 -16 113 -1 066 -555 -24 041
Odpisy z tytutu utraty wartosci -1027 -1027
Wartosc ksiegowa netto 8988 69 442 41 396 1597 1517 4706 127 646
Zmiany w okresie
ujawnienie 667 667
zakup / przesuniecie 385 571 5043 259 199 362 6 819
przeklasyfikowanie -187 -187
przyjecie w leasing finansowy 3746 117 632 4495
wartosc¢ brutto sprzedazy / likwidacji -19 -4 611 -277 -45 -8 -4 960
amortyzacja / przesuniecie -2 033 -3813 -411 -181 -6 438
sprzedaz / likwidacja - umorzenie 501 158 5 664
Odpisy z tytutu utraty wartosci -667 -667
Stan na 31 grudnia 2013 roku
Wartos¢ brutto 10 306 76 035 61 687 2762 2 858 5900 159 548
Umorzenie -266 -8 074 -19425 -1319 -731 -29 815
Odpisy z tytutu utraty wartosci -667 -1 027 -1694
Wartos¢ ksiegowa netto 9373 67 961 42 262 1443 2127 4873 128 039
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2. Aktywa niematerialne

Tytut

Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Autorskie i pokrewne prawa majgtkowe
Licencje i oprogramowanie

Know - how

Wartosc firmy

Wartosci niematerialne w budowie
Razem WN

Zmiana aktywow niematerialnych od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku

Wartos¢
firmy

Stan na 1 stycznia 2013 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie

45 831

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto 45 831

Zmiany w okresie

przeniesienie z WN w budowie
zakup / leasing ( naktady)
wartos¢ brutto sprzedazy /
likwidaciji

amortyzacja

Stan na 31 marca 2014 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

45 831

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto 45 831

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

6 008
-3 196

2812

114

-172

6122
-3368

2754

<

st

Zmiana aktywow niematerialnych od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢
firmy
Stan na 1 stycznia 2013 roku
Wartos¢ brutto 45 831
Umorzenie
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 45 831

Zmiany w okresie
przeniesienie z WN w budowie
przesuniecia

zakup / leasing

wartos$¢ brutto sprzedazy /

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

5002
-2428

2574

1006

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Stan na
31 marca 2014 31 grudnia 2013
2754 2812
9670 9702
2762 2861
45 831 45 831
2 853 2 099
63 870 63 305
Prawa Licencje i Know . Aktyw.a
. . niematerialne
autorskie ' oprogramowanie How .
w budowie
10 059 4601 246 2 099
-357 -1740 -246
9702 2861 2099
-114
1 953
-85
-32 -100
10 058 4602 246 2853
-388 -1 840 -246
9670 2762 2853
Prawa Licencje i Know . Aktyw.a
R X niematerialne
autorskie ' oprogramowanie . How .
w budowie
10 253 4 046 246 2208
-249 -1430 -246
10004 2616 2 208
216 -1 606
-410
385 1910
-194 -46 -3

Ogdtem

68 844

-5539

63 305

-114
1068

-304

69712
-5 842

63 870

Ogdtem

67 586

-4 353

63233

-1390
-410
3301
-243
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likwidacji

amortyzacja

sprzedaz / likwidacja - umorzenie
Stan na 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢ brutto 45 831
Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto 45 831

3. Kapitat akcyjny

-768

6008
-3196

2812

-130
22

10059
-357

9702

st

-345
35

4601
-1740

2861

<

246
-246

2099

2099

-1243
57

68 844
-5539

63 305

W 2014 roku kapitat akcyjny Spotki Dominujgcej nie ulegt zmianie. Na dzien 31.03.2014 roku kapitat
akcyjny Spotki "Lubawa" S.A. wynosit 21.854.000 zt i sktadat sie ze 109.270.000 akcji o wartosci

nominalnej 0,20 zt kazda, w tym (w ztotych):

Stan na
31 marca 2014 31 grudnia 2013
12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A 2 400 000,00 2 400 000,00
4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B 800 000,00 800 000,00
12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C 2 400 000,00 2 400 000,00
1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D 200 000,00 200 000,00
52 770 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E 10 554 000,00 10 554 000,00
27 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F 5500 000,00 5500 000,00
RAZEM 21 854 000,00 21 854 000,00
4. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Stan na
31.03.2014 31.03.2013
1 wynik finansowy netto (w zf) 4 880 765,78 3410 688,36
2 $redniowazona liczba akcji (w szt.) 109 270 000 109 270 000
3 ' $redniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.) 150270 000 150270 000
4 zysk netto na jedna akcje (zi/akcje) 0,04 0,03
5 ' rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,03 0,02
5. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Stan na

Dtugoterminowe

Kredyty bankowe

Pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingow
Razem

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

31 marca 2014

26 568
5215
4732

36 515

31 grudnia 2013

23 400
4175

3 654
31 229
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Krétkoterminowe Stan na
31 marca 2014 31 grudnia 2013
Kredyty bankowe 39 907 35248
Pozyczki 5777 130
Zobowigzania z tytutu leasingéw 2208 2039
Razem 47 892 37 417
;:zzr:olx:;izty, pozyczki i zobowiqzania z tytutu leasingu 84 407 68 646
6. Odroczony podatek dochodowy - zmiana stanu
Za okres
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.12.2013
Stan na poczgtek okresu 3205 3249
Obcigzenie wyniku netto -288 -846
Uznanie wyniku netto 99 1422
Zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw 56
Zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw -3 -676
Stan na koniec okresu 3013 3205
Za okres
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.12.2013
Stan na poczqtek okresu 9524 8459
Obcigzenie wyniku netto 88 1133
Uznanie wyniku netto -43 -63
Zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéow -79
Zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw 204 74
Stan na koniec okresu 9773 9524
Per saldo -6 760 -6 319
7. Zmiana stanu rezerw
Razem Na $wiadczenia Sprawy w tok.u i Odsetki Inne
pracownicze postepowaniu
sgdowym
Stan rezerw na 1 stycznia 2014 441 422 3 16
Zwiekszenia
Zmniejszenia -48 -35 -13
Stan rezerw na 31 marca 2014 393 387 3 3
Razem Na §wiadc.zenia S:::g):’\;:r'\(izl Odsetki Inne
pracownicze -
Stan rezerw na 1 stycznia 2013 1095 532 41 10 512
Zwiekszenia 108 92 16
Zmniejszenia -762 -202 -41 -7 -512
Stan rezerw na 31 grudnia 2013 441 422 3 16
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8. Przychody ze sprzedaiy

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow
Razem

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow -
struktura rzeczowa

Sprzet specjalistyczny
Ustuga przerobu
Materiaty reklamowe
Tkaniny i dzianiny
Pozostate

Razem

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow -
struktura terytorialna

Kraj

Zagranica

Razem

Koszty wytworzenia

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow
Razem

9. Koszty wedtug rodzaju

Wyszczegdlnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenie

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Za okres
3 miesiecy
konczqcy sie
31 marca 2014
61 852
8 403
70 255

Za okres
3 miesiecy
konczqcy sie
31 marca 2014
1250
565
40 026
25 304
3110
70 255
Za okres
3 miesiecy
konczqcy sie
31 marca 2014
39913

30 342
70 255

Za okres
3 miesiecy
konczqcy sie
31 marca 2014
49 004
6912
55916

Za okres
3 miesiecy
konczqcy sie
31 marca 2014
1951
33 674
8 982
1915
9783
1903

812
59 020

<

st

3 miesiecy
koriczqcy sie
31 marca 2013
53 145
6 078
59 223

3 miesiecy
koriczqcy sie
31 marca 2013
799
1791
30779
22279
3575
59 223

3 miesiecy
konczgcy sie
31 marca 2013
33273

25 950
59 223

3 miesiecy
konczqgcy sie
31 marca 2013
39 593
5044
44 637

3 miesiecy
konczqcy sie
31 marca 2013

1843

29179

7 022

929

9 297

1961

929
51160
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Zmiana stanu produktow 1706 3814
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby jednostki 398 109
Koszty sprzedazy 2376 2 199
Koszty ogoélnego zarzadu 5535 5445
Kosz wytworzenia sprzedanych produktéw 49 005 39 593

10. Pozostate przychody operacyjne

Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
Wyszczegdlnienie . ) ; i
konczqcy sie konczqgcy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
Zysk ze sprzedazy sktadnikow aktywow trwatych 610
Rozliczone dotacje 113 72
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 9 26
Otrzymane nieodptatnie aktywa obrotowe 88 35
Odzyskane naleznosci objete odpisem 22 26
Zwrot zasgdzonych kosztéw sgdowych 11 22
Przychody dotyczgce refakturowanych ustug 21
Pozostate 10
Razem 853 212
11. Pozostate koszty operacyjne
Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
Wyszczegdlnienie . ) ; i
konczqcy sie konczqgcy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
Strata ze sprzedazy sktadnikdw aktywéw trwatych 1121
Darowizny 7
Ztomowanie, likwidacja majatku obrotowego 10 14
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 11 93
Roznice kursowe od rozrachunkéw handlowych 92 21
Sktadki nieobowigzkowe 26 5
Koszty egzekucji naleznosci i zobowigzan
Pozostate 9 50
Razem 148 1316
12. Przychody finansowe
Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
Wyszczegolnienie ; ) . i
konczqcy sie koniczqcy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
Zysk ze zbycia aktywdw finansowych 35 50
Odsetki 4 78
Dodatnie réznice kursowe 323 26
Razem 362 154
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13. Koszty finansowe

Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
Wyszczegdlnienie konczqcy sie koriczqcy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
Opfaty zwigzane z akredytywa 105 81
Odsetki 688 799
Prowizje 83 69
Pozostate 1
Razem 877 949
14. Inne catkowite dochody
za okres za okres
Pozostate catkowite dochody z tytutu od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 1093 -437
Wynik biezgcego okresu 1058 -487
Korekty reklasyfikacyjne ujete w zysku lub stracie 35 50
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
pozostatych catkowitych dochodach -207 83
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 886 -354
za okres za okres
Pozostate catkowite od 01.01.2014 od 01.01.2013
dochody z tytutu do 31.03.2014 do 31.03.2013
przed podatek po przed podatek po
opodatkowaniem opodatkowaniu  opodatkowaniem opodatkowaniu
:(r;";ﬁzt{mzw nstrumenty 1093 -207 886 -437 83 -354
Przeszacowanie
nieruchomosci
'o"k"r::zﬂ‘r‘:‘:’x:::i‘t‘;dy z 1093 -207 886 -437 83 354
15. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Jednostka Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakup
Eurobrands Sp. z 0.0. 6 100 3 3
Litex - Eco Sp. z 0.0. 14
Len SA w likwidacji
ZPH Litex Stanistaw Litwin 8378 69 10916 110
Swiat Lnu Sp. z 0.0. 23758 15470 6372 8844
Isabella PL Sp. z 0.0. 1386 19 1140 17
RAZEM 33542 15658 18431 8974
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IX.  Sytuacja i wyniki znaczgcych spétek

1. Lubawa SA

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy
Wynik brutto na sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

2. Miranda Sp. z o.0.

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy
Wynik brutto na sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

3. Litex Promo Sp. z 0.0.

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy
Wynik brutto na sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

4. Effect System SA

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy
Wynik brutto na sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Za okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

2770

313

-398

-33

-523

-517

Za okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

31351

4292

1080

1817

746

240

Za okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

39502

9123

5634

6244

5599

4516

Za okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

9570

1615

1131

1362

1109

900

<

0d 01.01.2013
do 31.03.2013

3885

527

-754

-418

-887

-1103

od 01.01.2013
do 31.03.2013

29 055

6285

1825

2517

1533

359

0d 01.01.2013
do 31.03.2013

30987

7109

3784

4196

3465

3389

od 01.01.2013
do 31.03.2013

9193

1236

915

1131

866

701

st
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X. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitalowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

XIl. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych
kwot, ktdre byty podawane w poprzednich okresach srodrocznych
biezacego roku obrotowego

1. Rezerwy na przyszte zobowigzania
Ujeto w $rdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu rezerwy aktuarialne na Swiadczenia
pracownicze.

2. Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem rdéznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Xll. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy

W prezentowanym okresie Spotki Grupy Kapitatowej nie wyptacata dywidendy.

Xlll. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srédrocznego,
ktore nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za
dany okres srodroczny

Dnia 07.04.2014 r. warto$¢ zaméwien bedacych przedmiotem wspétpracy pomiedzy ,,MIRANDA”
Spétka z o.0. (,Dostawca”) a IKEA Supply AG z siedzibg w Grissenweg, 4133 Pratteln, Szwajcaria
(,0dbiorca”), zostata zwiekszona o kwote 9.600.000 zt (stownie: dziewieé¢ miliondw szeséset tysiecy
ztotych). Ponadto wydtuzeniu ulegt okres wspétpracy przewidziany w umowie zawartej w 2013 roku:
od 01.04.2014 — 31.03.2015 r. Przedmiotem umowy jest dostawa komponentéw w postaci tkaniny z
przeznaczeniem na materace w okresie 01.04.2014 — 31.03.2015. Szacunkowa wartos¢ zaméwien
wynosi 24.680.000 zt (stownie: dwadziesScia cztery miliony sze$éset osiemdziesiat tysiecy ztotych).
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XIV. Opis skutkdw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciggu okresu
srédrocznego, tacznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedaig
jednostek zaleznych i inwestycji dtlugoterminowych, restrukturyzacja
i zaniechaniem dziatalnosci

W Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej zarejestrowano spétke akcyjng pod firmg Lubawa USA,
w ktérej Emitent dnia 26 lutego 2014 r., objgt 52% akcji. Pozostatymi akcjonariuszami Spotki sg
Stanistaw Litwin (24% akcji) oraz Tad Skoczynski (24% akcji). Siedzibg Lubawa USA jest Wilmington,
New Castle County, stan Delaware. Celem powotanej w USA spétki pod firmg Lubawa USA, jest

dystrybucja towardw z oferty Emitenta na terenie Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;.

XV. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujace segmenty branzowe:
® materiaty reklamowe - ktéry obejmuje produkcje takich artykutdw jak np. banery i flagi
reklamowe, parasole reklamowe, namioty reklamowe oraz inne,
®  sprzet specjalistyczny - w ramach, ktorego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed upadkiem z
wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczestwa, urzadzenia
samozaciskowe, urzagdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia,
® tkaniny - ktdry obejmuje produkcje tkanin,
e pozostate — produkcja i sprzedaz namiotéw stelazowych i pneumatycznych, artykutéw
gumowych, klei, artykutow sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych, ustugi przerobu.

Skrdécone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych
w tys. ztotych, za okres od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r.

. Sprzet Korekty . Suma po
Materiaty P . . :
specjalisty Tkaniny Pozostate | Razem  konsolida wyfqczeni
reklamowe .
czny cyjne ach

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 40 026 1249 25305 3675 70 255 70 255
Sprzedaz miedzy segmentami 7 039 6 008 2379 15426 -15 426
Przychody segmentéw ogélem 47 065 1249 31313 6054 85681  -15426 70255
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 34 357 1835 24 609 3024 63 825 63 825
Koszty (sprzedaz migdzy 6 888 5 880 2330 15098  -15098
segmentami)
Koszty segmentéw ogdtem 41 245 1835 30489 5354 78 923 -15 098 63 825
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WYNIK
Wynik segmentu 5820 -586 824 700 6758 -328 6430
Nieprzypisane przychody 1424 -211 1213
Nieprzypisane koszty 1235 -209 1026
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 0 0
wtasnosci
2Zysk brutto 6947 -3309 6617
Podatek dochodowy 1798 -62 1736
Zysk netto 5149 -267 4881
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 64 966 8944 24 383 25072 123365 123 365
Nieprzypisane aktywa 411966 -171600 240 366
Aktywa ogoétem 535331 -171600 363731
Pasywa segmentu 36 757 391 25775 3937 66 860 66 860
Nieprzypisane pasywa 468471 -171 600 296 871
Pasywa ogdtem 535331 -171600 363731
Naktady inwestycyjne 84 12 5714 2 865 8675 8675
Nieprzypisane naktady inwestycyjne 321 321
Naktady inwestycyjne ogdtem 8996 8996
Amortyzacja 266 98 900 242 1506 1506
Nieprzypisana amortyzacja 451 -6 445
Amortyzacja ogétem 1957 -6 1951
Wartos¢
Przychody Aktywa .nakfadow.
segmentu = inwestycyj
nych
Rynek krajowy 39913 80 326 7 248
Rynek zagraniczny 30 342 43 039 1427
tqcznie 70 255 123 365 8675
Skrocone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych
w tys. ztotych, za okres od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.
Materialy Sprze.t _ Korek.ty Suma po.
specjalisty Tkaniny Pozostate | Razem  konsolida = wyfqczeni
reklamowe y
czny cyjne ach
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 30780 1482 22279 4682 59223 59223
Sprzedaz miedzy segmentami 7 003 6950 2057 16 010 -16 010
Przychody segmentow ogotem 37783 1482 29229 6739 75233 -16 010 59223
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KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 27 947 1946 19948 3 860 53251 53251
Koszty (sprzedaz miedzy

segmentami) 6 583 6533 1934 15 050 -15 050

Koszty segmentow ogofem 34530 1946 26 031 5794 68 301 -15 050 53251
WYNIK

Wynik segmentu 3253 -464 3198 945 6932 -960 5972
Nieprzypisane przychody 914 -548 366
Nieprzypisane koszty 2780 -1 485 1295

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw

witasnosci 0 0 0
Zysk brutto 5066 -23 5043
Podatek dochodowy 1626 6 1632
Zysk netto 3440 -29 3411

Pozostate informacje

Aktywa segmentu 77 014 8158 63 665 25358 174195 -44 926 129 269
Nieprzypisane aktywa 359588 -152775 206 813
Aktywa ogoétem 533783 -197701 336 082
Pasywa segmentu 59 063 866 30547 3994 94 470 -44 926 49 544
Nieprzypisane pasywa 439313 -152775 286 538
Pasywa ogdtem 533783, -197701 336 082
Naktady inwestycyjne 164 32 578 85 859 859
Nieprzypisane naktady inwestycyjne 71 71
Naktady inwestycyjne ogdtem 930 930
Amortyzacja 264 110 465 221 1060 1060
Nieprzypisana amortyzacja 787 -4 783
Amortyzacja ogétem 1847 -4 1843
Wartos¢
Przychody Aktywa .nakfadow.
segmentu = inwestycyj
nych

Rynek krajowy 33 266 84 363 819

Rynek zagraniczny 25957 44 906 111

tqcznie 59223 129 269 930
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XVI. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow za dany rok

Zarzad LUBAWA SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2014 rok.

XVIl. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu

kwartalnego
Ip. Akcjonariusz I. akcji % akgji I. gfosow % gltosow data
1 Jacek tukjanow 5 700 000 5,22 5700 000 5,22 2014-03-31
2 ' Silver Hexarion Holdings Limited 29041 642 26,58 29041 642 26,58 2014-03-31
3 Stanistaw Litwin 5168 979 4,73 5168 979 4,73 2014-03-31
4  Pozostali 69 359 379 63,47 69 359 379 63,47 2014-03-31
Razem 109 270 000 109 270 000
XVIIl. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego
31-03-2014 31-12-2013
Wartos¢ Wartos¢
Ip. Akcjonariusz Liczba akcji nominalna Liczba akcji nominalna
Zarzad
1 Marcin Kubica 175.889 35.177,80 175.889 35.177,80
Rada Nadzorcza

1 ' Pawet Kois 225.579 45.115,80 225.579 45.115,80
2 | tukasz Litwin 60.786 12.157,20 60.786 12.157,20
3 ' Zygmunt Politowski 0 0 0 0
4 ' Janusz Cegta 0 0 0 0
5 ' Pawet Litwin 0 0 0 0

XIX. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem arbitrazowym lub
organem administracji publiczne;j

Spétka Dominujaca ani spotki zalezne nie posiadajg zobowigzan ani wierzytelnosci, co do ktdérych
wszczeto postepowanie sgdowe i administracyjne, ktérych faczna wartos¢ stanowi 10% kapitatéw

wiasnych.
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XX. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty w | kwartale 2014 roku istotnych transakcji z podmiotami

powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

XXI. Omodwienie wynikow Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa w | kwartale 2014 roku osiggneta wzrost przychoddéw ze sprzedazy w stosunku
do | kwartatu 2013 roku na poziomie 18,6%, przy czym wzrost w segmencie "materiaty
reklamowe" wynidst 30,0%, w segmencie "tkaniny" wynidst 13,6%, a w segmentach: "sprzet
specjalistyczny" i "pozostate" nastgpit spadek sprzedazy. Spadek sprzedazy w segmencie
"pozostate" jest powodowany w znaczgcej mierze trwajgcymi nadal postepowaniami
przetargowymi na te typy produktdw Grupy. Po zmianach w przepisach zaméwien publicznych,
jakie w tej materii weszty w zycie na poczatku 2014 r. procedury zakupowe wydtuzyty sie o co
najmniej 2 miesigce z uwagi na weryfikacje oferentéw ktdra obecnie poprzedza kazdorazowe
sktadanie ofert u Zamawiajgcych. Poza tym spadek w tym segmencie wynikat rowniez z
przeniesienia ustug szycia dla kontrahenta zagranicznego ze spodtki Lubawa SA do spotki
stowarzyszonej Isabella PL sp. z 0.0.

Grupa zanotowata nieznaczny spadek zysku zaréwno na poziomie wyniku brutto na sprzedazy,
jak i wyniku netto na sprzedazy. Spétki dziatajgce w segmencie "materiatéw reklamowych" (Litex
Promo Sp. z 0.0. i Effect System SA) osiggnety w | kwartale 2014 roku marze na sprzedazy
zblizong lub nieco wyzszg od marzy uzyskanej w | kwartale 2013 roku. Jednakze pozostate spotki
zanotowaty spadek marzy na sprzedazy, a szczegdlnie widoczny spadek uzyskata spétka z
segmentu "tkanin". Gtdwng przyczyna tego spadku jest trwajacy w spétce proces inwestycyjny.
W | kwartale 2014 roku zostaty zakupione nowe maszyny produkcyjne oraz nastgpit wzrost
zatrudnienia. W efekcie wzrosty koszty pracy, koszty amortyzacji oraz koszty mediéw (np.
energia). Ponadto w poczatkowym etapie produkcji na nowych maszynach nie osiggnieta zostata
jeszcze petna zdolnosé produkcyjna (wydajnosc) oraz nie uzyskano jeszcze docelowego poziomu
jakosci.

Grupa Kapitatowa pomimo opisanych zdarzen uzyskata wynik netto za | kwartat 2014 roku
wyzszy od wyniku za | kwartat 2013 roku o 1.470 tys zt dzieki poprawie wyniku na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej o 1.809 tys. zt. W | kwartale 2014 roku Grupa uzyskata dodatni wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 705 tys. zt, a w | kwartale 2013 roku wynik byt
ujemny i wyniost - 1.104 tys. zt. Na wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 1.809
tys. zt wptyw miaty przede wszystkim zmiany wynikéw tej dziatalnosci w nastepujgcych spétkach:
Lubawa SA - wzrost o 587 tys. zt, Miranda Sp. z 0.0. - wzrost 0 1.624 tys. zt i Litex Promo Sp. z
0.0. - spadek o - 354 tys. zt. Najistotniejszg pozycjg, ktdra wptyneta na poprawe wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt wzrost wyniku na sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych i wynidst 1.690 tys. zt. Na ten wzrost ztozyt sie zysk 675 tys. zt w | kwartale 2014 roku w
Lubawa SA oraz zmniejszenie straty w | kwartale 2014 roku w Miranda sp. z 0.0. 0 1.015 tys. zt w
porownaniu z | kwartatem 2013 roku.
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XXIl. Umowy kredytowe

LUBAWA S.A.
Rodzaj i Okres Kwota kredytu | Kwota kredytu na
Bank przeznaczenie obowigzywania wgumowyw  dzien 31-03-2014 Zabezpieczenia
kredytu umowy 2t w zt

1. Klauzula potrgcenia wierzytelnosci z rachunku biezgcego prowadzonego przez
PKO BP S.A.
2. Hipoteka umowna do kwoty 22.950.000,00 pin (dwadziescia dwa miliony

PKO Bank ' Linia kredvtu dziewigéset pieédziesigt tysiecy polskich ztotych) na prawie wieczystego

Polski S.A. wieloceloxvego 2014-06-30 8 000 000,00 7851663,53 uzytkowania gruntu oraz budynkach i budowlach posadowionych na tym gruncie
stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci, potozonych w Grudzigdzu
przy ul. Warynskiego 32-36 oraz Nieruchomosci potozonej w Celbéwku, gm. Puck.
3. Przelew praw z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci potozonych w Grudzigdzu.
4. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych obejmujacych zapasy o wartosci
okreslonej na dzien 31.12.2010r. w wysokosci 12.282.308,25 pIn (dwanascie
milionéw dwiescie osiemdziesigt dwa tysigce trzysta osiem polskich ztotych
dwadziescia pie¢ groszy) oraz cesje z polis stanowigcych ubezpieczenie tego
majatku.
5. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych obejmujgcych maszyny,

PKO Bank  Kredyt urzadzenia, wyposazenie i Srodki transportu w wartosci okreslonej na dzien

Polski S.A.  inwestycyjny 2021-01-31 13 500 000,00 9450000,00 37122010r. w wysokosci 6.537.832,23 pin (szeé¢ milionéw pieéset trzydziesci

siedem tysiecy osiemset trzydziesci dwa polskie ztote dwadziescia trzy grosze) oraz
cesje polis stanowigcych ubezpieczenie tego majgtku.

6. Zastaw rejestrowy na 100% udziatow w firmie ,Litex Promo” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg 63-400 Ostrow Wielkopolski, ul. Staroprzygodzka 117,
powstatej z przeksztatcenia Zaktadu Produkcyjno-Handlowego Litex Stanistaw Litwin
w Ostrowie Wielkopolskim.

Dane wyrazone sg W tys. ztotych, o ile nie podano inaczej
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Miranda Sp. z 0.0.

Rodzaj i Okres e M Kwota kredytu na
Bank przeznaczenie obowigzywania dzien 31-03-2014 Zabezpieczenia
wg umowy w zt

kredytu umowy w zt
1/ hipoteka zwykta tgczna w kwocie 5.800.000,00 PLN i hipoteka kaucyjna taczna do
kwoty 800.000,00 PLN na bedacej wtasnoscig Skarbu Panstwa, bedacej w uzytkowaniu
wieczystym Zaktadéw Przemystu Jedwabniczego MIRANDA S.A. w likwidacji (w dniu
31.03.2011 wtasnos¢ przeszta na Mirande Sp. Z 0.0.) nieruchomosci o tgcznej
powierzchni 14,088 ha, potozonej w Turku, oraz na prawie wtasnosci posadowionych
na niej budynkéw, dla ktérej w Sadzie Rejonowym w Turku prowadzone sg ksiegi
wieczyste nr 39057, 38377, 6673, 39052
2/ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce poreczony przez Stanistawa
Litwina
3/ poreczenie ZPJ ,Miranda” S.A. w likwidacji na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z

5 800 000,00 0,00 . odsetkami i innymi kosztami
4/ poreczenie ,Eurobrands” Sp. z 0.0. udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami
5/ poreczenie Zaktadu Produkcyjno-Handlowego ,Litex” Sp. z 0.0. Udzielone na kwote
5.800.000,00 PLN wraz z odsetkami i innymi kosztami
6/ poreczenie ,Miranda-Serwis” Spétka z 0.0. udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN
wraz z odsetkami i innymi kosztami
7/ poreczenie ,Swiat Lnu” Spdtka z 0.0. udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami
8/ poreczenie ,Effect-System” SA udzielone na kwote 5.800.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami
1/ hipoteka umowna tgczna w kwocie 35.250.000,00 PLN na bedgcej w uzytkowaniu
wieczystym Miranda Sp. z 0.0. nieruchomosci o tgcznej powierzchni 14,088 ha,
potozonej w Turku, oraz na prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkoéw, dla
ktorej w Sadzie Rejonowym w Turku prowadzone s3 ksiegi wieczyste nr

5 000 000,00 4988 124,26 | KN1T/00050038/9 i KN1T/00039052/0 na podstawie Umowy ustanawiajgcej hipoteke
nr40/013/11 z dnia 27 czerwca 2011 r. z pozniejszymi zmianami
2/ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w deklaracje
wekslowg
3/ poreczenie "Eurobrands" Sp. z o. 0. udzielone na kwote 27.750.000,00 PLN wraz z

BRE Bank ' Kredyt 14.05.2010-
S.A. nieodnawialny 31.03.2014

BRE Bank ' Kredyt 14.05.2010-
S.A. odnawialny 27.06.2014
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Kredyt w
BRE Bank v
rachunku
S.A. . .
biezacym
Kredyt w
BRE Bank v
rachunku
S.A. . .
biezacym

BRE Bank ' Kredyt obrotowy
S.A. na sezon

Narodowy
Fundusz Dofinansowanie
Ochrony w formie pozyczki
Srodowiska i - w ramach
Gospodarki - programu
Wodnej

PKO Leasing

SA Pozyczka

14.05.2010-

27.06.2014 8 000 000,00
02.07.2013-
27.06.2014 1250 000,00
09.10.2013 -
30.06.2014 5000 000,00
08.10.2013 -
30.06.2023 4530 787,00

10.01.2014 - 566 100,00 EUR

Dane wyrazone sg W tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

7 524 168,94

1042 939,59

5000 000,00

4304 248,00

1802 001,60

4

LUBAWA SA
|

odsetkami i innymi kosztami (poreczenie do kwoty 41.625.000,00 PLN)

4/ poreczenie "Litex-Promo" Sp. z 0. 0. udzielone na kwote 27.750.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami (poreczenie do kwoty 41.625.000,00 PLN)

5/ poreczenie "Miranda-Serwis" Sp. z 0. o. udzielone na kwote 27.750.000,00 PLN wraz
z odsetkami i innymi kosztami (poreczenie do kwoty 41.625.000,00 PLN)

6/ poreczenie "Effect-System" S.A. udzielone na kwote 27.750.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami (poreczenie do kwoty 41.625.000,00 PLN)

7/ poreczenie "Litex Service" Sp. z 0. 0. udzielone na kwote 27.750.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami (poreczenie do kwoty 41.625.000,00 PLN)

8/ zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach do kwoty 34.700.000,00 PLN

9/ globalna cesja wierzytelnosci

1/ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w deklaracje

wekslowg

2/ poreczenie "Eurobrands" Sp. z 0. 0. udzielone na kwote 5.000.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami (poreczenie do kwoty 7.500.000,00 PLN)

3/ poreczenie "Litex-Promo" Sp. z 0. o. udzielone na kwote 5.000.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami (poreczenie do kwoty 7.500.000,00PLN)

4/ poreczenie "Miranda-Serwis" Sp. z 0. 0. udzielone na kwote 5.000.000,00 PLN wraz
z odsetkami i innymi kosztami (poreczenie do kwoty 7.500.000,00 PLN)

5/ poreczenie "Effect-System" S.A. udzielone na kwote 5.000.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami (poreczenie do kwoty 7.500.000,00 PLN)

6/ poreczenie "Litex Service" Sp. z 0. 0. udzielone na kwote 5.000.000,00 PLN wraz z
odsetkami i innymi kosztami (poreczenie do kwoty 7.500.000,00 PLN)

7/ zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych wtasnos¢ Kredytobiorcy

weksel wiasny "in blanco" pozyczkobiorcy z klauzulg "bez protestu" wraz z deklaracja

wekslowg

1/ dwa weksle in blanco z deklaracjg wekslowa
2/ umowa przewtaszczenia przedmiotu finansowania

Przelew wierzytelnosci z tytutu cesji praw z polisy ubezpieczeniowej finansowanego

przedmiotu
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Effect - System S.A.

Rodzaj i Okres Kwota kredytu = Kwota kredytu na
Bank przeznaczenie obowigzywania  wgumowyw  dzieh 31-03-2014 Zabezpieczenia
kredytu umowy zt w zt

1/ hipoteka do kwoty 5.000.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci w
Bank Kredyt obrotowy w 24.10.2012 - Kamiennej Gorze przy ul. Nadrzecznej wpis do KW Nr JG1K/00007265/3

Handlowy ' rachunku biezgcym 30.04.2014 4000 000,00 3928 S0 2/ poreczenie cywilno - prawne przez Miranda Sp. z o.0.
3/ poreczenie cywilno - prawne przez Litex Promo Sp. z o0.0.
Litex Promo Sp. z 0.0.
Rodzaj i Okres Kwota Kwota kredytu na
Bank przeznaczenie obowigzywania kredytu wg dzier 31-03-2014 Zabezpieczenia
kredytu umowy umowy w zf w zt
kredyt na - Poreczenie cywilno-prawne - Miranda Sp. z o.0.; Effect-System S.A..; Eurobrands Sp.
Citi finansowasie 10.11.2010 - e . . »
biezacej 7 000 000,00 5777 238,09 - Hipoteka taczna kaucyjna dla nieruchomosci o KW 63637 (Ktodzko; Eurobrands Sp.
Handlowy . e 12.11.2015 g , . . . L .
dziatalnosci z 0.0.) i nieruchomosci o KW 63820 (Ostrow; Stanistaw Litwin) wraz z cesjg
gospodarczej wierzytelnosci z ubezpieczenia (od ognia i innych zdarzen)

- hipoteka umowna na nieruchomosciach potozonych przy ul.Staroprzygodzkiej,

- Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach,

- Zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw, pétfabrykatow, wyrobéw gotowych,
]NG BANK kredyt w rachunku 29.10.2013 - 17 500 000,00 17 342 749,00 - zastaw r_ejestrowy na ws,zystki.ch obecnych i przysztych naleznosciach handlquch z
SLASKI S.A. bankowym 28.10.2015 wytgczeniem kontrahentdw objetych cesjg na rzecz Banku, kontrahentéw krajowych

z poza grupy, kontrahentéw objetych faktoringiem,

- Poreczenie cywilne - Miranda sp. z o. o. i Effect System SA,

- cesja wierzytelnosci (warunkowej) przystugujacych Litex Promo od Litex ZPH
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limit
RAIFFEISEN wierzytelnosci 30.08.2010 —
4 500 000,00 1498 447,98
BANKS.A. ' finansujgcy biezaca 27.06.2014 ! !
dziatalnos¢
RAIFFEISEN
obrotowy w 29.10.2007 -
BANK S.A. rachunku 8 500 000,00 2070417,19
30.12.2016
kredytowym
debet.w. rachunku 56,92
biezagcym
XXIIl. Umowy leasingu finansowego
LUBAWA S.A.
Lp Przedmiot umowy Nr umowy R e
umowy

1. ' Samochdd osobowy Mercedes S ZE3/00016/2011 2011-03-31

2 Prasa hydrauliczna 24/0080/09 2009-08-31

3. Samochdd ciezarowy K 178827 2014-03-17

4 Samochdd ciezarowy K 178832 2014-03-17

Dane wyrazone sg W tys. ztotych, o ile nie podano inaczej
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- Nieruchomos¢ opisana w ksiedze wieczystej KW nr JG1K/00014442/0, wtasnosé
Effect System S.A.,
- Nieruchomo$¢ opisana w ksiegach wieczystych: KZ1W/00065163/1
KZ1W/00086059/2, KZ1W/00086060/2, KZ1W/00085744/4 stanowigcych wtasnosé
p. Stanistawa Litwina,
- Cesja wierzytelnos$ci z umowy ubezpieczenia dla w/w nieruchomosci,
- weksel in blanco
- Petnomocnictwo do rachunku biezgcego par 4 umowy,

- Weksel in blanco poreczony przez: Miranda Sp. z o.0.; Effect System S.A.;

Eurobrands Sp. z 0.0.; Litex Service Sp. z 0.0.,

- Hipoteka zwykta tgczna dla nieruchomosci o KW 14442 (KG; ES S.A.),

- Hipoteka zwykta dla nieruchomosci o KZ1W/00065163/1, KZ1W/00086059/2,
KZ1W/00086060/2, KZ1W/00085744/4 (Ostréw; S.Litwin),

- Hipoteka kaucyjna dla nieruchomosci o KW 14442 (KG; ES S.A.),

- Hipoteka kaucyjna dla nieruchomosci o KZ1W/00065163/1 KZ1W/00086059/2,
KZ1W/00086060/2, KZ1W/00085744/4 (Ostréw; S.Litwin),

- Cesja z praw z polis ubezpieczeniowych dla powyzszych.

Data zakorczenia

umowy
2014-04-30
2014-10-31
2017-04-17
2017-04-17

Finansujacy

WBK LEASING

Pekao Leasing Sp. z 0.0.

Millennium Leasing Sp. z 0.0.

Millennium Leasing Sp. z 0.0.

40

Wartos$é umowy netto

oD Zabezpieczenia

178 617,89 '+ Weksel in blanco
1519 000,00 A Weksel in blanco
44 853,66  Weksel in blanco
44 853,66 | Weksel in blanco
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Lubawa S.A.
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Effect - System S.A.

Data zawarcia Data zakoriczenia Wartos¢ umowy

Lp Przedmiot umowy Nr umowy e — Finansujacy e it Zabezpieczenia
a) Weksel in blanco Effect-System,
b)Poreczenie wekslowe Stanistaw Litwin,
1. ' Kottownia kontenerowa 56/00060/2009/04/F 06-04-2009 20-03-2015 AKF Leasing 250 000,00 ' c) poreczenie wekslowe przez Miranda Sp z 0.0,
d) Poreczenie wekslowe ZPH LITEX Sp z 0.0,
e) Poreczenie wekslowe Swiat Lnu Sp z 0.0,
Litex Promo Sp. z 0.0.
. Data zawarcia Data zakoriczenia . . Wartos¢ umowy . .
Lp Przedmiot umowy Nr umowy Finansujacy Zabezpieczenia
umowy umowy netto w ztotych
WEKSEL IN BLANCO
1. | MASZYNY DZIEWIARSKIE 737195-6E-0 2011-05 2014-06 ING LEASE (POLSKA) SP.Z 0.0. 399 891,00 PORECZONY PRZEZ
STANISLAWA LITWINA
2 | Samochd6d Mercedes L166548 2012-11 2017-11 Mercedes - Benz Leasing 76 422,76 Weksel
3 | Wycinarka drutu WE3/00047/2012 2012-11 2016-12 BZ WBK Finance & Leasing 184 536,00 Weksel
4 | Samochdd Skoda Superb ZE5/00138/2013 2013-11 2016-12 BZ WBK Finanse & Leasing 54 634,15 weksel
5  Samochdd ciezarowy K 178394 2014-03 2017-03 Millennium Leasing sp. z 0.0. 71544,72 Weksel
6 | Samochdd ciezarowy K 178379 2014-03 2017-03 Millennium Leasing sp. z 0.0. 44 853,66 weksel
Miranda Sp. z 0.0.
Data zawarcia . . ”
. Data zakoriczenia . . Wartos$¢ umowy . .
Lp Przedmiot umowy Nr umowy umowy Finansujacy Zabezpieczenia
umowy (rr-mm) netto w ztotych
(rr-mm)
REGALY NAGAZYNOWE PALETOWE WYSOKIEGO WEKSEL WEASNY IN
1. SKLADOWANIA WE3/00062/2010 2010-08 2015-08 BZ WBK FINANSE & LEASING S.A. 82 287,73 BLANCO
WOZEK JEZDNIOWY PODNOSNIKOWY, WEKSEL WEASNY IN
2. MECHANICZNY, WIDLOWY TOYOTA MIRANDA/PO/123949/2011 2011-04 2014-05 BRE LEASING SP. Z 0.0. 40 958,52 BLANCO
3. WOZEK JEZDNIOWY PODNOSNIKOWY, MIRANDA/PO/123948/2011 2011-04 2014-05 BRE LEASING SP. Z 0.0. 41 442,03 WEKSEL WEASNY IN

Dane wyrazone sg W tys. ztotych, o ile nie podano inaczej
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

MASZYNA DZIEWIARSKA KARL MAYER HKS3-M 2 M|RANDA/PO/125453/2011
SZT.

MASZYNA DZIEWIARSKA KARL MAYER HKS3-M 1SZT | MIRANDA/PO/127651/2011

KROSNO TKACKIE PICANOL OMNI F-4-P250 2 SZT MIRANDA/PO/127652/2011

PEUGEOT BOXER 4351HDI NR REJ. PO516TK MIRANDA/PO/134558/2011
PEUGEOT PARTNER NR REJ. DW534RL 803848-ST-0
Maszyna zakardowa JACQARD M/P0O/145400/2012
Krosno PICANOL M/P0O/145401/2012
Krosno tkackie Dornier AWS 4/S - 5 sztuk ULO/16233/DMK
Wdzek widtowy Toyota 806215-ST-0

Krosna tkackie Picanol OMNI Plus 800-F-P-280 (5 ULO/16271/DMK

szt.)

Barwiarka DYNAMICA MIRANDA/PO/153135/2013
Krosna tkackie: Dornier 2 szt. i Picanol 1 szt. 501703-6X-0

Krosna Picanol 2 szt. 501856-EB-0

Salce 501928-EB-0

8 krosien zakardowych Picanol 502413-6X-0
System Weave Master 14056/KL/14
Barwiarka Imaster 811959-ST-0

Dane wyrazone sg W tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

2011-06

2011-07

2011-08

2011-12

2012-06

2012-10

2012-10

2013-02

2013-01

2013-04

2013-05

2013-07

2013-09

2013-09

2013-12

2014-01

2014-01

2014-12

2014-12

2014-08

2016-12

2017-06

2017-09

2017-09

2016-02

2016-02

2018-04

2018-03

2018-07

2018-09

2018-09

2017-01

2017-12

2019-01

BRE LEASING SP.Z 0O.0.

BRE LEASING SP.Z 0.0.

BRE LEASING SP. Z 0.0.

BRE LEASING SP. Z 0.0.

ING LEASE SP. Z0.0.

BRE LEASING SP.Z 0.0.

BRE LEASING SP.Z 0.0.

Citi Handlowy

ING Lease Sp. z 0.0.

Handlowy - Leasing Sp. z 0.0.

BRE Leasing Sp. z 0.0.

ING Lease Sp. z 0.0.

ING Lease Sp. z 0.0.

ING Lease Sp. z 0.0.

ING Lease Sp. z 0.0.

ING Lease Sp. z 0.0.

ING Lease Sp. z 0.0.
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1065 501,00

540 877,50

100 591,20

74 500,00

40569,11

153 450,00

186 186,00

2224 504,79

62 000,00

200 000,00 EUR

109 000,000 EUR

370 400,00

55 000,00 EUR

156 000,00 EUR

565 200,00

480 000,00

220 440,00 EUR

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO

WEKSEL WtASNY IN
BLANCO

WEKSEL WtASNY IN
BLANCO

WEKSEL WtASNY IN
BLANCO

WEKSEL WtASNY IN
BLANCO

WEKSEL WtASNY IN
BLANCO

Weksel wtasny, poreczenie
wekslowe Effect-Sysyem SA
i Litex Promo Sp. z 0.0.

WEKSEL WEASNY IN
BLANCO
WEKSEL WEASNY IN
BLANCO
WEKSEL WtASNY IN
BLANCO
WEKSEL WtASNY IN
BLANCO
WEKSEL WtASNY IN
BLANCO
WEKSEL WEASNY IN
BLANCO
WEKSEL WtASNY IN
BLANCO



Lubawa S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

XXIV. Poreczenia otrzymane i udzielone

Lubawa SA - poreczenia otrzymane

Nazwa banku/organizacji Kwota gwarancji w zt Rodzaj gwarancji

PKO BP S.A. 32 513,00 nalezytego wykonania umowy

PKO BP S.A. 2 190,00 nalezytego wykonania umowy

PKO BP S.A. 67 350,00 przetargowa

TUIR WARTA S.A. 1 000 000,00 umowa generalna z przyznanym limitem

TUIR WARTA S.A. 27 500,00 przetargowa

TU Euler Hermes 2 000 000,00 umowa generalna z przyznanym limitem

TU Euler Hermes 65 071,00 nalezytego wykonania umowy

TU Euler Hermes 208 000,00 przetargowa

Suma 3102 053,00

Wykorzystane 402 624,00

Effect - System SA - poreczenia udzielone
Lp. Nazwa dtuznika Nazwa Banku/ Rodzaj zobowigzan, gwarancji, taczna kwota poreczenie do

firmy leasingowej poreczen kredytu/ pozyczki na kwoty

1  Litex ZPH Stanistaw Litwin = Handlowy-Leasing
Sp.z o.0.

ktdra udzielone
zostato poreczenie

poreczenie wekslowe za leasing 255 305,28
ULO/14542/ZMK na rzecz LITEX
ZPH Stanistaw LITWIN

Dane wyrazone sg W tys. ztotych, o ile nie podano inaczej
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LUBAWA SA
|

Waznos¢ gwarancji Forma zabezpieczenia
2014-12-31 weksel
2015-10-31 w ramach umowy LKW
2014-05-17 w ramach umowy LKW
2014-10-06 5 x weksel
2014-05-13 w ramach umowy generalnej
2014-08-27 5 x weksel
2014-12-03 w ramach umowy generalnej
2014-06-14 w ramach umowy generalnej
Okres, na jaki Charakter powigzan z Stan na
zostato dtuznikiem 31.03.2014
udzielone
poreczenie
2015-12-09 ' na dzien sporzadzenia 91 819,05
informaciji nie istnieje
powigzanie
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych _

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

Effect - System S.A. - poreczenia otrzymane

taczna kwota Okres, na jaki
. Nazwa Banku/ Rodzaj zobowigzan, gwarancji, = kredytu/ pozyczki na poreczenie do zostato N . Stan na
Lp- Nazwa poreczajacego firmy leasingowej poreczen ktdéra udzielone kwoty udzielone el S R R0 U2 i 31.03.2014
zostato poreczenie poreczenie
1 Miranda Sp. z o o.o. AKF Leasing poreczenie wekslowe za €58517,86 na dzier sporzadzenia informacji 43 993,20
leasingu 0056/00060/2009/04/F powigzanie kapitatowe
na rzecz Effect-System S.A.
2 | Stanistaw Litwin na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie
3 | Litex Service Sp. z 0.0. na dzier sporzadzenia informacji
powigzanie kapitatowe
4 Swiat Lnu Sp. z 0.0. na dzien sporzadzenia informacji
nie istnieje powigzanie
Litex Promo Sp. z 0.0.- poreczenia udzielone
Lp. Nazwa dtuznika Nazwa Banku/ Rodzaj zobowigzan, gwarancji, taczna kwota poreczenie do Okres, na jaki Charakter powigzan z dtuznikiem Stan na
firmy leasingowej poreczen kredytu/ pozyczki kwoty zostato udzielone 31.03.2014
na ktéra udzielone poreczenie
zostato poreczenie
1 ' Litex ZPH Stanistaw Litwin | Handlowy-Leasing ' porecznie wekslowe za leasing 255 305,28 | do kwoty 9-12-2015 | na dzien sporzadzenia informacji 91 819,05
Sp.z0.0. ULO/14542/ZMK aktualnego powigzanie kapitatowe
zadtuzenia z
tytutu leasingu
Litex Promo Sp. z 0.0. - poreczenia otrzymane
Lp. Nazwa poreczajacego Nazwa Banku/ Rodzaj zobowigzan, gwarancji, taczna kwota poreczenie do Okres, na jaki Charakter powigzan z Stan na
firmy leasingowej poreczen kredytu/ pozyczki kwoty zostato udzielone poreczajacym 31.03.2014
na ktérg udzielone poreczenie
zostato poreczenie
1 EUROBRANDS Sp.z 0 0.0. ' Bank Handlowy Poreczenie kredyt Litex Promo Sp. 7 000 000,00 8 400 000,00 31-05-2014 na dzien sporzadzenia informacji 5394 683,00
S.A. 2 0.0.; przejete od Litex ZPH powigzanie kapitatowe

Stanistaw Litwin na podstawie
umowy wstgpienia w prawa i
obowigzki z dnia 05.05.2011r.

Dane wyrazone sg W tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 44
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

2 | Stanistaw Litwin ING Lease (Polska) | poreczenie wekslowe za leasing €102 000,00 | 150% na dzien sporzadzenia informacji 136 747,17
Sp.zo.0. 737195-6E-0 na rzecz Litex Promo aktualnego nie istnieje powigzanie
Sp.zo.0. zadtuzenia +
odestki
3 | EUROBRANDS Sp. z 0 0.0. ' Raiffeisen Bank Poreczenie wekslowe za kredyt, nr 85000 000,00 12 750 000,00 30-12-2019 na dzien sporzadzenia informacji 2192 167,19
umowy CRD/26173/07 powigzanie kapitatowe
4 . EUROBRANDS Sp. z 0 0.0. | Raiffeisen Bank Poreczenie wekslowe (limit 4500 000,00 5250 000 30-09-2014 na dzien sporzadzenia informacji 4060 201,72
Stanistaw Litwin wierzytelnosci) za kredyt, nr powigzanie kapitatowe
umowy CRD/26163/07
Miranda Sp. z o0.0. - poreczenia udzielone
Lp. Nazwa dtuznika Nazwa Banku/ Rodzaj zobowigzan, gwarancji, taczna kwota poreczenie do Okres, na jaki Charakter powigzan z dtuznikiem Stan na
firmy leasingowej poreczen kredytu/ pozyczki kwoty zostato udzielone 31.12.2013
na ktérg udzielone poreczenie
zostato poreczenie
1 ' Litex ZPH Stanistaw Handlowy-Leasing = poreczenie wekslowe za leasing 255 305,28 9-12-2015 | na dzien sporzadzenia informacji 91 819,05
Litwin Sp.zo.0. ULO/14542/ZMK na rzecz LITEX nie istnieje powigzanie
ZPH Stanistaw LITWIN
Miranda Sp. z 0.0. - poreczenia otrzymane
Lp. Nazwa poreczajacego Nazwa Banku/ Rodzaj zobowigzan, gwarancji, taczna kwota poreczenie do Okres, na jaki Charakter powigzan z Stan na
firmy leasingowej poreczen kredytu/ pozyczki kwoty zostato udzielone poreczajacym 30.03.2014
na ktérg udzielone poreczenie
zostato poreczenie
1 EUROBRANDSSp. z 0 BRE Bank S.A. Poreczenie kredyt Miranda Sp. z 12 850 000,00 41 625 000,00 27-11-2015 ' na dzien sporzadzenia informacji 2 443 835,32 EUR
0.0. 0.0. - sublimit akredytywy; powigzanie kapitatowe
40/042/10/2/PX
2 Poreczenie kredyt Miranda Sp. z 650 000,00 27-11-2015 ' na dzien sporzadzenia informacji 640 125,00

Dane wyrazone sg W tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

0.0. - sublimit na gwarancje;
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych _

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

40/042/10/2/PX

3 Poreczenie kredyt Miranda Sp. z 5000 000,00 27-11-2015 ' na dzien sporzadzenia informacji 4988 124,26
0.0. - sublimit na kredyt powigzanie kapitatowe
odnawialny;

4 Poreczenie kredyt Miranda Sp. z 8 000 000,00 27-11-2015 ' na dzien sporzadzenia informacji 7 524 168,94
0.0. - sublimit na kredyt w powigzanie kapitatowe
rachunku biezacym;
40/066/10/Z/LI

5 Poreczenie kredyt Miranda Sp. z 1250 000,00 27-11-2015 | na dzien sporzadzenia informacji 1042 939,59
0.0. - sublimit na kredyt w powigzanie kapitatowe
rachunku biezacym;
40/042/10/z/L1

6 Poreczenie kredyt Miranda Sp. z 5 800 000,00 7 000 000,00 31-03-2015 | na dzien sporzadzenia informacji
0.0. - kredyt obrotowy; 40/041/10 powigzanie kapitatowe
Z/0B

7 Poreczenie kredyt Miranda Sp. z 5000 000,00 7 500 000,00 30-06-2015 | na dzien sporzadzenia informacji 5000 000,00
0.0. - kredy obrotowy na sezon; powigzanie kapitatowe
40/113/13/2/0B

Grupa Kapitatowa nie udzielita zadnych innych poreczen w okresie objetym sprawozdaniem, ani do dnia 15.05.2014 .

Dane wyrazone sg W tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 46
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

XXV. Inne informacje, ktdre zdaniem Spdéftki s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan przez
emitenta

Brak istotnych informacji dotyczgcych srédrocznego okresu sprawozdawczego.

XXVI. Opis dokonan Grupy Kapitatowej oraz czynnikow, w szczegolnosci o
nietypowym charakterze, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W okresie | kwartatu 2014 roku nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia o nietypowym charakterze
majgce wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

XXVII. Wybrane dane finansowe ze skroconego srodrocznego sprawozdania
finansowego w przeliczeniu na EURO

Kursy EURO przyjete przez Spétke do przeliczenia "Wybranych danych finansowych":
® pozycje aktywdw i pasywow zostaty przeliczone na EURO wg Sredniego kursu waluty krajowej
w stosunku do walut obcych, ogtoszonego przez NBP na 31.03.2014 r. — 4,1713 oraz na
31.03.2013 r.—4,1774.
® pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
na EURO wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w okresie od stycznia do
marca 2014 r. $rednia ta wyniosta 4,1894, a w 2013 roku 4,1738.
Zestawienie $Sredniego kursu NBP waluty — EURO za okres od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r.

2014-01-31 4,2368
2014-02-28 4,1602
2014-03-31 4,1713
12,5683 : 3 = 4,1894
w tys. ztotych w tys. euro
Lp. Wyszczegélnienie | kwartat 2014 | kwartat 2013 | kwartat 2014 | kwartat 2013
okres od 2014-01-01 | okres od 2013-01-01 | okres od 2014-01-01 | okres od 2013-01-01
do 2014-03-31 do 2013-03-31 do 2014-03-31 do 2013-03-31
L ::\t/z:\izjjéy;etto ze sprzedazy produktéw, towarow i 70 255 59223 16 770 14 189
Il. | Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 7 132 5838 1702 1399
Ill. + Wynik przed opodatkowaniem 6617 5043 1579 1208
IV. | Wynik netto 4881 3411 1165 817
V. ' Inne catkowite dochody 886 -354 211 -85
VI ' taczne catkowite dochody 5767 3057 1376 732
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3339 -3682 -797 -882
VIII. ' Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5974 913 -1426 219

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej
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Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych LU BAWA SA
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. _
IX. ' Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 363 1282 1758 307
X. | Przeptywy pieniezne netto razem -1950 -1487 -465 -356
Xl Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 109 270 000,00 109 270 000,00 109 270 000,00 109 270 000,00
XIl.  Zysk netto na jedna akcje (zt (eur)/szt.) 0,04 0,03 0,01 0,01
XlIl. | Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 150 270 000,00 150 270 000,00 150 270 000,00 150 270 000,00
XIV. ' Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.) 0,03 0,02 0,01 0,01
XV.  Aktywa trwate 212 459 202 464 50933 48 466
XVI. | Aktywa obrotowe 151272 133618 36 265 31986
XVII.  Aktywa razem 363731 336 082 87 198 80452
XVIIl. © Zobowigzania dtugoterminowe 46 511 26 098 11150 6248
XIX. | Zobowigzania krétkoterminowe 106 182 107 392 25455 25707
XX. ' Kapitat wiasny 211038 202 592 50593 48 497

XXVIII. Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
"LUBAWA" SA

Tvtut Nota Stan na Stan na
y 31.03.2014 r. 31.12.2013r.

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 280 12 398
Aktywa niematerialne 1874 1908
Nieruchomosci inwestycyjne 4733 4733
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 127 049 126 936
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 98 98
Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe 5467 6518
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3
Razem Aktywa trwate 151 501 152 591
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 273 9505
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2020 1492
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 671 671
Pozostate naleznosci 3955 3209
Aktywa finansowe 5107 3252
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 687 1209
Razem Aktywa obrotowe 22713 19338
RAZEM AKTYWA 174 214 171 929

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 48
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Stan na Stan na
Tytut Nota 31.03.2014r. 31.12.2013r.
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 3 21854 21854
Inne skumulowane catkowite dochody 1237 351
Zyski zatrzymane 128 718 129 235
Razem kapitat wiasny 151 809 151 440
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 8100 8 450
Pozostate zobowigzania 33 33
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 69 70
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 408 206
Razem zobowiqzania dfugoterminowe 8610 8759
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 9597 6 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2834 4184
Pozostate zobowigzania 1313 1447
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 45 80
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 6 6 19
Razem zobowigzania krétkoterminowe 13795 11730
Razem zobowiqzania 22 405 20489
RAZEM PASYWA 174 214 171929
Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2014 roku
Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie Prezes Zarzqdu
Jarostaw Kdzka Marcin Kubica

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 49
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XXIX. Srédroczne skrocone sprawozdanie z zyskéw lub strat i pozostatych
catkowitych dochodéw "LUBAWA" SA

Za okres
Tytut Nota od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy 7 2770 3885
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 8 -2 457 -3358
Wynik brutto ze sprzedazy 313 527
Koszty sprzedazy 8 -593 -508
Koszty ogdlnego zarzadu 8 -774 -842
Wynik netto na sprzedazy -1054 -823
Pozostate przychody operacyjne 9 787 113
Pozostate koszty operacyjne 10 -131 -44
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -398 -754
Przychody finansowe 11 43 52
Koszty finansowe 12 -168 -185
Wynik przed opodatkowaniem -523 -887
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony 6 -216
Wynik netto -517 -1103
Inne catkowite dochody z tytutu:
Pozycje nie podlegajgce reklasyfikacji
Przeszacowanie nieruchomosci
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych
catkowitych dochodach
Pozycje podlegajgce reklasyfikacji
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 1093 -438
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych
catkowitych dochodach -207 84
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 886 -354
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 369 -1457
Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 13 0,00 -0,01
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 13 0,00 -0,01
Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2014 roku
Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie Prezes Zarzqdu

Jarostaw Kézka Marcin Kubica

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 50
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XXX. Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym "LUBAWA" SA

Inne skumulowane catkowite dochody z tytutu: Zyski zatrzymane:
Akcje . . . . Kapitat z Warunkowe Pozostate = Wynik biezacyi = Udziaty
. Zabezpieczenia Inwestycje w | Przeszacowani Ly, . . . . . . Razem
Kapitat wtasne ) . nadwyzki ceny podwyzszenie kapitaty niepodzielony z = niedajac X
Tytut Nota . przeptywow instrumenty e L . . kapitat
akcyjny .. R . , . emisyjnejnad kapitatu lat ubiegtych e
pienieznych kapitatowe nieruchomosci . . wiasny
nominalna kontroli
Za okres od 01.01.do 31.03.2013
Stan na 1 stycznia 2013 21 854 -3113 438 44 078 64 370 26 959 -2 380 152 206
Catkowite dochody -354 -354
Wynik biezgcego okresu -1103 -1103
Podziat wyniku
Stan na 31 marca 2013 21 854 -3467 438 44 078 64 370 27 847 -3483 150 749
Za okres od 1.01.do 31.03.2014
Stan na 1 stycznia 2014 21854 -87 438 44078 64 370 27 847 -7 060 151 440
Catkowite dochody 886 886
Wynik biezgcego okresu -517 -517
Podziat wyniku
Stan na 31 marca 2014 21 854 799 438 44078 64 370 27 847 -7577 151 809
Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2014 roku
Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie Prezes Zarzqdu
Jarostaw Kézka Marcin Kubica

Dane wyrazone sg W tys. ztotych, o ile nie podano inaczej
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XXXI. Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

"LUBAWA" SA

Tytut

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Za okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

od 01.01.2014
do 31.03.2014

Wynik brutto -523 -887
Korekty zysku brutto -3948 -3 986
Amortyzacja 333 318
Zysk / Strata z tytutu réznic kursowych 3 -1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 165 168
Strata na sprzedazy $rodkéw trwatych -675
Wynik na sprzedazy aktywdw finansowych -35 -50
Zmiana stanu rezerw -48 -490
Zmiana stanu zapasow -769 -1483
Zmiana stanu naleznosci -1274 -790
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -1564 -1658
Inne korekty -84
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4471 -4 873
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 755
Wydatki z nabycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -97 -99
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 324 353
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych -112
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 870 254
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 3678 2794
Sptata kredytéw i pozyczek -350 -350
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -81 -94
Odsetki zaptacone -165 -168
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3082 2182
Przeptywy pieniezne netto razem -519 -2437
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentoéw -3 1
Zmiana stanu srodkow pienieZnych i ich ekwiwalentow -522 -2436
Stan sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 1209 2512
Stan srodkow pienieZnych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 687 76

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2014 roku

Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie Prezes Zarzqdu

Jarostaw Kdzka Marcin Kubica
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XXXII. Noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania

finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate

Tytut

Grunty

Budynki i budowle

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Suma

Stan na
31 marca 2014 31 grudnia 2013

1563 1563

5758 5810

4490 4634

233 222

109 115

127 54

12 280 12 398

Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartosc ksiegowa netto

Zmiany w | kwartale 2014

Zakup

Wartos¢ brutto sprzedazy /
likwidacji

Amortyzacja

Sprzedaz / likwidacja - umorzenie
Stan na 31 marca 2014 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Grunty

1829
-266

1563

1829
-266

1563

Budynki i
budowle

8 088
-2278

5810

8044
-2 286

5758

Urzadzenia
technlczm?, érodki ’Inne.
maszyny i - srodki
inne srodki P trwate
trwate
12 626 789 273
-7 992 -567 -158
4634 222 115
42 54 1
-1323 -50
-132 -27 -7
1269 34
11345 793 274
-6 855 -560 -165
4490 233 109

Srodki
trwate w
budowie

1081

-1 027
54

73

1154

-1027
127

Ogotem

24 686
-11 261
-1027

12 398

176

-1423
-214
1343

23439
-10 132
-1027

12 280

Zmiana wartosci rzeczowych aktywodw trwatych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Stan na 1 stycznia 2012 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartosc ksiegowa netto

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Grunty

1829
-266

1563

Budynki i
budowle

7961
-2090

5871

Urzqc!zenla. érodki ’Inne.
techniczne i srodki
transportu
maszyny trwate
12 424 754 261
-7 447 -464 -129
4977 290 132

Srodki
trwate w
budowie

1050

-1 027
23

Ogotem

24 279
-10 396
-1027

12 856
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Zmiany w 2013 roku

Zakup / przeniesienie ze sr. Trw. W
budowie

Wartos¢ brutto sprzedazy /
likwidacji

Amortyzacja

Sprzedaz / likwidacja - umorzenie
Stan na 31 grudnia 2013 roku
Wartosc brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

2. Aktywa niematerialne

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych
Licencje i oprogramowanie

Know — how

Wartosci niematerialne w budowie
Razem Aktywa Niematerialne

127

-188

1829 8 088
-266 -2278
1563 5810

209

-547

12 626

-7 992

4634

31 marca 2014
1270

52

-18
-113
11

789
-567

222

Stan na

4
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31 grudnia 2013

220

384

1874

Zmiana aktywow niematerialnych od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany w | kwartale 2014 roku
Przesuniecie

Zakup / leasing

Amortyzacja

Stan na 31 marca 2013 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

2715
-1342

1373

-103

2715
-1 445

1270

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Prawa
autorskie

Licencje na

oprogramowanie

941
-706

235

-16

942
-722

220

1373
235
300
1908
Know . Aktyw.a
niematerialne
How .
w budowie
246 300
-246
300
-1
85
246 384
-246
384

11 38 437
-8 -33

-28 -876
13

273 1081 24 686
-158 -11 261
-1027 -1 027

115 54 12398

Ogdtem

4202

-2294

1908

86

-119

4287
-2413

1874
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Zmiana aktywow niematerialnych od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Koszty
. . . Aktywa
zakonczonych Prawa Licencje na Know . . p
. . niematerialne = Ogodfem
prac autorskie | oprogramowanie | How .
. w budowie
rozwojowych
Stan na 1 stycznia 2013 roku
Wartos¢ brutto 2225 921 246 316 3708
Umorzenie -973 -662 -246 -1881
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto 1252 259 316 1827
Zmiany w 2013 roku
Zakup / leasing 490 36 -13 513
Wartos¢ brutto sprzedazy / likwidacji -16 -3 -19
Amortyzacja -369 -60 -429
Sprzedaz / likwidacja - umorzenie 16 16
Stan na 31 grudnia 2013 roku
Wartos¢ brutto 2715 941 246 300 4202
Umorzenie -1342 -706 -246 -2294
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto 1373 235 300 1908

3. Kapitat akcyjny

W 2014 roku kapitat akcyjny Spétki nie ulegt zmianie. Na dzied 31.03.2014 roku kapitat akcyjny Spotki
"Lubawa" S.A. wynosit 21.854.000 zt i sktadat sie ze 109.270.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt
kazda, w tym:

12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
52 770 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
27 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F

4. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Stan na
Dtugoterminowe .
31marca 2014 31grudnia 2013
Kredyty bankowe 8 100 8 450
Zobowigzania z tytutu leasingow
Razem 8 100 8 450
Stan na
Krétkoterminowe -
31marca 2014 31grudnia 2013
Kredyty bankowe 9 202 5524
Zobowigzania z tytutu leasingdw 395 476
Razem 9 597 6 000
Razem kredyty, pozyczki i zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 17 697 14 450

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 55



Lubawa S.A.
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

5. Odroczony podatek dochodowy - zmiana stanu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczqtek okresu

obcigzenie wyniku netto

uznanie wyniku netto

zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw
zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw
Stan na koniec okresu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczgtek okresu

obcigzenie wyniku netto

uznanie wyniku netto

zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw
zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw
Stan na koniec okresu

Netto: aktywa opd - rezerwa opd

6. Zmiana stanu rezerw

Na
Razem | swiadczenia
pracownicze
Stan rezerw na 1 stycznia 2014 169 150
Zwiekszenia
Zmniejszenia -49 -36
Stan rezerw na 31 marca 2014 120 114
Na
Razem | swiadczenia
pracownicze
Stan rezerw na 1 stycznia 2013 766 291
Zwiekszenia 71 55
Zmniejszenia -668 -196
Stan rezerw na 31 grudnia 2013 169 150

7. Przychody ze sprzedaizy

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Razem

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014
1299

-1

-4
1294

Za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

1505
11
-19
205
1702
-408
Rezerwa na Soraw
przyszte Odsetki prawy
koszty sporne
3
3
Rezerwa na Soraw
przyszte Odsetki prawy
koszty sporne
10 41
-7 -41
3
Za okres
3 miesiecy
konczqcy sie
31 marca 2014
2585
185
2770

4

LUBAWA SA

od 01.01.2013
do 31.12.2013
2113

-432
294

-676
1299

od 01.01.2013
do 31.12.2013

1391
80
34
1505
-206
Inne
16
-13
3
Inne
424
16
-424
16
3 miesiecy
konczqgcy sie
31 marca 2013
3877
8
3 885
56
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Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow -
struktura rzeczowa

Sprzet specjalistyczny
Ustuga przerobu
Tkaniny i dzianiny
Pozostate

Razem

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow -
struktura terytorialna

Kraj

Zagranica

Razem

Koszty wytworzenia

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Razem

8. Koszty wedtug rodzaju

Wyszczegdlnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenie

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

zmiana stanu produktow

koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki
koszty sprzedazy

koszty ogdlnego zarzadu

Kosz wytworzenia sprzedanych produktow

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej
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Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
konczqcy sie koriczqcy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
1 250 799
565 1791
232 432
723 863
2770 3 885
Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
konczqcy sie koriczqcy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
1979 2102
791 1783
2770 3885
Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
konczqcy sie koriczqcy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
2296 3358
161
2457 3358
Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
konczgcy sie konczqcy sie
31 marca 2014 31 marca 2013
333 318
1368 1926
848 573
266 260
1604 2125
493 705
206 191
5118 6 098
1363 1352
92 38
593 508
774 842
2 296 3358
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9. Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Rozliczone dotacje
Przychody dotyczace refakturowanych ustug

Odzyskanie naleznosci uprzednio objetych odpisem
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci handlowe;j

Pozostate
Razem

10. Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie

Koszty ztomowania i utylizacji sktadnikéw majgtku obrotowego

Koszty egzekucji naleznosci i zobowigzan
Koszty dotyczace refakturowanych ustug
Darowizny

Koszty refakturowanych ustug

Sktadki nieobowigzkowe

Pozostate

Razem

11. Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie

Zysk ze zbycia aktywow finansowych
Dodatnie réznice kursowe
Odsetki

Razem

12. Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

Odsetki
Prowizje i optaty zwigzane z akredytywa

Razem

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Za okres

Za okres

3 miesiecy
konczqgcy sie
31 marca 2014
675
12
96
787
3 miesiecy
konczqgcy sie

31 marca 2014

Za okres

Za okres

10
96
25
131
3 miesiecy
konczqgcy sie
31 marca 2014
35
7
1
43
3 miesiecy
koniczqcy sie
31 marca 2014
165
3
168
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-

3 miesiecy
konczqcy sie
31 marca 2013

15
6
85
7
113
3 miesiecy
konczqcy sie
31 marca 2013
5
6
6
2
5
20
44
3 miesiecy
konczqcy sie
31 marca 2013
50
2
52
3 miesiecy
konczqcy sie
31 marca 2013
168
17
185
58
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Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych LU BAWA SA
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. _

13. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Stan na
31.03.2014 31.03.2013

1| wynik finansowy netto (w z}) -516 480,61 -1103 228,62
2 ' $redniowazona liczba akgji (w szt.) 109 270 000 109 270 000
3 ' $redniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.) 150270 000 150270 000
4 | zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,00 -0,01
5 ' rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,00 -0,01

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakup

Effect - System S.A. 3 152 2 21

Litex Promo Sp. z 0.0. a4 118 60 39

Litex Service Sp. z o.0. 39 38 31 96

Miranda Sp. z 0.0. 1487 1556 15 -52

Miranda SA w likwidacji

Miranda Serwis Sp. z o.0.

Eurobrands Sp. z o.0.

Litex Eco Sp. z 0.0.

Len SA w likwidacji

ZPH Litex Stanistaw Litwin 2 1

Swiat Lnu Sp. z 0.0. 7 4

Isabella PL Sp. z o.0. 1377 19 1120 16

Razem 2957 1885 1232 121

XXXIIL. Wybrane dane finansowe ze skréconego srédrocznego

sprawozdania finansowego w przeliczeniu na EURO

Kursy EURO przyjete przez Spétke do przeliczenia "Wybranych danych finansowych":

e pozycje aktywdw i pasywow zostaty przeliczone na EURO wg Sredniego kursu waluty krajowej
w stosunku do walut obcych, ogtoszonego przez NBP na 31.03.2014 r. — 4,1713 oraz na
31.03.2013 r.—4,1774.

® pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
na EURO wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w okresie od stycznia do
marca 2014 r. $rednia ta wyniosta 4,1894, a w 2013 roku 4,1738.

Zestawienie $redniego kursu NBP waluty — EURO za okres od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r.
2014-01-31 4,2368

2014-02-28 4,1602
2014-03-31 4,1713
12,5683 : 3 = 4,1894

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej 59
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Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akgji (w szt.)

Zysk netto na jedna akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat whasny

XXXIV.

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne

w tys. ztotych

rok 2014

okres od 2014-01-01
do 2014-03-31

2770

-398
-523

-517

886

369

-4471

870

3082

-519

109 270 000
0,00

150 270 000
0,00

151 501
22713

174 214
8610
13795

151 809

Zmiany wartosci szacunkowych

rok 2013

okres od 2013-01-01
do 2013-03-31

3885

-754

-887

-1103

-354

-1457

-4 873

254

2182
-2437

109 270 000
-0,01
150270 000
-0,01

153 446
19788
173234

10 040

12 446

150 748

4
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w tys. euro

rok 2014

okres od 2014-01-01
do 2014-03-31

661

-95

-125

-123

211

88

-1067

208

736

-124

109 270 000
0,00
150270 000
0,00

36320
5445
41765
2064

3307

36 394

W skréconym srodrocznym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano aktualizacji

rok 2013

okres od 2013-01-01
do 2013-03-31

931

-181

-213

-264

-85

-349

-1167

61

523

-584

109 270 000
0,00

150 270 000
0,00

36733
4737

41 469
2404

2979

36 087

rezerw

aktuarialnych na $wiadczenia emerytalne i podobne. Aktualizacji dokonano na dzien 31.12.2013 r.

Rezerwy pozostate

W | kwartale 2014 roku rozwigzano rezerwe na premie.

XXXV.Aktywa i zobowigzania warunkowe

Przedstawiono w czesci skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej
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Lubawa S.A. (

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe w tys. ztotych LU BAWA SA
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. _
XXXVI. Zatwierdzenie skréconego skonsolidowanego srédrocznego

sprawozdania finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2014 do 31
marca 2014 roku

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujgcej dnia 15 maja 2014 .

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

15.05.2014 Marcin Kubica Prezes Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

15.05.2014 Jarostaw Kdzka
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