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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Lubawa S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawoezdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostka dominujaca jest Lubawa S.A. zsiedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim przy ul. Staroprzygodzkiej 117 (,,Grupa Kapitatowa”), na ktére sklada si¢
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6éw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za
rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia 31 grudnia 2015 r. oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace.

Odpowiedziainosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngtrzng, ktéra uznaje za
niezbgdna, aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z péZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB). Regulacje te nakladaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
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nieprawidtowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatar
lub bledéw. Przeprowadzajac oceng¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzna
zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyTazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogdinej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe¢ do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Lubawa S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majgtkows i finansowa Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigZne za rok obrotowy
koniczacy si¢ tego dnia zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupg Kapitalows.

Szczegélne objainienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim (Dz U. z 2014 r. poz. 133) i
53 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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Grupa Kapitelowa Lubawa S.A.
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2015 .

Czesé€ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowsa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Lubawa S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Staroprzygodzka 117
63-400 Ostrow Wielkopolski

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 5 grudnia 2001

Numer rejestru: KRS 0000065741

Kapitat zakladowy na koniec

ckresu sprawozdawczego: 21 854 000, 00 PLN

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcj¢ kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgeej.

W skiad Zarzadu Spélki na dziei 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

e Pan Marcin Zygmunt Kubica — Prezes Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki wechodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Lubawa S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg peing:
e Litex Promo 8p. z 0.0.

e Litex Service Sp. 2 0.0.

o Effect-System S.A.

o Effect-System Sp. z o.0.

# Miranda Sp. z 0.0.

s Miranda S.A. w likwidacji
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Grupa Kapitnfowa Lubawa S.A.
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviezgey sig 31 grudnia 2015 r.

s Miranda Serwis Sp. z o.0.
* Miranda 2 Sp. z 0.0.

e Lubawa Armenia S.A.

¢ Lubawa USA Inc.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym si¢ 31 grudnia 2015 r.:

e Lubawa USA Inc. — jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od utworzenia do 31 grudnia 2015 r.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacja:

e Len S.A. w likwidacji
e Miranda 4 Sp. z 0.0.
e Miranda 5 Sp. z o.0.
e Litex-Eco Sp. z 0.0.

e Lubawa Ukraina Sp. z 0.0.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Rafal Wiza

Numer w rejestrze: 11995
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP; 527-26-15-362

KPMG Audyt Spéltka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Grupa Kapitatowa Lubawa S.A.
Raport uzupelniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2014 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. i
uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 25 czerwca 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 15
lipca 2015r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Lubawa S.A. z siedzibg w
Ostrowie Wielkopolskim, przy ulicy Staroprzygodzkiej 117 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktoére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig tego
dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsa
z dnia 20 lipca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 lipca 2015r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z2013 r.
poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej w okresie od 21 grudnia do 22
grudnia 2015 r. oraz od 19 marca do 8 kwietnia 2016 1.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowege zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii i sporzagdzenie
raportu uzupehiajacego, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci i jasnosci zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen niewjawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.
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Grupa Kapitalowa Lubawa S.A.
Raport uzupeiniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2015 r.

W ftrakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyl wszystkie zadane przez nas o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnil nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymég niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 31 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z
2015 r. poz. 1011 z pdZnigjszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy koficzacy sig
31 grudnia 2015r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowana opinie bieglego rewidenta.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Dzien bilansowy Rodzaj opinii
badania bieglego
rewidenta*
Litex Promo Sp z 0.0. KPMG Audyt Sp z ograniczona 31 grudnia 2015  niezmodyfikowana
odpowiedzialnoscia sp.k.
Litex Service Sp.zo.o.  KPMG Audyt Sp z ograniczong 31 grudnia 2015  niezmodyfikowana
odpowiedzialnoscia sp.k.

Effect System S.A. KPMG Audyt Sp z ograniczong 31 grudnia 2015  niezmodyfikowana
odpowiedzialnoscia sp.k.

Effect System Sp. z 0.0 nie wymaga badania 31 grudnia 2015 nie dotyczy

Miranda Sp. z 0.0. KPMG Audyt Sp z ograniczona 31 grudnia 2015 niezmodyfikowana
odpowiedzialnoscia sp.k.

Miranda S.A. w likwidacji nie wymaga badania 31 grudnia 2015 nie dotyczy

Miranda Serwis Sp. z 0.0 nie wymaga badania 31 grudnia 2015 nie dotyezy

Miranda 2 Sp. z 0.0. nie wymaga badania 31 grudnia 2015 nie dotyczy

Lubawa Armenia S.A nie wymaga badania 31 grudnia 2015 nie dotyczy

Lubawa USA Inc. nie wymaga badania 31 grudnia 2015 Nie dotyczy

* na potrzeby badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Lubawa SA



Grupa Kapitalowa Lubawa S.A.
Raport uzupelniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2015 r.

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 Y% 31.12.2014 %
zl ‘000 aktywow z1'000 aktywow
przeksztalcone*
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 155 060 434 133 933 383
Aktywa niematerialne 55042 15,4 54 400 15,5
Naleinesci dlugoterminowe 99 0,0 65 0,0
Udzielone pozyczki 97 0.0 - -
Nieruchomosci inwestycyjne 10125 2.8 7 305 2,1
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1047 0,3 959 0.3
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2 964 0,8 3678 1.1
Aktywa trwale razem 224 434 62,8 200 340 57.3
Aktywa obrotowe
Zapasy 74 726 20,9 73 909 21,1
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 42 414 11,9 37 467 10,7
Udzielone pozyczki 784 0,2 . -
Pozostale naleznodci 8 999 2.5 29 020 83
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1196 03 2214 0.6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 857 14 4370 1,2
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - - 2552 0,7
Aktywa obrotowe razem 132 976 372 149 532 42,7
SUMA AKTYWOW 357 410 100,0 349 872 100,0




Grupa Kapitalowa Lubawa S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2015 r.

PASYWA 31.12.2015 Y 31.12.2014 Y
z1'800 pasywiw z1'000 pasywéw
przeksztatcone®
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 21854 6,1 213854 6,2
Inne skumulowane catkowite dochody 596 0.2 693 02
Zyski zatrzymane 173 697 48,6 170 666 48.8
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 196 147 549 193 213 55,2
Udzialy niekontrolujgce 2 607 0,7 2 954 0,8
Kapital wiasny razem 198 754 55,6 196 167 56,1

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu

finansowego 30152 84 31335 9,0
Pozostale zobowiazania 2960 0,8 2904 0,8
Zobowiazania z tyt. $wiadczen pracowniczych 344 0,1 326 0,1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dechedowego 13 433 3.8 13 951 4,0
Zobowigzania diugoterminowe razem 46 939 13,1 48 556 13,9

Zobowigzania kritkoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytéw,pozyczek i leasingu

finansowego 54 443 152 48 740 13,9
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 39159 11,0 39475 11,3
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 134 0,0 174 0,0
Zobowigzania z tyt. zabezpieczenia przeplywow pienigznych 338 0,1 177 0,1
Pozostale zobowigzania 13534 38 12 785 3,7
Zobowiazania z tyt. $wiadczen pracowniczych 4 096 1,1 3641 1,0
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 13 0,0 157 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 111 717 31,3 105 149 30,1
Zobowigzania razem 158 636 44,4 153 705 43,9
SUMA PASYWOW 357410 100,0 349872 100,0

* Przeksztalcenia danych poréwnawczych zostaly opisane w nocie 1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa Lubawa S.A.
Raport uzupelniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey sie 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2015 - % 1.01.2014 - %
31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodéw
zt'000 ze sprzedazy zt 000 ze sprzedaiy
przcksztalcene®
Przychody ze sprzedazy 240 250 100,0 236 133 1000
Koszt whasny sprzedazy (204 280) 853 (186 313) 78.9
Zysk brutto ze sprzedaiy 35370 14,7 49 820 21,1
Koszty sprzedazy (11 172) 4,7 (11 009) 47
Koszty ogolnego zarzadu (24 287) 10,1 {25 145) 10,6
Zysk/(Strataj ze sprzedaly (89) 0,0 13 666 58
Pozostate przychody operacyjne 9360 3.9 6 599 2,8
Pozostate koszty operacyjne (2983) 12 4 702) 2,0
Zysk 7 dyiclalnosci operacyjnel 6288 2,6 15 563 6,6
Przychody finansowe 1061 04 1280 0.5
Koszty finansowe (3481) 14 (4228) 1.8
Udziat w zyskach nettx:f jednostek podporzadkowanych wycenianych 38 00 (359) 02
metodg praw wlasnodci
Zysk przed opodatkowaniem 3956 1,6 12 256 52
Podatek dochodowy {1323) 0.6 {2 469) 1,0
Zysk netto za rok obrotowy 2633 1,1 9 787 4,1
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje podlegajgce reklasyfikacyi
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 324 0,1 (192) 0,1
Zabezpieczenia przeplywow pienigznych (138) 0,1 211 0,1
Wycena instumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy 162 0,1 1335 0.6
Reklasyfikacja do wyniku bieZzacego w zwigzku ze sprzedaig
instrumentéw finansowych (309} 0,1 (558) 0,2
Podatek dochodowy &) 0,0 (151) 0.1
Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy 31 0,0 645 0,3
Lgoeznie calkowite dochody 2 664 1,1 10432 4,4
Calkowite dochody ogblem przypadajgce na:
Wiadcicieli jednostki dominujacej 3012 10 739
Udziaty nickontrolujace (347) (307)
Zysk podstawowy na 1 akejg (zl) 0,02 0,09
Zysk rozwodniony na 1 akejg (1) 0,02 0,07

* Przeksztalcenia danych poréwnawczych zostaly opisane w nocie 1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Wybrane wskazniki finansowe

Grupa Kapitalowa Lubawa S.A.
Raport uzupeiniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2015

2014

za rok obrotowy kosiczgey sig 31 grudnia 2015 r.

2013

1. Rentownoié sprzedaky netto
zysk netto x 100%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownosé kapitalu wlasnego

zysk netto x 100%
kapital wlasny - zysk neito
3. Szybko$¢ obrotu naleinosci

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ushug brutto x 365 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100%
suma pasywow

5. Wskainik ptynnosei

aktywa obrotowe

zobowiazania krétkoterminowe

» Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

1,1%

1,3%

73 dni

44,4%

1,2

4,1%

53%

67 dni

43,9%

14

1,3%

1,5%

73 dni

39,8%

1.6

o Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i uslug z poczatku i koAca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujacych ich wartosé.
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3‘1.

3.2

3.3.

34.

3.5.

Grupa Kapitalowa Lubawa S.A.
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2015 r.

Czesé szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej.

Przyjcte zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie Wwymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unig¢ Europejska.

Jednostki wchodzgce w sklad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgce;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Lubawa S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia skonsolidowanege sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegélowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczefi i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdaf finansowych grup kapitatlowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z
péZniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 7 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposdb ustalenia wartoéci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 1 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujgce;j.

Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegblnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3.6.

3.7.

Grupa Kapitalowa Lubawa S§.A.
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2015 r.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleinych, ktore powstaty od dnia objecia kontreli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleinych objgtych skonselidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialow
nickontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
1 przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylgczefi, uzyskano z ksiag rachunkowych Lubawa S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgee opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.8.

Grupa Kapitalowa Lubawa S.A.
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kodiczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Petnomocnik

2 maja 2016r.
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