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LUBAWA
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GRUPA KAPITALOWA LUBAWA

Grupa Kapitatowa Lubawa to koncern produkcyjno-ustugowy o zasiegu globalnym, ktérego
gtowna osig dziatalnosci jest wytwarzanie, przetworstwo i sprzedaz tkanin i dzianin
oferowanych klientom publicznym oraz biznesowym.

Grupa zrzesza dynamicznie rozwijajgce sie spotki, wsrdd ktorych podmiotem dominujgcym
jest notowana na GPW w Warszawie Lubawa S.A. Za sprawg Scistej wspotpracy miedzy
spotkami  zaleznymi, w zaktadach produkcyjnych powstaja produkty znajdujace
zastosowanie w wielu branzach - od reklamowej, przez motoryzacyjng czy medyczng, po
militarng. Sprzedaz wyrobdw i ustug realizowana jest na kazdym etapie procesu obrébki
tkanin i dzianin - od surowego materiatu po zaawansowany technologicznie produkt
finalny.

W sktad Grupy Lubawa wchodzg:

Ekspert w dziedzinie produkcji oston balistycznych,
kamizelek kuloodpornych, namiotdéw, specjalistycznych
tkanin powlekanych oraz sprzetu BHP oferowanych
stuzbom mundurowym w Polsce i na catym $wiecie.
Podmiot dominujacy w Grupie Lubawa.

LUBAWA SA

Oferuje wyroby polskiego producenta na terenie USA

W‘ IL-JLSIEAWA oraz na rynkach osciennych.

Zajmuje sie produkcjg wielozakresowych siatek
maskujacych, makiet uzbrojenia oraz namiotéw.
Produkowane wyroby trafiajg do stuzb mundurowych
Republiki Armenii oraz krajow regionu.

LOOMAUALL UPUBLDL DAL
LUBAWA ARMENIA CISC

Wiodacy producent artykutéw reklamowych branzy
Outdoor & Indoor, a takze mebli ogrodowych

LiTEX

PROMO sprzedawanych pod markg Litex Garden.
i Producent tkanin oraz dzianin poliestrowych,
71y mitanga ducent thanin oraz daiarin poliestrowy .
TEXTILES poliamidowych i mieszanych, znajdujacych zastosowanie

w wielu branzach, m. in. dekoracyjnej, reklamowej czy
militarnej.

— Firma oferuje ustugi sitodruku i druku cyfrowego, ok. 65%
EFFECT

SYSTEM przychoddw generujac na sprzedazy do Spotek wewnatrz
: Grupy.
W Producent namiotéw i przedsionkéw do przyczep
— e della kempingowych.

STRATEGIA GRUPY

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Lubawa zaktada:

. ciggte doskonalenie i pogtebianie Scistej wspotpracy miedzy spotkami
zaleznymi,

. rozwoj obszaréw synergii w ramach struktur Grupy,

. kumulacje przychoddéw i zyskdw ze sprzedazy w obrebie Grupy,

. eliminacje podwykonawcdw zewnetrznych i zastepowanie ich aktywnoscig
produkcyjno-handlowa spétek zaleznych,

. efektywne wykorzystanie Srodkéw pomocy publicznej, dostepnych dla Polski

w ramach perspektywy 2015-2020.

Réwnolegle strategia zaktada dalsze wzmacnianie obecnosci Grupy na rynkach
zagranicznych. Istotnym elementem strategii jest tworzenie podmiotdéw typu joint venture
z kluczowymi Odbiorcami.
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DANE FINANSOWE

Przychody Grupy [min PLN]:

- “ H

2012 2013 2014 1-lvQ 2015

Pozycje wynikowe [mIn PLN]:

2012 m 2013 m2014 m|-lVQ 2015

16,8
10,8
8,6
6,1
l 2,7 2,2
. | ]
EBIT EBITDA ZYSK NETTO
Dane I-IVQ [min PLN]:
1-IvQ15 rdr  1LIVQ14  rdr 1-Q13 rdr  1-IvQ12
Przychody netto ze sprzedazy 240,2 2% 236,1  12% 210,8 11% 190,1
Wynik brutto ze sprzedazy 34,3 -31% 49,8 23% 40,4 2% 39,5
Wynik netto na sprzedazy -2,4 -116% 14,9 69% 89 13% 7,8
EBIT 6,1 -64% 16,8 95% 86 -20% 10,8
Amortyzacja 10,3 22% 8,5 12% 7,5 3% 7,3
EBITDA 16,4 -35% 253 56% 16,2 -11% 18,1
Wynik przed 38 -72% 135 141% 56 6% 6,0
opodatkowaniem
Wynik netto 2,2 -80% 10,8 296% 2,7 -52% 5,6
Aktywa ogétem 354,8 1% 351,2 14% 307,4 5% 292,2
Aktywa trwate 222,5 11% 200,3 6% 189,4 0% 190,2
Aktywa obrotowe 132,2 -12% 150,8 28% 118,1  16% 101,9
Kapitat wlasny 200,6 0% 200,0 8% 185,0 3% 179,1
T 46,0 3% 475 2% 468 52% 30,8
dfugoterminowe
Zobowigzania 108,2 4% 1036 37% 757 8% 82,2
krétkoterminowe
Sprzedaz Grupy w poszczegdlnych kwartatach [min PLN]:
68,2
58,4
46,4

2012 —a— 2013

—0— 2014 —— 2015



LUBAWA
GROUP

KOMENTARZ DO WYNIKOW I-IVQ15

W listopadzie 2014 r. miat miejsce pozar w zaktadzie produkcyjnym nalezagcym do Miranda
sp. z 0.0., spotki wchodzacej w sktad Grupy Lubawa. Ze wzgledu na zachodzgce miedzy
podmiotami Grupy Sciste powigzania, ograniczone wskutek pozaru moce produkcyjne miaty
wiekszy niz poczatkowo zaktadano, wptyw na dziatalnos¢ catej Grupy w 2015 r. Skutki pozaru
uwidocznity sie szczegdlnie w poziomie oraz rentownosci sprzedazy segmentow Tkanin oraz
Materiatéw Reklamowych.

Sprzedaz na zewnatrz Grupy w segmencie Tkanin wyniosta w I-1V kw. 2015 r. 98,1 min PLN
(-3,2% rdr) i przetozyta sie na 6,2 min PLN straty segmentu (w poréwnaniu z 3,7 min PLN
zysku w 2014 r.) Wptyw na przedstawiong sytuacje miato:

. obnizenie rentownosci sprzedazy w spdtce Miranda ze wzgledu na koniecznosé
poniesienia znacznych naktadéw w celu utrzymania ciggtosci dostaw do klientow,
ktdrzy zakontraktowali zakupy przed pozarem. W tym celu Spotka korzystata z zakupu
ustug produkcyjnych o wyzszym koszcie od kosztow produkcji wtasnej, przy
jednoczesnej koniecznosci ponoszenia kosztow statych w zaktadzie Spotki,

. zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy w wyniku niemoznosci realizacji produkcji na
poziomie sprzed pozaru i w zwigzku z tym — utrata czesci rynku w segmencie tkanin,
szczegolnie dotyczaca produktow o wyzszej marzowosci,

. utrzymanie kosztdw ptac na niezmienionym istotnie poziomie, pomimo spadku
produkgcji, na skutek rosnacej presji ptacowe;j.

Sprzedaz na zewnatrz Grupy w segmencie Materiatéw Reklamowych wyniosta w I-1V kw.
2015 r. 85,4 min PLN (-2,8% rdr), natomiast wynik segmentu (ze sprzedazy zewnetrznej)
uksztattowat sie na poziomie -0.9 min PLN (w poréwnaniu do 5,8 min PLN zysku w 2014 r.).
Na przedstawione wielkosci duzy wptyw miat wzrost kosztéw produkcji wynikajacy z
wyzszego o ok. 36% niz w roku 2014 kosztu profili aluminiowych zakontraktowanych na

SEGMENTY

TKANINY

Za segment odpowiada przede wszystkim Miranda sp z
producent tkanin oraz dzianin.

SPRZEDAZ SEGMENTU POZA GRUPE

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

MATERIALY REKLAMOWE
Za segment odpowiada przede wszystkim Litex Promo sp. z 0.0.,
producent no$nikéw reklamy outdoor oraz mebli ogrodowych.

SPRZEDAZ SEGMENTU POZA GRUPE

2016-02-29

2015 r. (profile te sg jednym z gtéwnych materidw Litex Promo). Wzrost ceny profili byt
wiekszy niz wzrost cen samego surowca, ze wzgledu na istotnie wiekszy koszt przerobu.
Ponadto na przychody omawianego segmentu w I-IV kw. 2015 r. wptyw miaty nastepujace

czynniki:

. ograniczenie wolumenu zamodwien przez czes¢ odbiorcow,

. zmniejszenie zamdwien do jednej z duzych grup odbiorcéw, co przetozyto sie na
mniejsza o ok. 6,0 min sprzedaz (12 mies. 2015 r. w stosunku do 12 mies. 2014 r.),

. Swiadoma rezygnacja z realizacji czesci zamodwien, ze wzgledu na trudny do

osiggniecia prég rentownosci w warunkach ograniczonych mocy produkcyjnych
wewnatrz Grupy,

. przypadajacy na trzeci kwartat spadek sprzedazy na rynek rosyjski, spowodowany
zmniejszong w wyniku niekorzystnego kursu rubla konkurencyjnoscia Litex Promo.

Negatywny wptyw na wyniki segmentu Materiatébw Reklamowych miat réwniez
nieoptymalny asortyment tkanin dostarczany przez Mirande (skutek pozaru i koniecznosci
korzystania z podwykonawcow), wptywajacy na wyzsze zuzycie. W analizowanym okresie
wystapit rowniez spadek cen niektdrych produktéw oferowanych przez Litex Promo.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na wzrost kosztéw w analizowanym okresie Grupy byt
wzrost kosztow ogdlnego zarzadu na poziomie 6% rdr, ktdry byt spowodowany rosnaca
presja ptacowa w spétkach Lubawa S.A. oraz Miranda sp. z 0.0.

W I-IV kw. 2015 r. znaczny wzrost przychodéw odnotowat segment Sprzetu
Specjalistycznego. Sprzedaz zewnetrzna segmentu wyniosta 43,9 min PLN, co oznacza
25,3% wzrostu rdr. Wynik segmentu (ze sprzedazy na zewnatrz Grupy) uksztattowat sie na
poziomie 2,2 mIn PLN, czyli o 144% wyzszym w stosunku do 0,9 mIn PLN rok wczesniej.

SPRZET SPECJALISTYCZNY
Za segment odpowiada Lubawa S.A., producent sprzetu
specjalistycznego dla stuzb mundurowych.

SPRZEDAZ SEGMENTU POZA GRUPE
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( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

Szanowni Panstwo,

ostatni kwartat 2015 r. przyniést kontynuacje prac zwigzanych
z odbudowg pozycji konkurencyjnej dwdch najwiekszych spétek
zaleznych Grupy Lubawa, ktérych funkcjonowanie w ostatnich
czterech kwartatach obarczone byto skutkami pozaru z listopada
2014 r. W czwartym kwartale dziatania catej Grupy skupione bytyna
aktywnym pozyskiwaniu klientéw, urozmaicaniu oferty handlowej
oraz rozwijaniu nowych kanatéw sprzedazy.

Z uwagi na zachodzgce miedzy podmiotami Grupy Sciste
powigzania, ograniczone moce produkcyjne w dotknietej pozarem
spétce Miranda wptynety na poziom oraz rentowno$é sprzedazy
zarowno w segmentach tkanin, jak i materiatéw reklamowych.
Wyzsze koszty produkcji niekorzystnie przetozyly sie na
konkurencyjnos¢ spétek Miranda oraz Litex Promo, bedacych sitg
napedowa naszej Grupy. Wigzaly sie rowniez z decyzjami
zakupowymi czesci odbiorcow, ktorzy w zesztym sezonie
zdecydowali sie zaopatrzy¢ poza Grupg Lubawa. W czwartym
kwartale obie Spotki przebudowaty strategie sprzedazowe i skupity
sie na dziataniach handlowych majgcych na celu ponowne
GRUPA LUBAWA I-IVQ15 zainteresowanie rynku swojg ofertg. Wiele z podjetych dziatan
przyniosto oczekiwany efekt, jednak z uwagi na sezonowos$¢
produkcji w segmentach tkanin oraz materiatéw reklamowych, fakt
ten miat ograniczony wptyw na wyniki finansowe w czwartym
kwartale 2015 r.

e  240,2 MLN PLN PRZYCHODOW ZE
SPRZEDAZY (+2% RDR)
e 2,2 MLN PLN ZYSKU NETTO (-80% RDR)

LUBAWA S.A. I-lVQ15 Istotnym zdarzeniem wptywajgcym na zamierzenia Spotki Miranda
byto réwniez jednostronne wycofanie sie Ministerstwa Skarbu
e 52,3 MLN PLN PRZYCHODOW ZE Panstwa z procesu prywatyzacji spétki Teofiléw S.A.
SPRZEDAZY (+27% RDR)
e 2,9 MLN PLN ZYSKU NETTO (-3,6% Czwarty kwartat do udanych zaliczyé moze podmiot dominujgcy w
RDR) Grupie — Lubawa S.A. odpowiadajgca za produkcje i sprzedaz

wyposazenia dla stuzb mundurowych, ujetych w raporcie w

segmencie sprzetu specjalistycznego. W tym okresie Spétka
odnotowata 11% wzrostu przychodéw oraz 12,5% poprawy wyniku netto wzgledem analogicznego kwartatu w
2014 r. Aktywng dziatalnos¢ kontynuujg nasze podmioty joint venture, Lubawa Armenia oraz Lubawa USA.
Lubawa Armenia osiggneta w IV kw. pierwsze, jeszcze niewielkie, przychody i przygotowuje podpisanie
kolejnych kontraktéw. Lubawa USA kontynuuje prace certyfikacyjne produktdw Lubawy na rynek USA, co w
przysztosci umozliwi nam branie udziatu w postepowaniach zakupowych armii USA w Europie, a w dalszej
perspektywie takze w Stanach Zjednoczonych.

Przedstawiajac cele Grupy Lubawa na najblizsze kwartaty, nalezy wskazaé przede wszystkim na skuteczng
odbudowe pozycji rynkowej dwoch najwiekszych Spétek zaleznych, a takze towarzyszacy jej rozbudowe bazy
odbiorcéw ustug i wyrobow. W obszarze produkcji i sprzedazy sprzetu specjalistycznego dla stuzb
mundurowych, w kontekscie Planu Modernizacji Technicznej Sit Zbrojnych, zaktadamy dalsze umacnianie
pozycji na rynku polskim, a takze systematyczne zwiekszanie ekspozycji na rynki zagraniczne.

Wszystkim Inwestorom, Akcjonariuszom i Czytelnikom serdecznie dziekuje za zainteresowanie Grupg Lubawa.
Zapraszam do lektury niniejszego Sprawozdania.

Marcin Kubica, Prezes Zarzgdu Lubawa S.A.
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( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29
GROUP  WTYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015
Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Grupy Lubawa S.A.
Tytut Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa
Aktywa trwafe
Rzeczowe aktywa trwate 153 800 133933
Aktywa niematerialne 54 504 54 400
Naleznosci dtugoterminowe 99 65
Nieruchomosci inwestycyjne 10126 7305
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1032 959
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy 2964 3678
Razem Aktywa trwafe 222 525 200 340
Aktywa obrotowe
Zapasy 72 086 73909
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 43937 37785
Udzielone pozyczki 1117 238
Pozostate naleznosci 9492 29743
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1196 2214
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4524 4370
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 2552
Razem Aktywa obrotowe 132352 150811
RAZEM AKTYWA 354 877 351151
6
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( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015
Stan na
Tytut
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 21854 21854
Inne skumulowane catkowite dochody 596 693
Zyski zatrzymane 175552 174 494
Kapitatly przypadajqce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 198 002 197 041
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli 2607 2954
Razem kapitat wiasny 200 609 199 995
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30153 31335
Pozostate zobowigzania 1235 2904
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 342 326
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 253 12 975
Razem zobowiqzania dfugoterminowe 45 983 47 540
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 54 443 48 740
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 36 259 38925
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 152 174
Zf)b?w-lqzanla finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywow 338 177
pienieznych
Pozostate zobowigzania 13998 12785
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3083 2658
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 12 157
Razem zobowigzania krotkoterminowe 108 285 103616
Razem zobowiqzania 154 268 151 156
RAZEM KAPITAt WtASNY | ZOBOWIAZANIA 354 877 351151
Ostréw Wielkopolski, 29 lutego 2016 roku
Podmiot odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania
p . y porzq P Prezes Zarzqdu
finansowego
Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw Kdzka Marcin Kubica
7
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LUBAWA
GROUP

Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Grupy Lubawa S.A.

Tytut

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Wynik netto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Wynik przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy biezgcy
Podatek dochodowy odroczony

Wynik netto

Wynik przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujqcej

Wynik przypadajgcy udziatom niesprawujgcym

kontroli

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Za okres

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

2016-02-29

od 01.01.2015 od 01.10.2015 od 01.01.2014 od 01.10.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2015 do 31.12.2014 do 31.12.2014

240 196

-204 746

35450
-11 200
-25420
-1170
10 482
-3175
6137
1054
-3478

91

3804
-1 888

295
2211

2 686

-475

58 351

-50 457

7 894
-2975
-6 600
-1681
1797
-929
-813
-176
-922

46

-1 865
1523
115
-227

-196

236133

-186 313

49 820
-10 814
-24 059
14 947
6599
-4702
16 844
1280
-4 228

-359

13537
-1 860
-852
10 825

11056

-231

46 386

-40 443

5943
-2 564
-6 569
-3190
4110
-2442
-1522
371
-1198

-380

-2729
1580
-943
-2092

-1976

-116



( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29
GROUP  WTYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015
Za okres
Tytut od 01.01.2015 od 01.10.2015 od 01.01.2014 od 01.10.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2015 do 31.12.2014 do 31.12.2014

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce reklasyfikacji

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

324
jednostek zagranicznych
Wycena zabezpieczen przeptywdw pienieznych -139
Wycena instrumentow finansowych dostepnych do 162
sprzedazy
Reklasyfikacja do wyniku biezgcego w zwigzku ze 308
sprzedazg instrumentdéw finansowych
Podatek dochodowy -8
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 31
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 2242
Suma catkowitych dochodoéw przypadajgca 2590
akcjonariuszom jednostki dominujqcej
Suma catkowitych dochodéw przypadajgca 347
udziatom niesprawujgcym kontroli
Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 0,02
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / 0.01

akcje)

Ostrow Wielkopolski, 29 lutego 2016 roku

Podmiot odpowiedzialny za sporzqdzenie
sprawozdania finansowego

Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych
Jarostaw Kdzka

WWW.LUBAWAGROUP.COM

36

-31

-29

0,00

0,00

-192 -1910
211 431
1335 201
-558 -161
-151 -31
645 -1470
11470 -3562
11777 -2 539
-307 -1023
0,10 -0,02
0,07 -0,01
Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica



( LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GROUP  WTYS. ZEOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

2016-02-29

Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Grupy Lubawa S.A.

Kapitat

Tytut .
akcyjny

Stan na 1 stycznia 2015 21854
Catkowite dochody

Wynik biezgcego okresu

Podziat wyniku

Inne zmiany

Stan na 31 grudnia 2015 21854

Stan na 1 stycznia 2014 21854
Whptaty na podwyzszenie

kapitatu

Catkowite dochody

Wynik biezgcego okresu

Podziat wyniku

Inne zmiany

Stan na 31 grudnia 2014 21 854

Ostrow Wielkopolski, 29 lutego 2016 roku

Inne
skumulowane
catkowite
dochody

693
-97

596

721

693

Podmiot odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania

finansowego

Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw Kézka

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Zyski zatrzymane

Wynik biezacy i
niepodzielony z
lat ubiegtych

8074

2 686
-10 852
-1628
-1720

-457

11056
-2 644

119
8074

Udziaty
Inne zyski  hiekontrolu-

zatrzymane jace
166 420 2954
128
-475
10 852
177 272 2607
163 593 -11
3272
-76
-231
2644
183
166 420 2954
Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica

Razem kapitat
wiasny

199 995
31
2211

0
-1628
200 609

184 951
3272

645
10825
0

302
199 995

10



( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29
GROUP  WTYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015
Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Grupy Lubawa S.A.
Za okres
Tytut od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto 3804 13537
Korekty zysku brutto 1684 425
Wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci -91 360
Amortyzacja 10253 8531
Zysk / Strata z tytutu réznic kursowych 210 480
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1973 2205
Wynik na sprzedazy i likwidacji aktywdw niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych -5454 -3154
Wynik na sprzedazy aktywow finansowych -353 -860
Zmiana stanu rezerw 305 249
Zmiana stanu zapasow 1825 -9048
Zmiana stanu naleznosci -352 -11639
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -4 143 15333
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego -903 -1085
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych -730 103
Inne korekty -856 -1050
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5488 13 962

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia i likwidacji aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 30036 12325
Wydatki na nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -23782 -30 167
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 1940 5516
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych -54 2401
Udzielone pozyczki -879 -213
Whptywy z tytutu sptaty odsetek od udzielonych pozyczek 2 0
Dywidendy otrzymane 151 323
Inne wydatki inwestycyjne -119 0
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7295 -9 815
11
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( LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

Tytut

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek
Spfata kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczgtek okresu
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Ostrow Wielkopolski, 29 lutego 2016 roku
Podmiot odpowiedzialny za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw Kdzka

WWW.LUBAWAGROUP.COM

2016-02-29

Za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

3139 11716
-7903 -5326
-5867 -9637
-2167 -2 636

-12798 -5 883
-15 -1736
169 -143

154 -1879

4370 6249

4524 4370
Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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< LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-25

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

Dane objasniajace do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

I. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

,LUBAWA” Spétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca, Spétka Dominujgca) z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim przy ulicy Staroprzygodzkiej 117 jest spotka akcyjng zarejestrowang pod numerem
0000065741 w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe
Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. ,LUBAWA” S.A. zostata
utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, prowadzi
dziatalno$¢ na terenie kraju. Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz
numer statystyczny REGON 510349127.

Akcje Spétki ,LUBAWA” S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.

Grupa Kapitatowa Lubawa S.A. (,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jednostki Dominujgcej i spotek
zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe;j jest:
e produkcja gotowych artykutow wtdkienniczych z wyjgtkiem odziezy,
e produkcja konfekcji technicznej i wyrobow gumowych,
e produkcja pozostatych wyrobdw gdzie indziej niesklasyfikowana (produkcja parasoli
reklamowych),
e wykariczanie wyrobow widkienniczych,
e produkcja gotowych wyrobow tekstylnych,
e produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
e wykariczanie materiatow wtdkienniczych,
e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,
e produkcja tkanin,
e sprzedaz hurtowa wyrobdw tekstylnych,
e dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej to:
e tkaniny i dzianiny,
e artykuty reklamowe,
e sprzet specjalistyczny,

e pozostate.

13
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< LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-25

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

2. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz spotek zaleznych (wchodzacych do konsolidacji) za
wyjatkiem Miranda Sp. z o.0. jest nieoznaczony. Miranda Sp. z 0.0. powotana zostata do dnia 31
grudnia 2031 roku.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. sktad oraz zakres kompetencji Zarzadu
przedstawiaty sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzagdu od dnia 8 sierpnia 2012 r.

Sktad Rady Nadzorczej Spdtki Dominujgcej w okresie objetym skréconym $réddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byt nastepujgcy:

o Pawet Kois — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Zygmunt Politowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Janusz Cegla - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji, ktérg zastosowata jednostka dominujgca w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujacej dnia 29 lutego 2016 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia koriczgcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Skrécone
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku. Dane pordownawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

14
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LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-25

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

8. Cyklicznosc¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnoscig w
zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobdw i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazg ciggta w catym
roku nalezy zaliczyé: sprzet BHP, ustugi przerobdw eksportowych i tkaniny (w tym powlekane)
i dzianiny. Produkty reklamowe (parasole, flagi, banery) sprzedawane sg gtdwnie w pierwszym
potroczu. Z kolei produkty uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty
wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku.
Proces ofertowania na te wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargéw publicznych,
rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz Il kwartatu. Zjawisko cyklicznosci nie wystepuje w

Grupie Kapitatowej Lubawa S.A.

9. Sktad Grupy Kapitatowej LUBAWA SA

, L3NPAUYU UrUBELPU GRC
@ LUBAWA ARMENIA CJSC

51%
@ :
Lubawa Armenia S.A.
Charentsavan
Roalella 7¢ LUBAWA
USA
Isabella PL Sp. z 0. o. 49% 76%
Ostrow Wlkp. @ (5 @ Lubawa USA
Alexandria

LUBAWA SA

100%
Lubawa SA .
o Osirow Wikp. C—e Lubawa Ukraine
100% 99,998%
32,2% T

LITEX =@ 9y mi
EX RN (L -
67,8% Kamienna Gora
Litex Promo Sp. z 0.0. Effect - System S.A. Miranda Sp. z0.0. O o
5 Oo—e
Ostrow Wikp. Kamienna Géra Turek
Miranda 2 Sp. z 0.0.
o @) 100% w organizacji
24% brand ‘ 100% Kamienna Géra
P Eurobrands Sp. z 0.0.
Ostrow Wikp.
Miranda S.A. w likwidacji @ [Effect-System Sp.zo.0.
Turek Kamienna Gora
97%
Litex Service Sp. z 0.0.
Ostréow Wikp. Miranda 4 Sp. z 0.0.
100% 100% ®  worganizacji
Klodzko
Miranda Serwis Sp. z 0.0. Litex-Eco Sp.z 0.0. ® Miranda 5 Sp. z 0.0.
w organizacji

Turek Ostrow Wikp. Duboadil
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LUBAWA
GROUP

Nazwa jednostki

Miranda Sp. z o.0.
Miranda Serwis Sp. z o.0.
Miranda S.A. w likwidacji

Litex Promo Sp. z o.0.
Litex Service Sp. z o.0.
Effect System S.A.

Lubawa Armenia spotka
akcyjna

Miranda 2 Sp. z o.o0.
Effect System Sp. z 0.0

Eurobrands Sp. z o.o.
Isabella PL Sp. z o.o.
Len SA w likwidacji

Litex - Eco Sp. z o.0.

Lubawa USA

Lubawa Ukraina sp. z o.o.

Miranda 4 Sp. z o.0.

Miranda 5 Sp. z o.o.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

Siedziba

Turek
Turek

Turek
Ostrow
Wielkopolski
Ostrow
Wielkopolski

Kamienna Gora
Armenia,
Czarencawan

Kamienna Gora
Kamienna Gora
Ostrow
Wielkopolski
Ostrow
Wielkopolski

Kamienna Gora

Ostrow
Wielkopolski

Wilmington

Kijow

Ktodzko

Dubowo Il

* Ze wzgledu na wysokie

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja tkanin i dzianin
Ustugi zwigzane z
utrzymaniem ruchu

Brak dziatalnosci

Produkcja art. reklamowych
Ustugi informatyczne

Produkcja art. reklamowych
Import, produkcja i sprzedaz

wyrobow wojskowych

Produkcja tkanin i dzianin
Produkcja tkanin i dzianin

Dzierzawa majgtku

Produkcja gotowych wyrobow
tekstylnych

Brak dziatalnosci

Dziatalnos¢ nie podjeta

Posrednictwo handlowe w
sprzedazy wyrobow Lubawy
SA

przeprowadzenie procesu
certyfikacji, dystrybucja i
produkcjia wyrobow z oferty
emitenta

Produkcja tkanin i dzianin

Produkcja tkanin i dzianin

ryzyko braku mozliwosci

Udziat
bezposredni
Jednostki
Dominujacej w
kapitale
zaktadowym

32,20%

0,00%
0,00%

100,00%

0,00%

100,00%

51,00%

0,00%
0,00%

0,00%

49,00%

0,00%

0,00%

76,00%

100,00%

0,00%

0,00%

Udziat
posredni

67,80%
100,00%
100,00%

0,00%

97,00%

0,00%

0,00%

1000,00%
100,00%

24,00%

49,00%

71,80%

100,00%

0,00%

0,00%

100,00%

100,00%

2016-02-29
Udziat
procentowy Metoda
posiadanych konsolidacji
praw gtosu
100,00% petna
100,00% petna
100,00% petna
100,00% petna
97,00% petna
100,00% petna
51,00% petna
100,00% petna
100,00% petna
24,00% metoda p’ra.w
wtasnosci
metoda praw
49,00% -
wtasnosci
wytgczona z
2,102
82,10% konsolidacji**
wytqczona z
100,00
,00% konsolidacji**
wytgczona z
76,00%
” konsolidacji**
wytqgczona z
100,00%
7 konsolidacji**
wytqgczona z
100,00%
? konsolidacji**
100,00% wytqczona z

konsolidacji**

odzyskania poniesionych naktadéw

inwestycyjnych, udziaty w Spdtce Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co zostaty objete odpisami

aktualizujgcymi w kwocie 3.323 tys. PLN.

** Spotki zalezne wytaczone z konsolidacji:

e Llen S.A. w likwidacji - spdtka znajduje sie w koncowej fazie likwidacji i nie prowadzi

dziatalnosci,

e Litex - Eco Sp. z 0.0. udziat posredni - spotka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢,

e Miranda 4 Sp. z 0.0. - udziat posredni - spétka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé,

e Miranda 5 Sp. z 0.0. - spdtka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze

wzgledu na nieistotnosc.

WWW.LUBAWAGROUP.

com
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< LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

e Lubawa USA - spdtka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze wzgledu
na nieistotnos¢,

e Lubawa Ukraina sp. z 0.0. — nowopowstata spétka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono
od konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc.

W okresie sprawozdawczym zmiang w sktadzie Grupy Kapitatowej jest powotanie spétki Lubawa
Ukraina z kapitatem zaktadowym w wysokosci 3.000 USD, w ktérej Lubawa SA posiada 100%
udziatéw.

Natomiast na podstawie umowy z dnia 25.05.2015 r., pomiedzy Lubawg S.A. a Tadeuszem
Skoczynskim, Spdtka nabyta za cene 500,00 USD od Pana Tadeusza Skoczyriskiego 240 udziatéw,
stanowigcych 24% udziat w kapitale (wartos$¢ jednego udziatu 0,01 USD) Lubawy USA powiekszajgc
swoj udziat w tej spdtce do 76% (760 udziatdéw). Pozostate 24% udziatéw pozostaje wtasnoscig Pana
Stanistawa Litwina.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzgdzenia

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace okres od 1 stycznia
2015 r. do 31 grudnia 2015 r. zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczoséé
finansowa". W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu, ktére
dostepne jest pod adresem www.lubawa.com.pl, za wyjgtkiem standardéw, ktére weszty w zycie w

2015 roku. Wspomniane nowe standardy nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skrdcone
$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. Polityka rachunkowosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjagtkiem nastepujgcych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

— nieruchomosci inwestycyjnych - wycenianych w wartosci godziwej,

— aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - wycenianych w wartosci godziwej,

— instrumentow zabezpieczajgcych - wycenianych w wartosci godziwej.
Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez jednostki nalezgce do
Grupy.
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< LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

Il. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta oraz spotek z Grupy Kapitatowej w

okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne istotne zdarzenia, ktore moznaby okredli¢ jako istotne
dokonania czy istotne niepowodzenia.

2. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Istotnymi zdarzeniami, ktére majg wptyw na osiggniete wyniki finansowe w IV kwartale 2015 roku s3:

e pozar w zaktadzie produkcyjnym w Turku nalezgcym do Miranda Sp. z 0.0. w Turku, spotki

zaleznej Emitenta w dniu 21 listopada 2014 r. co spowodowato koniecznos¢ czesciowego

korzystania, w miejsce wtasnej produkcji, z zewnetrznych ustug produkcyjnych, ktére
spowodowaty czasowe obnizenie poziomu rentownosci produkgji,

e wzrost cen aluminium na rynkach, co réwniez spowodowato czasowe obnizenie rentownosci

produkcji w segmenice materiatéw reklamowych.

3. Istotne zmiany w rzeczowych aktywach trwatych

Istotne nabycia w okresie 01.01 - 31.12.2015
Grupa Kapitatowa poniosta naktady na nastepujgce pozycje aktywow trwatych:
e nakrosna o wartosci 10.443,5 tys. zt,
e na maszyny zakardowe o wartosci 2.727,1 tys. zt,
e na modernizacje budynkow o wartosci 2.073,0 tys. zt,
e na barwiarki o wartosci 909,9 tys. zt
e konstrukcje wspornikowe do krosien o wartosci 882,8 tys. z1,

e nainne maszyny szwalnicze oraz modernizacje maszyn 1.048,2 tys. zt.

Istotne zmniejszenia w okresie 01.01 - 31.12.2015
W okresie objetym raportem nie wystgpity zadne istotne zmniejszenia rzeczowego majgtku trwatego.
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4. Aktualizacja stanu zapaséw

Grupa Kapitatowa dokonywata aktualizacji odpisdw na zapasy w Il i IV kwartale 2015 roku. Odpisy
rozliczone w okresie 01.01-31.12.2015 r. w pozostate przychody operacyjne to 401,3 tys. zi, a
utworzone odpisy w tym samym okresie wyniosty 662,8 tys. Zt.

5. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W i IV kwartale 2015 roku Grupa poniosta naktady w kwocie 20,8 tys. zt w zwigzku z tworzeniem na
Ukrainie spotki powigzanej.

6. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Na dzien 31 grudnia 2015 r. wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych byta zblizona do ich
wartosci bilansowej. Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wyceniona wedtug wartosci
godziwej oraz poziom hierarchii ich wyceny.

Stan na 31 grudnia 2015
Efekt wyceny ujety
Klasy instrumentéw finansowych NP I P w sprawoz.daniu z
catkowitych
dochodow
Akcje notowane (aktywa dostepne do sprzedazy) 4160 -146
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -338 -139

Stan na 31 grudnia 2014

Efekt wyceny ujety

Klasy instrumentéw finansowych w sprawozdaniu z

Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 .
catkowitych

dochodow
Akcje notowane (aktywa dostepne do sprzedazy) 5892 777
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -177 211

Poziom 1

Zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako zrédto najbardziej
wiarygodnych danych. Akcje notowane na GPW w Warszawie wyceniono w oparciu o kurs
zamkniecia z dnia 31 grudnia 2015 roku (i 31 grudnia 2014 roku, odpowiednio).

Poziom 2

Zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzgce z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne
(obiektywne, mierzalne) — wartos$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku
jednakze nie bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym.
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7. Inne catkowite dochody

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

2016-02-29

za okres
01.01. - 31.12.2015 01.01. - 31.12.2014

Pozostate catkowite dochody z tytutu przed po przed po
opodatkowani podatek opodatkowani | opodatkowani podatek opodatkowani

em u em u

Pozycje podlegajgce reklasyfikacji

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 324 -62 262 -192 36 -156
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych -139 26 -113 211 -39 172
Inwestycje w instrumenty kapitatowe -146 28 -118 777 -148 629
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 39 -8 31 796 -151 645

8. Dane o przychodach Spétek Grupy Kapitatowej

Przychody ze sprzedazy wg spétek

Lubawa SA

Effect - System SA

Effect - System Sp. z 0.0.
Litex Promo Sp. z o.0.
Litex Service Sp. z o.0.
Lubawa Armenia
Miranda Sp. z 0.0.
Miranda Serwis Sp. z 0.0.
razem

wyltgczenia

przychody skonsolidowane

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot Naleznosci
Eurobrands Sp. z 0.0. 2
Isabella PL Sp. Z 0.0. 345
Lubawa USA 528
Litex Eco Sp. Z o.0. 18
ZPH Litex Stanistaw Litwin 3385
Task Serwis sp. Z o.0. 3
Swiat Lnu Sp. Z 0.0. 25 453
Razem | 29734

Sprzedaz do Spodtek powigzanych dotyczy przede wszystkim transakcji handlowych — sprzedaz
materiatéw i produktéw (gtéwnie do ZPH Litex Stanistaw Litwin i Swiat Lnu Sp. z 0.0.) oraz ustug
(najem maszyn i przestrzeni magazynowej do Swiat Lnu Sp. z 0.0.). Zakupy natomiast dotyczg przede

Zobowiazania
1

30

0

0

225

137

5420

5813

wszystkim materiatéw kupowanych od Swiata Lnu.
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Za okres
od 1 sycznia 2015
do 31 grudnia 2015

52 280
16 346
7833
84 157
8342
661
115562
2 848
288 029
-47 835
240 194

Sprzedaz
4
1736
167
2
16 055
5
20973
38942

od 1 sycznia 2014
do 31 grudnia 2014

Zakup
11
44
0
0
1526
1459
19 826
22 866

41128
22 040
1119
90170
7202
392
115472
2873
280 396
-44 263
236 133
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10. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Wyszczegdlnienie Stan na

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
wynik finansowy netto (w zt) 2211037,79 10 825 023,01
$redniowazona liczba akcji (w szt.) 109 270 000 109 270 000
$redniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 150 270 000 150 270 000
zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,02 0,10
rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,01 0,07

Na podstawie umowy inwestycyjnej z 2011 r. dotyczgcej nabycia przez Grupe spdtek Miranda Sp.
z o0.0. oraz Effect-System S.A., w zamian za otrzymany aport odpowiednio 100 % i udziatdw we
wspomnianych spdtkach Lubawa SA wyemitowata i wydata 685 warrantéw subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych Silver Hexarion Holding Limited (Spétka celowa, ktdrej wtascicielem jest Stanistaw
Litwin) do tgcznego objecia 68.500.000 akgji serii F, pod warunkiem uprzedniego wniesienia aportu,
jako zaliczki na poczet wktaddw na pokrycie akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Lubawa SA.

Do dnia 31 grudnia 2015 r. spdtka Silver Hexarion Holding Limited objeta 27.500.000 akcji serii F
wykorzystujgc 275 warrantdw subskrypcyjnych serii A. Niewykorzystanych pozostaje 410 warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia 41.000.000 Akgji serii F.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i spfaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacja dotyczgca wyptaconej dywidendy

W prezentowanym okresie Spotki Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy.

13. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
podawane w poprzednich okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego

1. Rezerwy na przyszte zobowiqgzania
W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupa dokonata aktualizacji rezerw
aktuarialnych na $wiadczenia pracownicze ustalonych na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Aktualizacja dokonywana jest raz, na koniec roku obrotowego. Poprzednia miata miejsce na
koniec poprzedniego okresu obrotowego.
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2. Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem rdznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odnoszona w ciezar wyniku okresu obrotowego oraz na kapitat.

3. Aktualizacja stanu aktywow obrotowych
Na dzien 31.12.2015 spétki Grupy Kapitatowej dokonaty aktualizacji wartosci naleznosci i

zapasow.

14. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakornczeniu okresu srédrocznego , ktdére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rodroczny

Po zakoniczeniu okresu $rédrocznego nie miaty miejsca zadne zdarzenia istotne dla sytuacji Grupy

Kapitatowe;.

15. Opis skutkdw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciggu okresu srédrocznego,
facznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleznych i inwestycji
diugoterminowych, restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci

W IV kwartale 2015 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej. Zwiekszenie
udziatéw Lubawy SA w spétce Lubawa USA miata miejsce w Il kwartale i zostato opisane w skréconym

$rédrocznym skonsolidowanym sprawodaniu finansowym.

16. Informacja o zawartych umowach kredytowych i umowach leasingu od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nowo zawarte w okresie 01.01-31.12.2015 roku umowy kredytowe czynne na dzien 31.12.2015 r.

zawarte przez Grupe Kapitatowg przedstawia ponizsza tabela:

Kwota kredytu

. . Okres s Stan S . . .
Rodzaj i przeznaczenie . w walucie (jesli ) . Najwazniejsze zabezpieczenia na majatku
Lp. Bank obowigzywa zobowiazania
kredytu | nie podano - w Grupy
nia umowy na 31-12-2015
PLN)
PKO Bank Kredyt obrotow!
1 : SOVLOBTOTOWY  3101.2016  3500000,00 Przelew wierzytelnosci z kontraktu
Polski S.A. nieodnawialny
PKO Bank Kredyt obrotowy . L.
2 K . K 31.01.2016 2 600 000,00 Przelew wierzytelnosci z kontraktu
Polski S.A. nieodnawialny
Kredyt obrotowy Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty
3 mBankS.A. ) ) 30.06.2016 5000 000,00 5000 000,00
nieodnawialny 6.250 tys. zt
zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych -
4 mBank SA Kredyt inwestycyjny 30.10.2020 967 119,00 967 119,00 maszyny i urzgdzenia stanowigcej przedmiot

kredytowania
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Nowo zawarte w okresie 01.01-31.12.2015 roku umowy leasingowe czynne na dzien 31.12.2015 r.

zawarte przez Grupe Kapitatowgq przedstawia ponizsza tabela:

Leasingodawca

Millenium Leasing Sp. z 0.0.
Millenium Leasing Sp. z 0.0.
Millenium Leasing Sp. z 0.0.
Millenium Leasing Sp. z o0.0.
Millenium Leasing Sp. z 0.0.
Millenium Leasing Sp. z 0.0.
ING LEASE SP.Z 0.0.
Raiffeisen-Leasing Polska S.A.
ING Lease

mleasing Sp. z 0. 0.

mleasing Sp. z 0. o.

ING Lease

mleasing Sp. z 0. o.
Millennium Leasing Sp. z 0. o.

PKO Bankowy Leasing Sp. z 0. 0.

Raiffeisen-Leasing Polska S.A.

mleasing Sp. z 0. o.

Millenium Leasing Sp. z o.0.

Millenium Leasing Sp. z o.0.

Millenium Leasing Sp. z 0.0.

ING Lease Sp. z 0.0.

Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Nr. umowy

K195635
F195486
F195489
F195491
F195495
F195496

504899-6X-0
00441/LF/15
504859
M/P0O/197530/
2015
M/P0O/197531/
2015
504289-6X-0

MIRANDA/PO/

197529/2015
198251
L/0/PZ/2015/0
4/0064

01455/LF/15

M/P0O/192287/
2015

205473

205475

205476

828592-ST-0

01256/LF/15

Wartosé poczatkowa
umowy leasingowe;j

42 500,00
11 120,8 EUR
8 664,97 EUR
8 664,97 EUR
9028,79 EUR

11 578 EUR
115 000,00 EUR
66250 PLN
491353,21 EUR

9731,12 EUR

530396,69 EUR
710800 EUR
211500 EUR
19150 EUR

372500 EUR

48000 PLN

1004000 EUR

1100 EUR

4700 EUR

6000 EUR

45 000,00

62 289,20

Stan na
31.12.2015
33350,57
38 614,36
30 005,23
30051,07
31310,81
40 153,70
393 695,56
51 320,90
1579 544,62

33 694,76

1836 544,00
2 487 544,90
731 946,88
65 181,45

1162 465,29

38 636,76

3665 942,06

4 041,69

17 262,74

22 037,54

36 000,00

62 289,20

Data
zakonczenia
2018-04
2020-06
2020-06
2020-06
2020-06
2020-06
2018-07
2020-02
2018-05

2020-05

2020-05
2020-07
2020-05
2020-06

2020-07

2018-08

2020-07

2018-10

2018-10

2018-10

2018-12

2020-07

Przedmiot leasingu

Mazda 6

przecinarka taSsmowa BOMAR
oczkarka

oczkarka

maszyna do uszczelniania

Maszyna Szwalnicza Durkopp Adler
Barwiarka MCS MID Jigger

hala namiotowa

24 uzywane krosna

pakowarka

33 uzywane krosna

25 maszynek zakarda
konstrukcje wsporcze pod krosna
zakardowe

regaty paletowe

5 krosien Dornier

samochdéd osobowy Hyundai

20 krosien Picanol

wézek widtowy Jungheinrich

wozek widtowy Jungheinrich

wozek widtowy Jungheinrich

maszyny sprzatajace Hako

Toyota Auris

17. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-31.12.2015 r. Grupa Kapitatowa nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji,

natomiast w wyniku zmian gwarancji otrzymanych (wygasniecie aktywnych sprzed 31.12.2014 oraz

otrzymane nowe) ich stan na 31.12.2015 r. przedstawia ponizasza tabela:

Nazwa banku/organizacji

TUIR WARTA S.A.

TU Euler Hermes S.A.

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Kwota poreczenia
/ gwarancji w zt

88 449,30

510 189,01

Rodzaj poreczenia / gwarancji

nalezytego wykonania umowy

nalezytego wykonania umowy oraz
wtasciwego usuniecia wad i usterek

Waznos¢
. Forma
poreczenia / . .
. zabezpieczenia
gwarancji
01-12-2016 5X WEKSEL
07-07-2017 5X WEKSEL
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18. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz

objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

artykuty reklamowe - ktéry obejmuje produkcje takich artykutéw jak np. banery i flagi
reklamowe, parasole reklamowe, namioty reklamowe oraz inne,

sprzet specjalistyczny - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed upadkiem z
wysokosci  tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa, urzgdzenia
samozaciskowe, urzadzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia oraz
namioty stelazowe i pneumatyczne,

tkaniny i dzianiny- ktéry obejmuje produkcje tkanin, w tym powlekanych,

pozostate — produkcja i sprzedaz artykutow gumowych, klei, artykutdw sportowo -
reparacyjnych.

Produkty i ustugi oferowane przez spdtki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnosciag w
zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobdw i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazg ciggta w catym
roku nalezy zaliczyé: sprzet BHP, ustugi przerobdw eksportowych i tkaniny powlekane. Produkty

uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo

najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku. Proces ofertowania na te wyroby, czesto

sprzedawane w ramach przetargédw publicznych, rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz I
kwartatu. Ponadto materiaty reklamowe sprzedawane sg w wiekszosci w pierwszej potowie roku.

Skrocone srédroczne sprawozdanie z segmentéw branzowych
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Materialy Sp.rz?t ' Korek.ty Suma po
za okres 01.01-31.12.2015 specjalisty- Tkaniny Pozostale  Razem  konsolida- wylqcze-
reklamowe i R
czny cyjne niach
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 85 445 43 904 98 061 12 786 240 196 240 196
Sprzedaz miedzy segmentami 16 962 694 17916 12 263 47 835 -47 835
Przychody segmentow ogétem 102 407 44 598 115977 25049 288 031 -47 835 240 196
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 86 331 41 689 104 233 9033 241 286 80 241366
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 16 829 599 16 928 13 490 47 846 -47 846
Koszty segmentow ogofem 103 160 42 288 121 161 22 523 289 132 -47 766 241 366
WYNIK
Wynik segmentu -753 2310 -5184 2526 -1101 -69 -1170
Nieprzypisane przychody 12918 -1382 11536
Nieprzypisane koszty 7791 -1138 6 653
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw witasnosci 0 91 91
Zysk brutto 4026 -222 3 804
Podatek dochodowy -1593 0 -1593
Zysk netto 2433 -222 2211
24
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Skrdécone srédroczne sprawozdanie z segmentéw branzowych

za okres od 01.01.2014 r.do 31.12.2014 .

Materiaty Sp.rz?t .
za okres 01.01-31.12.2014 specjalisty- Tkaniny Pozostate
reklamowe
czny

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 87 863 35040 101 276 11954
Sprzedaz miedzy segmentami 19 070 0 14 360 10 833
Przychody segmentow ogéfem 106 933 35040 115636 22 787
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 82 059 34131 97 606 7 310
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 18 931 0 14 209 10 805
Koszty segmentow ogofem 100 990 34131 111815 18115
WYNIK
Wynik segmentu 5943 909 3821 4672

Nieprzypisane przychody

Nieprzypisane koszty

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Razem

236133
44 263
280 396

221106
43 945
265 051

15345

9169
9581

14933

-2 858
12075

2016-02-29

Korekty  Suma po
konsolida- wyftqcze-
cyjne niach

236133
-44 263
-44263 236 133

80 221186
-43 945
-43865 221186

-398 14 947
-1290 7 879
-651 8930
-359 -359
-1396 13537
146 -2712

-1 250 10825

19. Stanowisko Zarzgdu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow za dany rok

Zarzad LUBAWA SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego

Ip. Akcjonariusz I. akcji % akcji
1 Silver Hexarion 30599474  28,00%
2 Stanistaw Litwin 5 366 682 4,91%
3 Jacek tukjanow 5700 000 5,22%
4 Pozostali akcjonariusze 67603844 61,87%

Razem 109 270 000

WWW.LUBAWAGROUP.COM

I. gfosow
30599 474
5366 682
5700 000
67 603 844
109 270 000

% gltosow
28,00%
4,91%
5,22%
61,87%

data
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29.02.2016
29.02.2016
29.02.2016
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< LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

21. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

31.12.2015 31.12.2014
" Akcjonariusz Liczba akeji nzll/:l',::;:a Liczba akeji n:::;:i:a
Zarzad
1 Marcin Kubica 175.889 35.177,80 175.889 35.177,80
Rada Nadzorcza
1 Pawet Kois 225.579 45.115,80 225.579 45.115,80
2 tukasz Litwin 60.786 12.157,20 60.786 12.157,20
3 Zygmunt Politowski 0 0 0 0
4 Janusz Cegta 0 0 0 0
5 Pawet Litwin 0 0 0 0
Inne osoby zarzadzajace
1 Arkadiusz Janicki 0 0 42.206 8.441,20

W dniu 21 stycznia 2016 roku Arkadiusz Janicki nabyt 10.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej
2.000,00 zt.

22. Postepowanie toczgce sie przed sadem, organem arbitrazowym lub organem
administracji publicznej

Spétka Dominujgca ani spoétki zalezne nie posiadajg zobowigzan ani wierzytelnosci, co do ktérych
wszczeto postepowanie sgdowe i administracyjne, ktorych tgczna wartosc¢ stanowi 10% kapitatéw
wiasnych.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku transakcji z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

24. Istotne udzielone przez emitenta lub spotki Grupy Kapitatowej poreczenia kredytow i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie udzielity zadnych poreczen ani gwarangji
kredytéw i pozyczek podmiotom niepowigzanym.
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< LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

25. Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Dnia 21 listopada 2014 r. miat miejsce pozar w zaktadzie produkcyjnym w Turku nalezgcym do
Miranda Sp. z o.0., spotki zaleznej Emitenta. Zniszczeniu ulegta wytgcznie jedna z hal produkcyjnych
(tkalnia), maszyny produkcyjne zlokalizowane w tej hali oraz surowce, ktérymi obtozone byty
maszyny, nalezace do Miranda sp. z 0.0., oraz dwdch innych spoétek zaleznych Emitenta - Litex Promo
sp. z 0.0. oraz Effect-System S.A.

Omawiane zdarzenie w catym 2015 roku miato wiekszy, niz poczatkowo zaktadano, wptyw na
sytuacje segmentu Tkaniny, gtdwnie przez:

— obnizenie rentownosci sprzedazy w Spodtce zaleznej Miranda Sp. z o.0. ze wzgledu na
konieczno$¢ poniesienia znacznych naktadéw w celu utrzymania ciggtosci dostaw do
klientow, ktérzy zakontraktowali zakupy przed pozarem w postaci zakupu ustug
produkcyjnych o wyzszym koszcie od kosztéw produkcji wtasnej, przy jednoczesnej
koniecznosci ponoszenia kosztéw statych w zaktadzie Spétki,

— zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy w wyniku niemoznosci realizacji produkcji na
poziomie sprzed pozaru i w zwigzku z tym — utratg czesci rynku w segmencie tkanin,
szczegoblnie dotyczacg produktdow o wyzszej marzowosci,

— utrzymanie kosztow ptac na niezmienionym istotnie poziomie, pomimo spadku produkcji, na
skutek rosngcej presji ptacowe;j.

Na wyniki segmentu Materiatéw Reklamowych (w ktérym najwiekszy udziat posiada Spétka Litex
Promo Sp. z. 0.0.) w czterech kwartatach 2015 r. miat wptyw wyzszy o ok. 36% niz w roku 2014 koszt
profili aluminiowych zakontraktowanych na rok 2015, ktére sg jednym z gtdwnych surowcow
produkcyjnych Spotki (wzrost ceny profili byt wiekszy niz wzrost cen samego surowca, ze wzgledu na
istotnie wiekszy koszt przerobu). Ten wzrost cen skutkowat wzrostem kosztéw produkcji na caty
sezon 2015 (realizacja przede wszystkim w | potowie 2015 roku). Ponadto spdtka zanotowata nizsze
przychody ze sprzedazy w 2015 r. z uwagi na:

ograniczenie wolumenu zaméwien przez cze$¢ odbiorcéw,

— zmniejszenie zamowien do jednej z duzych grup odbiorcéw, co przetozyto sie na mniejszg o
ok. 6,0 mIn sprzedaz (12 miesiecy 2015 r. w stosunku do 12 miesiecy 2014 r.),

— Swiadoma rezygnacje z realizacji czesci zamowien, ze wzgledu na trudny do osiggniecia prég
rentownosci w warunkach ograniczonych mocy produkcyjnych Mirandy sp. z o0.0., bedacej
dostawcg potproduktow na potrzeby produkcji Litex Promo,

— przypadajagcy na trzeci kwartat spadek sprzedazy na rynek rosyjski, na co wptyneta
zmniejszona konkurencyjnos$¢ w wyniku niekorzystnego kursu rubla.

Czes¢ z opisanych powyzej zmniejszonych zamdwien Spétka Litex Promo zniwelowata przez
pozyskanie nowych kontraktéw. Oprdécz wzrostu kosztu profili aluminiowych negatywny wptyw na
wyniki segment Materiatéw Reklamowych miat nieoptymalny asortyment tkanin dostarczany przez
Spoétke Miranda (co byto skutkiem pozaru i korzystania z podwykonawcdéw). Dostarczane materiaty
byty w innych niz zazwyczaj szerokosciach, co spowodowato wiekszy procent odpadéw, w efekcie

27
WWW.LUBAWAGROUP.COM



< LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

czego wzrosto zuzycie tkanin w Spdtkach Litex Promo i Effect System. Wystgpit réwniez spadek cen
niektérych produktéw oferowanych przez Litex Promo.

Z uwagi na sezonowosC sprzedazy, jak co roku, czwarty kwartat 2015 r. charakteryzowal sie
stosunkowo wysokim poziomem przychoddw w segmencie Sprzetu Specjalistycznego, za ktoéry
odpowiada przede wszystkim Lubawa S.A. Narastajgco po czterech kwartatach 2015 r. w omawianym
segmencie nastgpit wzrost sprzedazy o 27,3% rdr (oraz 25,3% uwzgledniajgc sprzedaz wytgcznie poza
Grupe). Wynik segmentu po czterech kwartatach 2015 r. uksztattowat sie na poziomie 2,3 min PLN i
byt wyzszy 0 154% rdr. Zysk segmentu zostat osiggniety pomimo obigzenia stratg spotki zagranicznej
Lubawa Armenia (w wysokosci ok. 1,0 min PLN), ktéra nie osiggneta w 2015 roku docelowego
poziomu sprzedazy.

26. Opis dokonan Grupy Kapitatowej oraz czynnikéw, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Na wielkos¢ przychoddéw w segmencie Materiatéow Reklamowych, w najblizszych kwartatach wptyw
bedzie miat spadek cen profili alumiiowych wykorzystywanych w produkcji. Zakontraktowane przez
Litex Promo na 2016 r. ceny profili aluminiowych s3g nizsze w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W 2016 r. oczekiwana jest poprawa wyniku w segmencie materiatéw reklamowych w stosunku do
roku 2015, jednakze spodziewane jest, ze wyniki beda nizsze niz w bardzo dobrym roku 2014.
Dziatania odpowiedzialnej za ten segment spoéfki Litex Promo w 2016 r. skupione bedg na wzmozeniu
dziatan handlowych majgcych na celu dotarcie do nowych odbiorcéw, rozwoju nowych kanatéw
sprzedazy (przede wszystkim on-line) oraz rozwoju oferty produktowej. Przewiduje sie, ze dziatania
te wptyna na poziom sprzedazy odnoszonej w omawianym segmencie w 2016 r.

Ponadto na dziatalnos$¢ Grupy bedg wptywaty czynniki:

— nizsza rentowno$¢ wynikajgca z jeszcze nie w petni zoptymalizowanych zdolnosci
produkcyjnych (nie we wszystkich rodzajach parku maszynowego),

— wykorzystanie drozszych (w stosunku do produkcji wtasnej) pétproduktéw wytworzonych
przy wspotpracy z podwykonawcami w okresie obnizonych mocy produkcyjnych spétki
Miranda, ktére wcigz znajdujg sie w magazynach Grupy,

— utrata czesci odbiorcow i zamdwien w segmencie Tkanin. Obecnie prowadzone s3
intensywne prace sprzedazowe zmierzajgce do odzyskania rynku. W 2016 roku dziatania te
mogg skutkowac sprzedazg o nizszej rentownosci niz w okresie przed pozarem, co bedzie
miato zapewne przetozenie na marze, nizsze niz w analogicznych okresach 2014 roku.

Spodziewana jest mozliwos¢ dalszego wptywu presji ptacowej na wzrost kosztéw spotek z Grupy w
kolejnych okresach.
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27. Wybrane dane finansowe ze skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego w

Lp.

VIL.

Vil

Xl
XIl.
XII.
XIV.
XV.
XVI.

XVII.
XVIIL

XIX.
XX.

przeliczeniu na EURO

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akgji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

28. Inne istotne informacje

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
w PLN

240 196 236133
6137 16 844
3804 13537
2211 10 825
31 645
2242 11 470
5488 13962
7 295 -9 815
-12 798 -5 883
-15 -1736
109270000 109 270 000
0,04 0,10
150270000 150 270 000
0,03 0,07
222525 200 340
132352 150 811
354 877 351151
45983 47 540
108 285 103 616
200 609 199 995

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
w EURO

57 397 56 366
1466 4021
909 3231
528 2584
7 154
536 2738
1311 3333
1743 -2343
-3058 -1404
-4 -414
109270000 109 270 000
0,01 0,02
150270000 150 270 000
0,01 0,02
52217 47 003
31058 35383
83275 82385
10 790 11154
25410 24310
47 075 46 922

W listopadzie 2014 r. doszto do pozaru w zaktadzie produkcyjnym Grupy w Turku w wyniku, ktérego
zniszczeniu ulegta jedna z hal produkcyjnych (tkalnia), maszyny produkcyjne zlokalizowane w tej hali
oraz surowce, ktérymi obtozone byly maszyny. Mienie, ktére ulegto zniszczeniu byto objete
ubezpieczeniem od tego rodzaju zdarzenia
finansowym za 2014 rok ujete zostaty naleznosci dotyczace pewnych kwot odszkodowan na dzien 31
grudnia 2014 r.
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losowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu
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< LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-25

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

Zatwierdzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spotki Dominujgcej dnia 29 lutego 2016 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

29.02.2016  Marcin Kubica Prezes Zarzgdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACE) SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Centrum Ustug Finansowo —
Ksiegowych Jarosta Kézka

29.02.2016 Jarostaw Kdzka (Podmiot odpowiedzialny za
sporzqdzenie sprawozdania
finansowego)

30
WWW.LUBAWAGROUP.COM



LT BALA SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2015-08-31
GROUP  WTYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2015

Skrdécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Lubawa S.A.

Tytul Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Aktywa
Aktywa trwafe
Rzeczowe aktywa trwate 12756 12735
Aktywa niematerialne 2880 2382
Nieruchomosci inwestycyjne 5078 4630
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 141742 141719
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 831 831
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2963 3677
Razem Aktywa trwafe 166 250 165974
Aktywa obrotowe
Zapasy 15714 9591
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2876 3686
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 325 960
Udzielone pozyczki 1022 238
Pozostate naleznosci 2818 2225
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1196 2214
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2529 3188
Razem Aktywa obrotowe 26480 22102
RAZEM AKTYWA 192730 188 076
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( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015
Stan na
Tytut
31.12.2015 31.12.2014
Kapitaf wtasny i zobowiqzania
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 21854 21854
Pozostate skumulowane catkowite dochody 862 980
Zyski zatrzymane 147 353 144 475
Razem kapitat wtasny 170 069 167 309
Zobowigzania
Zobowiqzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 5790 7 155
Pozostate zobowigzania 294 69
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 135 115
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 790 531
Razem zobowigqzania dfugoterminowe 7009 7870
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5713 5532
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5069 3845
Pozostate zobowigzania 4009 3262
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 849 101
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 12 157
Razem zobowigqzania krétkoterminowe 15 652 12 897
Razem zobowiqzania 22 661 20767
RAZEM KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 192730 188 076
Ostrow Wielkopolski, 29 lutego 2016 roku
Podmiot odpowiedzialny za sporzqdzenie sprawozdania
4 ) y 20 5porzq P Prezes Zarzqdu
finansowego
Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw Kozka Marcin Kubica
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( LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-25

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Lubawa S.A.

Za okres

Tytut 0d 01.01.2015 od 01.10.2015 od 01.01.2014 od 01.10.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2015 do 31.12.2014 do 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 52280 25977 41128 23418
Kmoastz:r?:fr;;danych produktéw, towardéw i 41152 19 265 31603 18144
Wynik brutto ze sprzedazy 11128 6712 9435 5274
Koszty sprzedazy -4 218 -1520 -3 640 -1203
Koszty ogdlnego zarzadu -3548 -963 -3681 -1243
Wynik netto na sprzedazy 3362 4229 2114 2828
Pozostate przychody operacyjne 884 270 1625 410
Pozostate koszty operacyjne -421 -20 -748 -198
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 3825 4479 2991 3040
Przychody finansowe 629 67 1290 380
Koszty finansowe -619 -144 -954 -210
Wynik przed opodatkowaniem 3835 4402 3327 3210
Podatek dochodowy biezgcy -669 -634 -166 -90
Podatek dochodowy odroczony -288 -494 -176 -208
Wynik netto 2878 3274 2985 2912
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( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29
GROUP  WTYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

Za okres
Tytut od 01.01.2015 o0d 01.10.2015 od 01.01.2014 od 01.10.2014
do 31.12.2015 do31.12.2015 do 31.12.2014 do 31.12.2014

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce reklasyfikacji

Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do

. 162 -29 1335 201

sprzedazy
Reklasyfikacja do wyniku biezgcego roku w zwigzku -308 0 -558 -161
ze sprzedazg instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy pozycji reklasyfikowanych 28 6 -148 -8
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -118 -23 629 32
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 2760 3251 3614 2944
Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 0,03 0,03 0,03 0,03
R i ik j kcj ktg (zt

oz.wodmony wynik netto na jedna akcje zwyktg (zt / 0,02 0,02 0,02 0,02
akcje)
Ostrow Wielkopolski, 29 lutego 2016 roku

Podmiot odpowiedzialny za sporzqdzenie
Prezes Zarzqdu

sprawozdania finansowego

Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych

Jarostaw Kdzka Marcin Kubica
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( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-02-29
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015
Skrdécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Lubawa S.A.
Zyski zatrzymane
Inne
Kapitat skumulowane Wynik biezacy i Razem kapitat
Tytut . . . . Inne zyski
akcyjny catkowite niepodzielony z lat satrzvmane wiasny
dochody ubiegtych v
Stan na 1 stycznia 2015 21 854 980 -283 144 758 167 309
Catkowite dochody -118 -118
Wynik netto biezgcego okresu 2878 2878
Podziat wyniku -2984 2984 0
Stan na 31 grudnia 2015 21854 862 -389 147 742 170 069
Stan na 1 stycznia 2014 21 854 351 -7 060 148 550 163 695
Catkowite dochody 629 629
Wynik netto biezgcego okresu 2985 2 985
Podziat wyniku 3792 -3792 0
Stan na 31 grudnia 2014 21854 980 -283 144 758 167 309
Ostrow Wielkopolski, 29 lutego 2016 roku
Podmiot odpowiedzialny za sporzqdzenie sprawozdania
p . y 20 5porzq P Prezes Zarzqdu
finansowego
Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw Kézka Marcin Kubica
35
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LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GROUP  WTYS. ZEOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015

Skréocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Lubawa S.A.

Tytut

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto

Korekty zysku brutto

Amortyzacja

Zysk / Strata z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Wynik na sprzedazy aktywow niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
Wynik na sprzedazy aktywow finansowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Wydatki na nabycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych

Udzielone pozyczki

Dywidendy otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Za okres
od 01.01.2014

od 01.01.2015

2016-02-29

do 31.12.2015 do 31.12.2014

3835
-2 629
1405

23
-1457
1941

-784
151
-149

3327
-452
1307
-25
350
-687
-861
205
-85
-1210
1540
-379
103
-710
2875

831
-1581
5515
-3 260
-213
323
1615
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Za okres
Tytut 0d 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 179 520
Sptata kredytow i pozyczek -1350 -1879
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -13 -404
Odsetki zaptacone -533 -750
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1717 -2513
Przeptywy pienieine netto razem -660 1977
Zyski / Straty z tytutu roznic kursowych z tytutu wyceny $rodkdéw pienieznych i ich 1 5
ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -659 1979
Stan srodkow pienieinych i ich ekwiwalentow na poczqtek okresu 3188 1209
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 2529 3188
w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Ostrow Wielkopolski, 29 lutego 2016 roku

Podmiot odpowiedzialny za sporzqdzenie sprawozdania finansowego Prezes Zarzqdu

Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw Kdozka Marcin Kubica
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Dane objasniajace do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

I. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej
»LUBAWA” Spétka Akcyjna ("Spodtka") z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy
Staroprzygodzkiej 117 jest spotka akcyjng zarejestrowang pod numerem 0000065741 w Rejestrze
Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. ,LUBAWA” S.A. Zostata utworzona na czas
nieoznaczony, dziata na podstawie przepisdw prawa polskiego, prowadzi dziatalnos¢ na terenie kraju.
Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz numer statystyczny REGON
510349127.
Akcje Spétki ,LUBAWA” S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych, PKD 13.92 Z,

e produkcja pozostafych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana, PKD 13.99,

e sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych, PKD 46.41 Z.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci zostaty zaprezentowane w $rédrocznym sprawozdaniu
skonsolidowanym.

2. Czas trwania dziatalnosci
,Lubawa” Spotka Akcyjna prowadzi dziatalno$é od 13 listopada 1995 r. — akt przeksztatcenia spotki

z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest

nieoznaczony.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 29 lutego 2016 r. sktad oraz zakres kompetencji Zarzadu
przedstawiaty sie nastepujgco:

e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu od dnia 8 sierpnia 2012 r.
Sktad Rady Nadzorczej Spoétki w okresie objetym skréoconym srddrocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym byt nastepujacy:

e Pawet Kois — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Zygmunt Politowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Janusz Cegta - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej.
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4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w skréconym sSrddrocznym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do

publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 29 lutego 2016 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia koriczagcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem
Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Skrécone

$rddroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2015 roku. Dane poréwnawcze zostaly przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzgdzenia

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2015 r. jest sprawozdaniem finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (MSSF
UE) i zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa".

Il. Noty objasniajgce do skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Pozostate informacje

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci ,LUBAWA” S.A. jako jednostki
dominujgcej w Grupie Kapitatowej niniejsze skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skroconym $rédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 r. oraz sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdania te bedg dostepne na
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stronie internetowej Spoétki pod adresem www.lubawa.com.pl w terminie zgodnym z raportem
biezgcym dotyczagcym terminu przekazania raportu Spétki i skonsolidowanego raportu Grupy
Kapitatowej za IV kwartat 2015 roku. Wszystkie istotne informacje dotyczgce Spdtki w okresie
dziewieciu miesiecy, zakonczonych dnia 31 grudnia 2015 r. zostaly zawarte w skréconym
$rodrocznym  jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym dostepnym pod adresem
www.lubawa.com.pl.

2. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

e sprzet specjalistyczny - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed upadkiem z
wysokosci tj.: szelki bezpieczestwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa, urzgdzenia
samozaciskowe, urzagdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia,

e ustugi przerobu - ktéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentéw
zagranicznych,

e tkaniny - ktory obejmuje produkcje tkanin,

e pozostate — produkcja i sprzedaz namiotdw stelazowych i pneumatycznych, artykutéw
gumowych, klei, artykutéw sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych.

Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2015r. do
31.12.2015r.

Sprzet
za okres 01.01-31.12.2015 spe:jal‘i:sty- Ustugi Tkaniny Pozostate  Razem
cany przerobu
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 43 250 1895 1374 3500 50019
Sprzedaz miedzy segmentami 688 65 1 1507 2261
Przychody segmentow ogétem 43938 1960 1375 5007 52 280
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 41749 2232 1178 2 897 48 056
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 346 163 1 1486 1996
Koszty segmentow ogotem 42 095 2 395 1179 4383 50052
WYNIK
Wynik segmentu 1843 -435 196 624 2228
Nieprzypisane przychody 1513
Nieprzypisane koszty 1040
Zysk z udziatow w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0
Zysk brutto 2701
Podatek dochodowy -957
Zysk netto 1744
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Sprawozdanie z segmentow branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2014 r.

do 31.12.2014 .

Sprzet
za okres 01.01-31.12.2014 specjalisty-
czny

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 34 648
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentow ogétem 34 648
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 33301
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami)
Koszty segmentow ogofem 33301
WYNIK
Wynik segmentu 1347

Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

4321

4321

3212

3212

pzz’fruog;u Tkaniny  Pozostate
983 1176
983 1176
1408 1093
1408 1093
-425 83

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

1109

Razem

41128

41128

39014

39014

2114

2915
-1702

3327

-342
2985

4. Wybrane dane finansowe ze skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego w

przeliczeniu na EURO

Lp.

VII.

Vill.

XI
XIl.

XIil.
XIV.

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
w tys. PLN

52280 41128
3825 2991
3835 3327
2878 2985
-118 629
2760 3614
1206 2875
-149 1615
-1717 -2513
-660 1977
109270000 109270000
0,03 0,03
150270000 150270000
0,02 0,02

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
w tys. EURO
12572 9816
920 714
922 794
692 713
-28 150
664 863
290 686
-36 386
-413 -600
-159 472
109270000 109 270000
0,01 0,01
150270000 150270 000
0,00 0,00
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Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Wybrane dane finansowe 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. EURO
XV. Aktywa trwate 166 250 165974 39223 38940
XVI. Aktywa obrotowe 26 480 22102 6247 5185
XVII.  Aktywa razem 192 730 188 076 45 470 44 125
XVIIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 7 009 7870 1653 1846
XIX. Zobowigzania krétkoterminowe 15 652 12 897 3693 3026
XX. Kapitat wtasny 170 069 167 309 40124 39253

Zatwierdzenie skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spétki dnia 29 lutego 2016 .

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

29.02.2016  Marcin Kubica Prezes Zarzgdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Centrum Ustug Finansowo —
Ksiegowych Jarosta Kézka

29.02.2016  Jarostaw Kozka (Podmiot odpowiedzialny za
sporzqdzenie sprawozdania
finansowego)
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