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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

przedstawiam Panstwu raport okresowy za | kw. 2018 r.,
ktéry okazat sie pomysiny dla Grupy Lubawa. Wszystkie
nasze spotki realizowaty swoje zadania i jako Grupa
wykazaliSmy poprawe skonsolidowanych  wynikow
finansowych.

Skonsolidowane przychody Grupy w | kw. 2018 r.
wyniosty 70,1 miIn 2z, co oznacza wzrost o 19%
w stosunku do analogicznego okresu przed rokiem.
Poprawie ulegly réwniez pozycje wynikowe — wynik
netto ze sprzedazy wynidst 8,8 min zt, czyli 108% wiecej
rdr, natomiast zysk netto 6,3 min zf, rosngc o0 98% rdr.
Korzystna dynamika przychoddw byta rezultatem przede
wszystkim  wyzszej sprzedazy wsegmencie tkanin,
wynikajgcej ze zrealizowania wiekszosci kontraktu na

siatki maskujgce, przewidzianego na biezacy rok juz w pierwszym kwartale. Wiekszg sprzedaz
odnotowat tez segment materiatow reklamowych. Wyniki Grupy wzrost zawdzieczajg gtéwnie
korzystniejszej niz przed rokiem strukturze sprzedazy odnotowanej w | kwartale w spdtce Miranda,
odpowiadajgcej za tkaniny. W analizowanym kwartale, sprzedaz zewnetrzna tkanin wyniosta 31,8
min zt (+39% rdr) i dzieki istotnemu przekroczeniu poziomu kosztéw statych przetozyta sie na wzrost
rentownosci produkcji i wynik 7,5 min zt (+341% rdr). Cho¢ segment ten odnotowat dobry okres, nie
mozna oczekiwag, ze tendencja wzrostowa utrzyma sie w kolejnych kwartatach b.r.

Wydarzeniem, ktére w ostatnim czasie przyciggneto uwage Inwestoréw oraz medidow byto zawarcie
przez konsorcjanta Lubawy USA, firme HDT Global, umowy na dostawe systemu kamuflazu
multi-spektralnego o wartosci 468 tys. USD dla Armii USA. Jest to pierwsze zamdwienia realizowane
w ramach ostatniej, prototypowej fazy przetargu, w ktérym od kilku lat bierzemy udziat.
Rozstrzygniecie ostatniej fazy postepowania przewidziane jest na koncéwke biezgcego roku. Juz sam
udziat w fazie prototypowej postepowania uwazam za duze osiggniecie naszego zespotu, szczegdlnie
spotki Lubawa USA.

Wsrdd plandw Grupy na najblizsze kwartaty wymienié nalezy m. in. zakonczenie prac nad nowg
strategig i jej réwnolegte wdrazanie. Zaktadamy takze kontynuacje prowadzonych juz w ubiegtym
roku dziatarn optymalizacyjnych oraz skupianie sie na rentownosci realizowanych kontraktéw. Do
koAca roku powinna réwniez zostaé zakonczona budowa Centrum Badawczo-Rozwojowego,
w ktérym prowadzi¢ bedziemy zaawansowane prace laboratoryjne i testy naszych rozwigzan.
Jednoczesnie pracujemy nad szeregiem innowacyjnych produktéw, sposréd ktdrych czesé¢ powinna
miec swojg premiere w 2018 r.

Dziekuje Panstwu za Sledzenie loséw naszej Grupy i okazywane nam zaufanie. Zapraszam do lektury
raportu.

Marcin Kubica,

Prezes Lubawa S.A.

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Grupy Lubawa S.A.

Tytut

Aktywa

Aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Udzielone pozyczki

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki stowarzyszone
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych
Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Razem Aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA

WWW.LUBAWAGROUP.COM

31-03-2018

168 890
55 256
119

361
11943
1256
1426
239251

76 088
83 664
152
9035
992
2410

0

172 341

411 592

Stan na
31-12-2017

169 274
54 986
73

336
9970
1286
1524
237 449

78 867
55123
260
6315
1066
2485

0

144 116

381565

2018-05-15

31-03-2017

157 893
54 383
77

246

10 126
1561
3672
227 958

70010
75837
91
9851
1504
1360

0

158 653

386 611
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GROUP

Tytut

Kapitat wtasny i zobowiqzania

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Inne skumulowane catkowite dochody

Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajqce akcjonariuszom jednostki dominujqgcej
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujgcym

Razem kapitat wiasny

Zobowigzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i inne
zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowiqzania dfugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i inne
zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigazania finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywoéw
pienieznych

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Razem zobowigzania krétkoterminowe

Razem zobowiqzania

RAZEM KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2018 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

31-03-2018

21854
49
195114
217 017
1114
218131

23996

6 862
581

14 264
45703

82061

46 003
1459

377

12 897
4 659
302

147 758
193 461

411 592
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Stan na
31-12-2017

21854
85

188 740
210679
1227
211 906

19119

7328
581

14 357
41 385

63 838

39321
257

552

18 880
4831
595

128 274
169 659

381565

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica

2018-05-15

31-03-2017

21854
1450
189 112
212 416
1699
214 115

20098

4021
425

14 900
39444

67 397

46 679
379

431

13708
4 457

1
133052
172 496

386 611
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupy Lubawa S.A.
Za okres
Tytut od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.03.2018 do 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 70 092 58 950
Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw -51 767 -45 530
Wynik brutto ze sprzedazy 18 325 13420
Koszty sprzedazy -3193 -2816
Koszty ogdlnego zarzadu -6 303 -6 350
WYynik netto na sprzedazy 8 829 4254
Pozostate przychody operacyjne 607 398
Pozostate koszty operacyjne -300 -834
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 9136 3818
Przychody finansowe 5 828
Koszty finansowe -1283 -721
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda 31 157
praw witasnosci
Woynik przed opodatkowaniem 7 827 4 082
Podatek dochodowy biezgcy -1631 -889
Podatek dochodowy odroczony 72 -28
WYynik netto 6 268 3165
Wynik przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6 374 3287
Wynik przypadajqcy udziatom niekontrolujgcym -106 -122

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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LUBAWA
GROUP

Tytut

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce reklasyfikacji

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych

Wycena zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja do wyniku biezacego w zwigzku ze sprzedazg
instrumentéw finansowych

Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto

tACZNE CAtKOWITE DOCHODY

Suma catkowitych dochodow przypadajgca akcjonariuszom
jednostki dominujqcej

Suma catkowitych dochodow przypadajgca udziatom
niekontrolujgcym

Wynik netto na jedng akcje zwykta (zt / akcje)
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje)
Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2018 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018

2018-05-15

Za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.03.2018 do 31.03.2017

-16 -72
136
-173 305
0 0
10 -44
43 189
6 225 3354
6 338 3504
-113 -150
0,06 0,03
0,04 0,02
Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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2018-05-15

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Grupy Lubawa S.A.

Tytut

Stan na 1 stycznia 2018
Inne catkowite dochody
Wynik biezacego okresu
Stan na 31 marca 2018

Stan na 1 stycznia 2017
Inne catkowite dochody
Wynik biezacego okresu
Stan na 31 marca 2017

Zyski zatrzymane

Inne
Kapitat  skumulowane wynik biezacy i
akcyjny catkowite  niepodzielony z
dochody lat ubiegtych
21 854 85 -2333
-36
6374
21854 49 4041
21854 1233 5953
217
3287
21854 1450 9240

Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2018 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Inne zyski
zatrzymane

191073

191073

179 872

179 872

Udziaty
niekontrolu-
jace

1227

-106
1114

1849

-122
1699

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica

Razem kapitat
wiasny

211 906
-43

6 268
218131

210761
189
3165
214 115
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GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Grupy Lubawa S.A.

Tytut

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Korekty zysku brutto

Wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw witasnosci
Amortyzacja

Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Wynik na sprzedazy i likwidacji aktywdéw niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych
Wynik na sprzedazy aktywdéw finansowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem kredytow i pozyczek
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia i likwidacji aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych

Udzielone pozyczki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2018
do 31.03.2018

7 827
-21777
31
3211
60

678
-19

9

-204
2762
-31281
3336
-314

-13 950

150
-8 071
-20
-25
-7 966

2018-05-15

4082
-16 131
-157
2924
-378
539

173

0

61
-3857
-23 899
8942
-295
-184
-12 049
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LUBAWA

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018

Tytut

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczqtek okresu
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2018 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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2018-05-15

Za okres

od 01.01.2018
do 31.03.2018

29102
-4 805
-1569

-616

-268
21847

od 01.01.2017
do 31.03.2017

18 364
-3 544
-1277

-578

12 965

-1122
11

-1111
2471
1360

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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Dane objasniajace do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

I. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnos$ci gospodarczej

»LUBAWA” Spétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca, Spotka Dominujgca) z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim przy ulicy Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem
0000065741 w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe
Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. ,LUBAWA” S.A. zostafa
utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, prowadzi
dziatalno$¢ na terenie kraju. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz
numer statystyczny REGON 510349127.

Akcje Spotki ,LUBAWA” S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.

Grupa Kapitatowa Lubawa S.A. (,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jednostki Dominujgcej i spotek
zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
e produkcja gotowych artykutow wtdkienniczych z wyjgtkiem odziezy,
e produkcja konfekcji technicznej i wyrobow gumowych,
e produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana (produkcja parasoli
reklamowych),
e wykariczanie wyrobow widkienniczych,
e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych,
e produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
e wykariczanie materiatow wtdkienniczych,
e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,
e produkcja tkanin,
e sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,
e dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j to:
e tkaniny i dzianiny,
e artykuty reklamowe,
e sprzet specjalistyczny,

e pozostate.

11
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2. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz spétek zaleznych (wchodzacych do konsolidacji) za
wyjatkiem Miranda Sp. z o0.0. jest nieoznaczony. Miranda Sp. z o.0. powotana zostata do dnia
31 grudnia 2031 roku.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgce;j

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 15 maja 2018 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki Dominujgcej w okresie objetym skréconym s$rddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byt nastepujacy:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Marcin Wielgus — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Zygmunt Politowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

4, Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji, ktérg zastosowata jednostka dominujgca w skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujacej dnia 15 maja 2018r.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 marca 2018 roku. Skrocone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien

12
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31 marca 2018 roku. Dane pordwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

8. Cykliczno$¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnoscig
w zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobow i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazag ciggty
w catym roku nalezy zaliczyé: sprzet BHP, ustugi przerobdow eksportowych i tkaniny (w tym
powlekane) i dzianiny. Produkty reklamowe (parasole, flagi, banery) sprzedawane sg gtéwnie
w pierwszym potroczu. Z kolei produkty uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty
wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku.
Proces ofertowania na te wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargdw publicznych,
rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz Il kwartatu. Zjawisko cyklicznosci nie wystepuje
w Grupie Kapitatowej Lubawa S.A.

9. Sktad Grupy Kapitatowej LUBAWA SA

, LENPRUYL LMTELPL ¢PE
@ LUBAWA ARMENIA CJSC

51%
@ o
Lubawa Armenia S.A.
Charentsavan
Isabella PL Sp. z 0. 0. 49% 76%
Ostrow Wikp. ® Lubawa USA
a) Fredericksburg, VA
LUBAWA, SA
100%
Lubawa SA q
® Ostrow Wikp. O—e Lubawa Ukraine
100% 00,998%
32,2% f

LITEX erPECT (0 7y miranoda

- TEXTILES 71,8% Len S.A. w likwidacji
67,8% Kamienna Gora
Litex Promo Sp. z 0.0. Effect - System S.A. Miranda Sp. zo.0. O o
Ostrow Wikp. Kamienna Gora O o Turek
Miranda 2 Sp. z 0.0.

(@] 100% l Kamienna Gora

‘ 100%
——® [ Getrom ke _ ,

Miranda S.A. w likwidacji ® Effect-System Sp. z 0.0.
a7% Turek Kamienna Gora
Litex Service Sp. z 0.0.

Ostrow Wikp. Miranda 4 Sp. z 0.0.
100% 100% ®  «iodzko

Miranda 5 Sp. z 0.0.
Dubowo Il

MS Energy 5p. z 0.0. Litex-Eco Sp. z 0.0. ®
Turek Ostrow Wikp.

13
WWW.LUBAWAGROUP.COM



LUBAWA
GROUP

Nazwa jednostki

Miranda Sp. z o.o.
MS Energy Sp. z o.o0.
Miranda S.A. w likwidacji

Litex Promo Sp. z 0.0.

Litex Service Sp. z 0.0.

Effect System S.A.
Lubawa Armenia spotka
akcyjna

Miranda 2 Sp. z o.0.
Effect System Sp. z 0.0

Eurobrands Sp. z o.0.
Isabella PL Sp. z o.0.
Len SA w likwidacji

Litex - Eco Sp. z 0.0.

Lubawa USA

Lubawa Ukraina sp. z o.0.

Miranda 4 Sp. z o.0.

Miranda 5 Sp. z o.0.

Xingijang Uniforce - Lubawa
Technology Co., Ltd. *

* Ze wzgledu na wysokie

Siedziba

Turek
Turek

Turek
Ostrow

Wielkopolski
Ostrow

Wielkopolski
Kamienna Gora
Armenia,
Czarencawan
Kamienna Gora
Kamienna Géra
Ostrow

Wielkopolski
Ostrow

Wielkopolski
Kamienna Gdra

Ostrow
Wielkopolski

Wilmington

Kijow

Ktodzko
Dubowo 11

Xingijang Chiny

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja tkanin i dzianin
Ustugi zwigzane z

utrzymaniem ruchu
Brak dziatalnosci

Produkcja art. reklamowych

Ustugi informatyczne

Produkcja art. reklamowych
Import, produkcja i sprzedaz
wyrobow wojskowych
Produkcja tkanin i dzianin
Produkcja tkanin i dzianin

Dzierzawa majgtku

Produkcja gotowych wyrobow
tekstylnych

Brak dziatalnosci

Dziatalnos¢ nie podjeta

Posrednictwo handlowe w
sprzedazy wyrobow Lubawy

SA
przeprowadzenie procesu

certyfikacji, dystrybucja i
produkcjia wyrobdw z oferty
emitenta

Produkcja tkanin i dzianin
Produkcja tkanin i dzianin

Produkcja i handel

ryzyko braku mozliwosci

Udziat
bezposredni
Jednostki

Dominujacej w

kapitale

zaktadowvm
32,20%

0,00%
0,00%
100,00%

0,00%
100,00%
51,00%

0,00%
0,00%

0,00%
49,00%
0,00%

0,00%

76,00%

100,00%

0,00%
0,00%

49,00%

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018

Udziat
posredni

67,80%
100,00%
100,00%

0,00%

97,00%
0,00%
0,00%

100,00%
100,00%

24,00%
0,00%
71,80%

100,00%

0,00%

0,00%

100,00%
100,00%

0,00%

2018-05-15
Udziat
procentowy Metoda
posiadanych konsolidacji
praw gtosu
100,00% petna
100,00% petna
100,00% petna
100,00% petna
97,00% petna
100,00% petna
51,00% petna
100,00% petna
100,00% petna
24,00% metoda pf’c:{w
wtasnosci
metoda praw
49,00% -
wtasnosci
wytgczona z
82,10%
? konsolidacji**
wytgczona z
100,00%
? konsolidacji**
76,00% petna
wytqczona z
100,00%
7 konsolidacji**
wytqczona z
100,00% o
7 konsolidacji**
wytgczona z
100,00%
? konsolidacji**
49,00% *

odzyskania poniesionych naktadéw

inwestycyjnych, udziaty w Spétce Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co zostaty objete w 2010

roku odpisami aktualizujgcymi w kwocie 3.323 tys. PLN.

** Spotki zalezne wytgczone z konsolidacji:

e Len S.A. w likwidacji - spotka znajduje sie w koncowej fazie likwidacji i nie prowadzi

dziatalnosci,

e Litex - Eco Sp. z o0.0. udziat posredni - spdtka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢,

e Miranda 4 Sp. z 0.0. - udziat posredni - spdtka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosg,

e Miranda 5 Sp. z 0.0. - spotka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze

wzgledu na nieistotnos¢.

e Lubawa Ukraina - spdétka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze

wzgledu na nieistotnosé.

W okresie sprawozdawczym w sktadzie Grupy Kapitatowej nie nastgpity zadne zmiany.

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia
2018 r. do 31 marca 2018 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa". W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu, ktoére
dostepne jest pod adresem www.lubawa.com.pl, za wyjgtkiem standarddéw, ktore weszty w zycie

w 2018 roku. Wspomniane nowe standardy nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skrécone
Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. Polityka rachunkowosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
skorygowanego o ewentualne odpisy aktualizujgce za wyjgtkiem nastepujacych pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej:

— nieruchomosci inwestycyjnych - wycenianych w wartosci godziwej,

— aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - wycenianych w wartosci godziwej,

— instrumentdw zabezpieczajgcych - wycenianych w wartosci godziwej,

— innych aktywéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy w wartosci godziwe;.
Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez jednostki nalezgce do
Grupy.

15
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Il. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej w
okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne istotne zdarzenia, ktore moznaby okresli¢ jako istotne
dokonania czy istotne niepowodzenia. Komentarz Zarzagdu do osiggnietych wynikow finansowych
zostat przedstawiony w punkcie 11.25. niniejszego sprawozdania.

2. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze
majace istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3. Istotne zmiany w rzeczowych aktywach trwatych

Istotne nabycia w okresie 01.01 - 31.03.2018
Grupa Kapitatowa poniosta naktady na nastepujace pozycje aktywdéw trwatych:
e modernizacje budynkdéw o wartosci 569,4 tys. zt,
e budowe Centrum Badawczo Rozwojowego o wartosci 3.099,2 tys. zi,
e maszyny grupy IV KST o wartosci 34,5 tys. zt,
e formy wtryskowe o wartosci 123,7 tys. zi,
e maszyny szwalnicze o wartosci 58,3 tys. zt,

e system sygnalizacji p.poz. o wartosci 314,6 tys. zt.
Istotne zmniejszenia w okresie 01.01 - 31.03.2018

W okresie objetym raportem nie wystgpity istotne zmniejszena wartosci rzeczowych aktywoéw

trwatych.

4. Aktualizacja stanu zapaséw

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisdw na zapasy w | kwartale 2018 roku. Ostatnia aktualizacja
miata miejsce na 31.12.2017 roku. Wycenie podlegaty jedynie prezentowane w towarach swiadectwa
energetyczne. Wzrost ich wartosci o 50,8 tys zt ujety zostat w pozostatych przychodach operacyjnych.

5. Inwestycje w jednostki stowarzyszone
W | kwartale 2018 nie poniesiono naktadéw na jednostki stowarzyszone.
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6. Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

2018-05-15

Na dzien 31 marca 2018 r. warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych byta zblizona do ich wartosci

bilansowej. Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wyceniona wedtug wartosci godziwej

oraz poziom hierarchii ich wyceny.

Stan na 31 marca 2018
Efekt wyceny ujety

Klasy instrumentow finansowych il | Etn ) | Frefn S w sprawoz.daniu z
catkowitych
dochodow
Akcje notowane (aktywa dostepne do sprzedazy) 2418 -173
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne -225 136

Stan na 31 grudnia 2017
Efekt wyceny ujety

Klasy instrumentéw finansowych e sl Farfans | Bt w sprawoz.daniu z
catkowitych
dochodow
Akcje notowane (aktywa dostepne do sprzedazy) 2 590 -1260
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne -292 -123

Poziom 1

Zawiera dane wejSciowe pochodzgce z aktywnego rynku i jest traktowany jako Zrédto najbardziej

wiarygodnych danych. Akcje notowane na GPW w Warszawie wyceniono w oparciu o kurs

zamkniecia z dnia 31 marca 2018 roku (i 31 grudnia 2017 roku, odpowiednio).

Poziom 2

Zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne

(obiektywne, mierzalne) — wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku

jednakze nie bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym.

7. Inne catkowite dochody

za okres
01.01. - 31.03.2018 01.01. - 31.03.2017
Pozostate catkowite dochody z tytutu przed po przed .
opodatkowani podatek opodatkowa | opodatkowa podatek 5 .
. . opodatkowaniu
em niu niem

Pozycje podlegajgce reklasyfikacji
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan -16 3 -13 -72 14 -58
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 136 -26 110 0 0 0
Inwestycje w instrumenty kapitatowe -173 33 -140 305 -58 247
1 tkowite dochod k brot
nner:c::c’ca owite dochody za okres obrotowy 53 10 43 233 44 189

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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8. Dane o przychodach Spétek Grupy Kapitatowej

Przychody ze sprzedazy wg spoétek

Lubawa SA

Effect - System SA

Effect - System Sp. z 0.0.
Litex Promo Sp. z o.0.
Litex Service Sp. z o.0.
Lubawa Armenia
Miranda Sp. z o.0.

MS Energy Sp. z 0.0.
razem

wytaczenia

przychody skonsolidowane

2018-05-15

Za okres

od 1 stycznia 2018
do 31 marca 2018

od 1 stycznia 2017
do 31 marca 2017

9. Transakcje spotek Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi

Podmiot

Eurobrands Sp. z o.o.
Isabella PL Sp. z 0.0.
Miranda 4 Sp. z o.o.
Litex Eco Sp. z 0.0.
Litex Stanistaw Litwin *
Task Sp.z o.0. *

Swiat Lnu Sp. z 0.0. *
Razem

Naleznosci

12 527

40 545
53424

4777 4 665

3107 3469

3123 5412

30227 30617

4 390 3445

6 (o]

38111 28 899

1935 774

85 676 77 281

-15 584 -18 331

70 092 58 950

. . N Pozyczki
Zobowigzania Sprzedaz Zakup udzielone
1 1263 3 336
0 4 0
0 9 0
0 10 0
55 8 406 184
164 6 257
8139 5939 7 999
8 359 15637 8443 336

Sprzedaz do Spodtek powigzanych dotyczy przede wszystkim transakcji handlowych — sprzedaz

materiatéw i produktéw (gtéwnie do ZPH Litex Stanistaw Litwin i Swiat Lnu Sp. z 0.0.) oraz ustug

(najem maszyn i przestrzeni magazynowej do Swiat Lnu Sp. z 0.0.). Zakupy natomiast dotycza przede

wszystkim materiatéw kupowanych od Swiata Lnu.

10. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Wyszczegélnienie

wynik finansowy netto (w tys. zt)

Sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.)

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.)

zysk netto na jedng akcje (zt/akcje)

Stan na
31 marca 2018 31 marca 2017
6374 3287
109 270 109 270
150270 150 270
0,06 0,03
0,04 0,02

rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt/akcje)

Na podstawie umowy inwestycyjnej z 2011 r. dotyczacej nabycia przez Grupe spétek Miranda Sp.

z 0.0. oraz Effect-System S.A., w zamian za otrzymany aport odpowiednio 100 % i udziatéw we

wspomnianych spotkach Lubawa SA wyemitowata i wydata 685 warrantéw subskrypcyjnych serii A

uprawniajacych Silver Hexarion Holding Limited (Spétka celowa, ktérej wtascicielem jest Stanistaw

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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Litwin) do tacznego objecia 68.500.000 akcji serii F, pod warunkiem uprzedniego wniesienia aportu,
jako zaliczki na poczet wktadéw na pokrycie akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Lubawa SA.

Do dnia 31 marca 2018 r. spdtka Silver Hexarion Holding Limited objeta 27.500.000 akcji serii F
wykorzystujgc 275 warrantédw subskrypcyjnych serii A. Niewykorzystanych pozostaje 410 warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia 41.000.000 Akcji serii F.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacja dotyczgca wyptaconej dywidendy

W prezentowanym okresie Spotki Grupy Kapitatowe] nie wyptacaty dywidendy.

13. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
podawane w poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego

1. Rezerwy na przyszte zobowigzania
W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu nie aktualizowano rezerw aktuarialnych na
Swiadczenia pracownicze ustalonych na 31 grudnia 2017 roku. Aktualizacja dokonywana jest raz,
na koniec roku obrotowego.

2. Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem rdéznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odnoszona w ciezar wyniku okresu obrotowego oraz na kapitat.

3. Aktualizacja stanu aktywow obrotowych
Spoétki Grupy Kapitatowej przeprowadzity analize i dokonaty na jej podstawie odpowiednich
odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci i zapaséw na koniec 2017 roku. W | kwartale 2018
roku nie dokonywano aktualizacji stanu zapaséw ani naleznosci, z wyjgtkiem $wiadectw
energetycznych na kwote 50,8 tys. pin.

14. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rodrocznego , ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

Zarzad Lubawa S.A. (Emitent) informuje, ze otrzymat informacje od spétki zaleznej Emitenta —
Lubawa USA — o przyjeciu do realizacji zamdwienia na system kamuflazu multi-spektralnego od HDT
Global, partnera Lubawy USA w konsorcjum w ramach postepowania przetargowego na systemy
maskowania dla armii USA. Otrzymane zamdwienie opiewa na 468 tys. USD netto i jest pierwszym
zamoéwieniem realizowanym w ramach ostatniej fazy (CCP - Competitive Prototyping Phase)
przetargu na wieloletnie dostawy systemu kamuflazu multi-spektralnego dla armii USA. Otrzymanie
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zamoOwienia potwierdza wybér HDT Global dziatajgcego w konsorcjum z Lubawg USA do ostatniej

fazy przedmiotowego przetargu. W zaleznosci od przebiegu postepowania mozliwe sg dalsze
zamowienia, w ramach CCP. Informacja zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 04/2018.

15. Opis skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciggu okresu srédrocznego,

facznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedaiy jednostek zaleznych i inwestycji

diugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

W | kwartale 2018 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej.

16. Informacja o zawartych umowach kredytowych i umowach leasingu od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-31.03.2018 roku Grupa Kapitatowa zawarta ponizsze umowy kredytowe:

Okres

Lp. Bank Rodzaj i przeznaczenie kredytu obowigzywania
umowy
1 -mBankS.A. Kredyt obrotowy 16-04-2018
2 -mBankSA kredyt inwestycyjny 30-07-2027

Kwota kredytu w
walucie (jesli nie
podano - w PLN)

Stan zobowigzania L "

ia na majatku Gri
na 31-03-2018 Jatku Grupy

1. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w

1300 000,00 1300 000,00 . ) |
deklaracje wekslowa z dnia 04 stycznia 2018r.
1. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w
deklaracje wekslowa z dnia 22 sierpnia 2017r. 2. Hipoteka
umowna taczna na nieruchomosciach gruntowych i budynkowych dla

3000 000,00 1565 877,90:ktoérych Sad Rejonowy w Turku, Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi:

KN1T/00050038/9, KN1T/00039052/0, KN1T/00039056/8 wynikajaca z
Umowy ustanawiajacej hipoteke nr 40/011/17 z dnia 22 sierpnia 2017r.
wraz z ewentualnymi pézniejszymi zmianami

Natomiast nowo zawarte w okresie 01.01-31.03.2018 roku umowy leasingowe zawarte przez Grupe

Kapitatowgq przedstawia nastepujaca tabela:

Wartosc - Data
Lp. Leasingodawca Nr.umowy  poczatkowa = waluta umowy 31.03.2018 zakorniczenia Przedmiot leasingu
umowy o umowy
1 Millenium Leasing Sp. z o0.0. 254244 50 000,00 EUR 187 213,64 22-01-2023 Postrzygarka
I . tadowarka
2 Millenium Leasing Sp. z 0.0. 255451 145 000,00 PLN 131990,64 02-02-2022
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17. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-31.03.2018 r. Grupa Kapitatowa nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji,
natomiast w wyniku zmian gwarancji otrzymanych (wygasniecie aktywnych sprzed 31.12.2017 oraz
otrzymane nowe) ich stan na 31.03.2018 r. przedstawia ponizasza tabela:

Kwota gwarancji

Nazwa . .. Waznosc Forma
banku/organizacji Ll gedtuljgetens/] gwarancji zabezpieczenia
31-03-2018

TU Euler Hermes S.A. 8 624,80 Gwarancja rekojmii 01-11-2018 weksel
TU Euler Hermes S.A. 85 460,40 Gwarancja rekojmii 01-11-2018 weksel
TU Euler Hermes S.A. 116 456,40 Gwarancja rekojmii 24-11-2018 weksel
TU Euler Hermes S.A. 32112,13 Gwarancja rekojmii 16-12-2018 weksel
TU Euler Hermes S.A. 37 976,74 Gwarancja rekojmii 16-01-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 13 500,03 Gwarancja rekojmii 01-02-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 47 232,00 Gwarancja rekojmii 01-02-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 14 034,55 Gwarancja rekojmii 08-02-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 77 520,00 Gwarancja rekojmii 21-06-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 35 876,34 Gwarancja rekojmii 15-12-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 17 483,22 Gwarancja rekojmii 16-12-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 116 400,00 Gwarancja rekojmii 26-12-2020 weksel
TU Euler Hermes S.A. 4 649,40 Gwarancja rekojmii 07-11-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 13 269,24 Gwarancja rekojmii 15-11-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 324 000,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 01-12-2020 weksel
TU Euler Hermes S.A. 267 229,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 30-11-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 105 840,27 Gwarancja rekojmii 01-02-2020 weksel
TU Euler Hermes S.A. 81919,85 Gwarancja rekojmii 31-01-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 14 805,00 Gwarancja rekojmii 04-01-2020 weksel
TU Euler Hermes S.A. 52 683,00 Gwarancja przetargowa 30-04-2018 weksel
TU Euler Hermes S.A. 30 078,00 Gwarancja przetargowa 30-04-2018 weksel

18. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

e artykuty reklamowe - ktéry obejmuje produkcje takich artykutéw jak np. banery i flagi
reklamowe, parasole reklamowe, namioty reklamowe oraz inne,

e sprzet specjalistyczny - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed upadkiem z
wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczeistwa, urzadzenia
samozaciskowe, urzgdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia oraz
namioty stelazowe i pneumatyczne,
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e tkaniny i dzianiny- ktory obejmuje produkcje tkanin, w tym powlekanych,
e pozostate — produkcja i sprzedaz artykutdw gumowych, klei, artykutéw sportowo -
reparacyjnych.

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnosciag w
zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobdw i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazg ciggtg w catym
roku nalezy zaliczy¢: sprzet BHP, ustugi przerobéw eksportowych i tkaniny powlekane. Produkty
uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo
najczesciej sprzedawane s3 w ostatnim kwartale roku. Proces ofertowania na te wyroby, czesto
sprzedawane w ramach przetargéw publicznych, rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz Ill
kwartatu. Ponadto materiaty reklamowe sprzedawane sg w wiekszosci w pierwszej potowie roku.

Skrocone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych
za okres od 01.01.2018 r. do 31.03.2018 r.

Materiaty Sp-rz?t . Korek.ty Suma po
01.01-31.03.2018 reklamowe specjalisty- Tkaniny Pozostate  Razem konst.)llda- wy{qcze-
czny cyjne niach
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 33279 2521 31807 2 485 70 092 70092
Sprzedaz miedzy segmentami 1938 807 5750 7 089 15584 -15 584
Przychody segmentéw ogétem 35217 3328 37 557 9574 85676 -15584 70 092
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 30324 4283 24 311 2325 61243 20 61263
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 1918 799 5692 7 018 15427 -15 427
Koszty segmentéw ogétem 32242 5082 30003 9343 76 670 -15 407 61263
WYNIK
Wynik segmentu 2975 -1754 7 554 231 9 006 -177 8 829
Nieprzypisane przychody 720 -108 612
Nieprzypisane koszty 1727 -144 1583
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0 -31 -31
Zysk brutto 7999 -172 7 827
Podatek dochodowy -1606 47 -1559
Zysk netto 6 393 -125 6 268
22
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Skrocone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych

za okres od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r.

01.01.-31.03.2017

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentow ogdtem
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz)
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami)
Koszty segmentow ogoéfem
WYNIK

Wynik segmentu
Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Materiaty
reklamowe

Sprzet
specjalisty-
czny
30833 2903
7 593 123
38426 3026
27 198 4222
7174 100
34372 4322
4054 -1296

Tkaniny

22851
5989
28 840

21191
5688
26 879

1961

Pozostate

2363
4626
6 989

2 065
4769
6834

155

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Razem

58950
18331
77 281

54676
17731
72 407

4874

2217
2542

4549

-954
3595

2018-05-15

Korekty  Sum

a po

konsolida- wytqcze-
cyjne niach

58 950

-18 331

-18 331 58 950

20 54 696

-17 731

-17 711 54 696

-620 4 254
-991 1226
-987 1555
157 157
-467 4 082
37 -917
-430 3165

19. Stanowisko Zarzagdu odnosnie zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz

wynikow za dany rok

Zarzad LUBAWA SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego

Ip. Akcjonariusz
1 Silver Hexarion
2 Stanistaw Litwin
3 Jacek tukjanow
4 Pozostali akcjonariusze

Razem

WWW.LUBAWAGROUP.COM

I. akcji
30599 474
5366 782
5700 000
67 603 744
109 270 000

% akcji
28,00%
4,91%
5,22%
61,87%

I. gfosow
30599 474
5366 782
5700 000
67 603 744
109 270 000

% gtosow
28,00%
4,91%
5,22%
61,87%

data
15.05.2018
15.05.2018
15.05.2018
15.05.2018
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21. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

31.03.2018 31.12.2017
Ip. Akcjonariusz Liczba akcji Waf'tos'c’ Liczba akcji Wa{'tos'c’
nominalna nominalna
Zarzad
1 Marcin Kubica 175.889 35.177,80 175.889 35.177,80
Rada Nadzorcza
1 Pawet Kois 225.579 45.115,80 225.579 45.115,80
2 tukasz Litwin 60.786 12.157,20 60.786 12.157,20
3 Zygmunt Politowski 0 0 0 0
4 Janusz Cegta 0 0 0 0
5 Pawet Litwin 0 0 0 0
6 Andrzej Kowalski 0 0 0 0
7 Marcin Wielgus 0 0 0 0

22. Postepowanie toczgce sie przed sadem, organem arbitrazowym lub organem
administracji publicznej

Spétka Dominujaca ani spotki zalezne nie posiadajg zobowigzan ani wierzytelnosci, co do ktdérych
wszczeto postepowanie sgdowe i administracyjne, ktérych tgczna wartos¢ stanowi 10% kapitatéw
wtasnych.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie s3 one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

24. Istotne udzielone przez emitenta lub spétki Grupy Kapitatowej poreczenia kredytow i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie udzielity zadnych poreczen ani gwarancji
kredytow i pozyczek podmiotom niepowigzanym.
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25. Inne informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W | kw. 2018 r. skonsolidowane przychody Grupy Lubawa wyniosty 70,1 min zt, co oznacza wzrost
0 19% w stosunku do analogicznego okresu przed rokiem. Na wzrost ten wptyneta gtéwnie wyzsza
sprzedaz w segmencie tkanin.

Wraz z wyzszymi przychodami, Grupa odnotowata poprawe skonsolidowanych pozycji wynikowych.
Wynik netto ze sprzedazy wynidst 8,8 min zt (+108% rdr) oraz zysk netto 6,3 min zt (+98% rdr).
Zmiana ta byta przede wszystkim rezultatem wyzszej rentownosci segmentu tkanin.

Segment materiatéw reklamowych, w ktérym dziata gtéwnie spdtka zalezna Litex Promo, stanowit
w | kw. 2018 r. najwiekszy obszar dziatalnosci Grupy. Przychody segmentu ze sprzedazy poza Grupe
wyniosty 33,3 min zt, wykazujgc wzrost o 8,1% wobec analogicznego okresu przed rokiem, na ktéry
wptyneto pozyskanie stosunkowo wiekszej liczby zamdéwien. Przychody segmentu przetozyty sie na
3,0 min zt zysku, czyli 0,6 min zt mniej w stosunku do | kw. 2017 r. Odnotowany spadek rentownosci
byt przede wszystkim rezultatem wyzszych kosztéw wynagrodzen oraz niekorzystnego kursu EUR.

Segment tkanin, za ktéry w najwiekszej czesci odpowiada spétka Miranda, wykazat w analizowanym
okresie 31,8 min zt przychodéw ze sprzedazy poza Grupe. Oznacza to poprawe o 8,9 min zt (+38,9%)
w stosunku do | kw. 2017 r. Jednoczesnie wzrdst wynik segmentu (ze sprzedazy zewn.), ktéry wynidst
7,5 min zt wobec 1,7 min zt rok wczesniej (+341% rdr). Poprawa wyniku osiggnieta zostata gtdwnie
dzieki zwiekszonemu przychodowi, wynikajgcemu ze zrealizowania w | kw. wiekszosci kontraktu na
siatki maskujace, przewidzianego wczesniej na caty biezgcy rok. Pozwolito to na istotne przekroczenie
poziomu kosztéw statych, a zatem poprawe rentownosci.

Segment sprzetu specjalistycznego odnotowat w | kw. 2018 r. sprzedaz poza Grupe na poziomie 2,5
mIn zt wobec 2,9 miIn zt w analogicznym okresie (-14% rdr). Wynik segmentu ze sprzedazy poza Grupe
ksztattowat sie na ujemnym poziomie 1,8 min zt wobec 1,3 straty w | kw. 2017 r. (-0,5 min z).
Jednostkowe przychody dziatajgcej w tym segmencie Lubawy S.A. wyniosty w analizowanym okresie
4,8 min zt, co oznacza wzrost na poziomie 3% rdr. Wynik netto Spotki uksztattowat sie na ujemnym
poziomie 2 min zt wobec 1,4 min zt straty przed rokiem. Stosunkowo niskie w skali roku przychody
i wyniki segmentu sprzetu specjalistycznego oraz Lubawy S.A. sg przede wszystkim rezultatem
obserwowanej sezonowosci sprzedazy i niskiej aktywnosci zakupowej stuzb mundurowych w tym
okresie. Zgodnie z doswiadczeniem Spétki, akumulacja zamodwien przypada na drugg potowe roku, co
powinno nastgpi¢ rowniez w roku biezgcym.

25
WWW.LUBAWAGROUP.COM



LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE UL

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018

26. Opis dokonan Grupy Kapitatowej oraz czynnikow, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W segmencie materiatdw reklamowych, w wyniku przeprowadzanej optymalizacji produkcji
i skupieniu sie na pozyskiwaniu wyzej rentownych zamdwien, spodziewana jest stopniowa poprawa
efektywnosci dziatalnosci.

W 2018 r. Grupa kontynuuje wdrazanie zatozenn nowej, kompleksowej strategii, obejmujgcej
wszystkie segmenty i obszary dziatalnosci. W dtuzszym terminie, skuteczna implementacja tych
zatozen moze miec korzystny wptyw na sprzedaz, pozycje kosztowe i wyniki Grupy.

27 kwietnia 2018 r. Emitent poinformowat o otrzymanym zamdwieniu dla jednej ze spdtek zaleznych
— Lubawy USA — dotyczgcym dostaw systemu kamuflazu autorstwa i produkcji innej spotki zaleznej —
Mirandy sp. z 0.0. — dla armii amerykanskiej. Zamdwienie zwigzane jest z udziatem Lubawy USA (w
konsorcjum z HDT Global) w ostatniej, prototypowe] fazie postepowania przetargowego na
maskowanie dla armii USA, ktére powinno rozstrzygngé¢ sie do konica 2018 r. W przypadku
korzystnego rozstrzygniecia, konsorcjum HDT Global-Lubawa USA zostanie strong 10-letniego
kontraktu, przy realizacji ktérego Lubawa S.A. bedzie osiggac przychdéd z tytutu opfat licencyjnych, co
miatoby korzystny wptyw na wyniki Grupy w nastepnych latach. Szczegéty otrzymanego zamdwienia
Emitent przedstawit w raporcie biezagcym 4/2018 w dniu 27 kwietnia. 2018 r.

27. Wybrane dane finansowe ze skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego
w przeliczeniu na EURO

Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Wybrane dane finansowe 31-03-2018 31-03-2017 31-03-2018 31-03-2017
w PLN w EURO
| Przychod}/ netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 70092 58 950 16 775 13 744
materiatéw
Il.  Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 9136 3818 2186 890
. Wynik przed opodatkowaniem 7 827 4082 1873 952
IV.  Wynik netto 6268 3165 1500 738
V.  Inne catkowite dochody -43 189 -10 44
VI taczne catkowite dochody 6225 3354 1490 782
VII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13950 -12 049 -3339 -2 809
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 966 -2038 -1906 -475
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 21847 12 965 5229 3023
X.  Przeptywy pieniezne netto razem -69 -1122 -17 -262
Xl Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 109270000 109270000 109270000 109 270000
XIl.  Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.) 0,06 0,03 0,01 0,01
Xill.  Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.) 150270000 150270000 150270000 150270000
XIV. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.) 0,04 0,02 0,01 0,00
26

WWW.LUBAWAGROUP.COM



( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2018-05-15
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018
Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Woybrane dane finansowe 31-03-2018 31-12-2017 31-03-2018 31-12-2017
w PLN w EURO
XV. Aktywa trwate 239251 237 449 56 849 56 930
XVI.  Aktywa obrotowe 172 341 144 116 40 951 34 553
XVII.  Aktywa razem 411 592 381565 97 800 91 483
XVIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 45703 41385 10 860 9922
XIX. Zobowigzania krétkoterminowe 147 758 128 274 35109 30755
XX. Kapitat wtasny 218131 211 906 51831 50 806

28. Inne istotne informacje

Nie miaty miejsca do czasu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finanoswego do publikacji.

Zatwierdzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 .

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spoétki Dominujacej dnia 15 maja 2018 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

15.05.2018 ' Marcin Kubica Prezes Zarzgdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Gtowny Ksiegowy Grupy

15.05.2018 Jerzy Jaskowiak . .
Kapitatowej
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LUBAWA

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ~ 2018-05-15
GROUP WTYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018

Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Lubawa S.A.

Tytut Stan na
31-03-2018 31-12-2017 31-03-2017

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 20893 17 996 13 473
Aktywa niematerialne 2 862 2872 2931
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Naleznosci z tytutu leasingu 0 0 0
Udzielone pozyczki 4042 3885 525
Nieruchomosci inwestycyjne 4817 4817 5078
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 141771 141771 141771
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 831 831 831
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1425 1524 3672
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1159 775 0
Razem Aktywa trwate 177 800 174 471 168 281
Aktywa obrotowe
Zapasy 15755 15427 16 592
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3597 2783 3677
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 614 563 0
Udzielone pozyczki 0 32 4672
Pozostate naleznosci 2942 4 607 2197
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 992 1066 1504
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 110 482 581
Razem Aktywa obrotowe 24 010 24 960 29 223
RAZEM AKTYWA 201 810 199 431 197 504
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Stan na
Tytut
31-03-2018 31-12-2017 31-03-2017
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 21854 21854 21854
Inne skumulowane catkowite dochody 279 419 1686
Zyski zatrzymane 144 988 147 026 148 661
Razem kapitat wtasny 167 121 169 299 172 201
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6792 3074 4091
Pozostate zobowigzania 2014 2363 283
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 233 233 165
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 114
Razem zobowiqzania diugoterminowe 9039 5670 4653
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 14 883 6 820 10248
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5116 9507 5035
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 504
Pozostate zobowigzania 4443 6 483 3800
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 906 1234 1062
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 302 418 1
Razem zobowiqgzania krétkoterminowe 25650 24 462 20 650
Razem zobowiqzania 34 689 30132 25303
RAZEM KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA 201 810 199 431 197 504
Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2018 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
p . porzq p Prezes Zarzqdu
finansowego
. . . . . . Marcin Kubica
Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej i ~ust
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LUBAWA
GROUP

Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Lubawa S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018

2018-05-15

Za okres
Tytut od 01.01.2018 = od 01.01.2017
do 31.03.2018  do 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy 4777 4 665
Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw -5154 -4 052
Wynik brutto ze sprzedazy -377 613
Koszty sprzedazy -795 -980
Koszty ogélnego zarzadu -1083 -881
Wynik netto na sprzedazy -2 255 -1248
Pozostate przychody operacyjne 116 92
Pozostate koszty operacyjne -33 -204
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -2172 -1360
Przychody finansowe 0 2
Koszty finansowe -216 -310
Wynik przed opodatkowaniem -2 388 -1668
Podatek dochodowy biezgcy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 351 273
Wynik netto -2037 -1395
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajgce reklasyfikacji
Wycena instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy -173 305
Reklasyfikacja do wyniku biezgcego roku w zwigzku ze sprzedazg 0 0
instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy pozycji reklasyfikowanych 33 -58
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -140 247
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY -2177 -1148
Wynik netto na jedna akcje zwyktg (zt / akcje) -0,02 -0,01
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) -0,01 -0,01
Ostréow Wielkopolski, 15 maja 2018 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania finansowego Prezes Zarzqdu

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Lubawa S.A.

Tytut

Stan na 1 stycznia 2018
Inne catkowite dochody
Wynik netto biezacego okresu

Stan na 31 marca 2018

Stan na 1 stycznia 2017
Inne catkowite dochody
Wynik netto biezgcego okresu
Stan na 31 marca 2017

Zyski zatrzymane

Inne
Kapitat skumulowane  \Wynik biezacy i
akcyjny catkowite  niepodzielony z lat
dochody ubiegtych

21854 419 -7177
-140

-2 037

21854 279 -9214

21854 1439 -645
247

-1395

21854 1686 -2 040

Ostréw Wielkopolski, 15 maja 2018 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

2018-05-15

Razem kapitat

Inne zyski whasny
zatrzymane
154 202 169 298
-140
-2 037
154 202 167 121
150 701 173 349
247
-1395
150 701 172 201
Prezes Zarzgdu

Marcin Kubica
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LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2018-05-15
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018
Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Lubawa S.A.
Za okres
Tytut 0d 01.01.2018  0d 01.01.2017
do 31.03.2018  do31.03.2017
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem -2 389 -1668
Korekty zysku brutto -5843 -5954
Amortyzacja 478 407
Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych 76 189
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 90 102
Zmiana stanu rezerw -116 -156
Zmiana stanu zapasow -328 -2107
Zmiana stanu naleznosci 851 -638
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek -6 843 -3 642
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego -51 -109
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8232 7622
Przeplywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych -3371 -494
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 -8
Udzielone pozyczki -233 -246
Wptywy ze spfaty pozyczek 32 4172
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3572 3424
32
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GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018
Za okres
Tytut 0d 01.01.2018  od 01.01.2017

do 31.03.2018 do 31.03.2017

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 15 150 4473
Sptata kredytéw i pozyczek -3338 -350
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -31 -45
Odsetki zaptacone -90 -127
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11432 3951
Przeplywy pieniezne netto razem -372 -247
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich 0 4
ekwiwalentow
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow -372 -251
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczqtek okresu 482 832
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 110 581
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Ostréow Wielkopolski, 15 maja 2018 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego Prezes Zarzgdu

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
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GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018

Dane objasniajace do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

I. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnos$ci gospodarczej
,LUBAWA” Spdtka Akcyjna ("Spodtka") z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy
Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem 0000065741 w Rejestrze
Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. ,LUBAWA” S.A. Zostata utworzona na czas
nieoznaczony, dziata na podstawie przepisdw prawa polskiego, prowadzi dziatalnos$¢ na terenie kraju.
Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz numer statystyczny REGON
510349127.
Akcje Spotki ,LUBAWA” S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosSci Spotki jest:

e produkcja gotowych wyrobow tekstylnych, PKD 13.92 Z,

e produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana, PKD 13.99,

e sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych, PKD 46.41 Z.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci zostaty zaprezentowane w $rédrocznym sprawozdaniu
skonsolidowanym.

2. Czas trwania dziatalnosci
,Lubawa” Spdtka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ od 13 listopada 1995 r. — akt przeksztatcenia spotki

z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest

nieoznaczony.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 15 maja 2018 r. sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spodtki w okresie objetym skréconym s$rdédrocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym byt nastepujacy:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Marcin Wielgus — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,
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e Zygmunt Politowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w skréconym s$rédrocznym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do

publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 15 maja 2018 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci
Skréocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnosSci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem
Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 marca 2018 roku. Skrécone

srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien
31 marca 2018 roku. Dane porownawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2018 r.
do 31 marca 2018 r. jest sprawozdaniem finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej (MSSF
UE) i zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczosé¢ finansowa".

Il. Noty objasniajgce do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Pozostate informacje

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci ,,LUBAWA” S.A. jako jednostki
dominujgcej w Grupie Kapitatowej niniejsze skréocone S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe powinno by¢é czytane facznie ze skréoconym $rdédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres zakoriczony dnia 31 marca 2018 r. oraz sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdania te s3 dostepne na
stronie internetowej Spétki pod adresem www.lubawa.com.pl w terminie zgodnym z raportem
biezagcym dotyczacym terminu przekazania raportu Spoétki i skonsolidowanego raportu Grupy
Kapitatowej za | kwartat 2018 roku. Wszystkie istotne informacje dotyczace Spoétki w okresie trzech
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miesiecy, zakonczonych dnia 31 marca 2018 r. zostaty zawarte w skréoconym $rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym dostepnym pod adresem www.lubawa.com.pl.

2. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:
e sprzet specjalistyczny - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed upadkiem
z wysokosci tj.: szelki bezpieczedstwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa, urzadzenia
samozaciskowe, urzagdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia,
e ustugi przerobu - ktéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentow
zagranicznych,
e tkaniny - ktéry obejmuje produkcje tkanin,
e pozostate — produkcja i sprzedaz namiotéw stelazowych i pneumatycznych, artykutéw
gumowych, klei, artykutdéw sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych.

Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2018 r. do
31.03.2018r.

Sprzet X
specjalisty- Ustugi Tkaniny Pozostate  Razem
czny przerobu
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 2514 746 129 387 3776
Sprzedaz miedzy segmentami 808 75 0 118 1001
Przychody segmentéw ogdtem 3322 821 129 505 4777
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 4104 1094 141 505 5844
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 663 395 0 130 1188
Koszty segmentow ogéfem 4767 1489 141 635 7032
WYNIK
Wynik segmentu -1445 -668 -12 -130 -2 255
Nieprzypisane przychody 116
Nieprzypisane koszty 249
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0
2Zysk brutto -2 388
Podatek dochodowy 351
Zysk netto -2 037
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018

2018-

05-15

Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2017 r. do

31.03.2017r.
seqasty.  Ustue
czny przerobu

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz 2903 595
Sprzedaz miedzy segmentami 123 23
Przychody segmentow ogdéfem 3026 618
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 3 889 806
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 115 110
Koszty segmentow ogotem 4 004 916
WYNIK

Wynik segmentu -978 -298

Nieprzypisane przychody

Nieprzypisane koszty

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metoda praw witasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Wybrane dane finansowe ze
w przeliczeniu na EURO

Lp. Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i
materiatow

Il.  Wynik z dziatalnosci operacyjnej

. Wynik przed opodatkowaniem

IV.  Wynik netto

V. Inne catkowite dochody

VI taczne catkowite dochody

VII.
VIII.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
IX.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

X.  Przeptywy pieniezne netto razem

Xl Sredniowazona liczba akgji (w szt.)

XIl.  Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Xlll.  Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)
XIV. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Stan na
31-03-2018

w tys.

4777

-2172

-2 388

-2 037

-140

-2177
-8232
-3572
11432

-372

109 270 000
-0,02

150 270 000
-0,01

Tkaniny

295

295

299

299

-4

Stan na
31-03-2017
PLN

4 665

-1360
-1668
-1395

247

-1148

-7 622
3424

3951

-247

109 270 000
-0,01

150 270 000
-0,01

Pozostate

714
12
726

690

694

32

Stan na
31-03-2018
w tys.

1143

-520
-572

-488

-34

521

-1970

-855

2736

-89

109 270 000
0,00

150 270 000
0,00

Razem

4507
158
4 665

5684
229
5913

-1248

94
514

-1 668

273
-1 395

skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Stan na
31-03-2017
EURO

1088

-317

-389

-325

58

-268

-1777

798

921

-58

109 270 000
0,00

150 270 000
0,00
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Stan na Stan na
Lp. Wpybrane dane finansowe 31-03-2018 31-12-2017
w PLN

XV. Aktywa trwate 177 800 174 471
XVI. Aktywa obrotowe 24 010 24 960
XVII.  Aktywa razem 201 810 199 431
XVIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 9039 5670
XIX. Zobowigzania krétkoterminowe 25650 24 463
XX. Kapitat wiasny 167 121 169 298

2018-05-15

Stan na Stan na
31-03-2018 31-12-2017

w EURO
42248 41 831
5705 5983
47 953 47 815
2148 1359
6 095 5 865
39710 40590

Zatwierdzenie skroconego s$rdodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 .

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad

Spotki dnia 15 maja 2018 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja

15.05.2018 ' Marcin Kubica Prezes Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja
Gtowny Ksiegowy Grupy
15.05.2018  Jerzy Jaskowiak Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Podpis

Podpis
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