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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Lubawa S.A.

Tytut

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Udzielone pozyczki

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem Aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA
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Tytut Nota Stan na
2019-12-31 2018-12-31

Kapitat wtasny i zobowiqzania
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 9 21 854 21854
Inne skumulowane catkowite dochody 10 -32 269
Zyski zatrzymane 152 356 148 447
Razem kapitat wtasny 174 178 170 570
Zobowiqzania
Zobowiqzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu 11 11 135 12 223
Pozostate zobowigzania 12 3057 3218
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 241 280
Razem zobowiqzania dfugoterminowe 14 433 15721
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu 11 4 694 3 001
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 12 326 14 836
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 12 6 256
Pozostate zobowigzania 12 4 547 7 383
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 1457 1119
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 14 285 339
Razem zobowiqzania krétkoterminowe 23 315 26 934
Razem zobowiqzania 37 748 42 655
RAZEM KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 211926 213 225

Ostrow Wielkopolski, 27 kwietnia 2020 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania

. Prezes Zarzgdu
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z Politykq rachunkowosci i innymi
informacjami objasniajgcymi, ktére stanowiq integralng czesc¢ Jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Lubawa S.A.

Za okres
Tytut Nota od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 16 52 153 52763
Koszt sprzedanych produktow, towardow i materiatow 16 -42 110 -43 805
Wynik brutto ze sprzedazy 10043 8958
Koszty sprzedazy 17 -4.187 -4 161
Koszty ogdlnego zarzgdu 17 -5743 -4.188
Wynik netto na sprzedazy 113 609
Pozostate przychody operacyjne 18 1150 2 663
Pozostate koszty operacyjne 19 -1009 -1037
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 254 2235
Przychody finansowe 20 5362 628
Koszty finansowe 21 -457 -716
Wynik przed opodatkowaniem 5159 2147
Podatek dochodowy biezacy 22 -1012 -290
Podatek dochodowy odroczony 22 -237 -436
Wynik netto 3910 1421
Inne catkowite dochody
Reklasyfikacja nieruchomosci -541 0
Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej 58 185
przez inne catkowite dochody
Sprzedaz instrumentéw finansowych 130 0
Podatek dochodowy 52 35
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -301 -150
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 3609 1271
Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 23 0,04 0,01
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwykta (zt / akcje) 23 0,03 0,01
Ostrow Wielkopolski, 27 kwietnia 2020 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
Prezes Zarzqdu

finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowac tgcznie z Politykq rachunkowosci i innymi
informacjami objasniajgcymi, ktére stanowiq integralng czes¢ Jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Lubawa S.A.

Zyski zatrzymane

Inne
Kapitat skumulowane Wynik biezacy i Razem kapitat
Tytut . . . . Inne zyski
akcyjny catkowite  pjepodzielony z lat Jatrzvmane wiasny
dochody ubiegtych i
Stan na 1 stycznia 2019 21854 269 -2725 151172 170570
Inne catkowite dochody -301 -301
Wynik netto biezgcego okresu 3910 3910
Inne zmiany -1 -1
Stan na 31 grudnia 2019 21854 -32 1185 151171 174 178
Stan na 1 stycznia 2018 21854 418 -7176 154 202 169 298
Inne catkowite dochody -150 -150
Wynik netto biezacego okresu 1421 1421
Podziat wyniku 3030 -3030 0
Inne zmiany 1 1
Stan na 31 grudnia 2018 21854 269 -2725 151172 170570
Ostrow Wielkopolski, 27 kwietnia 2020 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
. Prezes Zarzqdu
finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tqcznie z Politykq rachunkowosci i innymi
informacjami objasniajgcymi, ktére stanowiq integralng czesc¢ Jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych Lubawa S.A.

Za okres
Tytut od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018

Przeptywy pieniezine z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem 5159 2147
Korekty zysku brutto -5 202 9069
Amortyzacja 1762 1948
Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych -35 -348
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 198 269
Wynik na sprzedazy aktywoéw niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych -170 -390
Wynik na sprzedazy aktywoéw finansowych -5159 0
Zmiana stanu rezerw -54 -79
Zmiana stanu zapasow -1 640 3098
Zmiana stanu naleznosci 6419 -2732
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -5374 6 816
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego -1 046 563
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych -103 0
Inne korekty 0 -76
Przeptywy pieniezine netto z dziatalnosci operacyjnej -43 11216
Przeptywy pieniezine z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 777 181
Wydatki na nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -4 434 -12 876
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych 6 207 0
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych 0 o]
Udzielone pozyczki -230 -1053
Wptywy ze sptaty pozyczek 663 1182
Wptywy z tytutu sptaty odsetek od udzielonych pozyczek 0 32
Dywidendy otrzymane 0 144
Przeptywy pieniezine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2983 -12 390

WWW.LUBAWAGROUP.COM



< LUBAWA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2020-04-27
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019

Za okres
Tytut od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 15490 41954
Sptata kredytéw i pozyczek -14 862 -36 606
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -24 -18
Odsetki zaptacone -366 -580
Inne wptywy finansowe 280 1361
Inne wydatki finansowe -83 -259
Przeplywy pieniezine netto z dziatalnosci finansowej 435 5852
Przeptywy pieniezine netto razem 3375 4678
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych iich 1 0
ekwiwalentow
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 3374 4678
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczqgtek okresu 5160 482
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 8534 5160
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Ostrow Wielkopolski, 27 kwietnia 2020 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego Prezes Zarzqdu

Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tqcznie z Politykq rachunkowosci i innymi
informacjami objasniajgcymi, ktore stanowiq integralng czes¢ Jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje dodatkowe

— Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnos$ci gospodarczej
~LUBAWA” Spétka Akcyjna ("Spodtka") z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy
Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem 0000065741 w Rejestrze
Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. ,LUBAWA” S.A. Zostata utworzona na czas
nieoznaczony, dziata na podstawie przepisdw prawa polskiego, prowadzi dziatalnos$¢ na terenie kraju.
Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz numer statystyczny REGON
510349127.
Akcje Spotki ,LUBAWA” S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest produkcja gotowych wyrobdéw tekstylnych wg
PKD 13.92.7Z. Spétka specjalizuje sie w produkcji konfekcji technicznej i wyrobow gumowych.
Podstawowe segmenty dziatalnosci Spotki:

° Sprzet specjalistyczny i ochronny BHP,
° Ustugi przerobu,
° Tkaniny,
° Pozostate.
2. Czas trwania dziatalnosci

,LUBAWA” Spétka Akcyjna prowadzi dziatalno$¢ od 13 listopada 1995 r. — akt przeksztatcenia spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest
nieoznaczony.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu.
Sktad Rady Nadzorczej Spdétki Dominujgcej w okresie objetym sprawozdaniem finansowym byt
nastepujacy:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Cieniuch — Cztonek Rady Nadzorcze;.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt
zmianie.
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4, Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jest ztoty

polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane

przez Zarzad Spotki dnia 27 kwietnia 2020 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci

gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia konczacego okres sprawozdaweczy.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
jest sprawozdaniem finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), ktdre zostaly zatwierdzone prze Unie Europejska oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Okresem poréwnawczym
jest okres od 1 stycznia 2018 r. do do 31 grudnia 2018 r.

2. Wptyw nowych standarddw i interpretacji na sprawozdanie finansowe spoétki

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi
ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska
oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie
weszty jeszcze w zycie.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji,
ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejsky, a ktére wejdg w zycie po
dniu sprawozdawczym.

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania
w UE weszty w zycie po raz pierwszy w roku 2019:
e MSSF16 ,Leasing”
zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku
obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie
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e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — prawo do wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku
obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej
e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” — wycena inwestycji dlugoterminowych
zatwierdzone w UE w dniu 8 lutego 2019 roku
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie.
e Roczny program poprawek 2015-2017:
o Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek” — wycena udziatdow we wspdinej
dziatalno$ci w momencie objecia kontroli
o Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — brak wyceny we wspdlnej
dziatalno$ci w momencie objecia wspétkontroli
o Zmiany do MSR 12 Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” — ujecie konsekwencji
podatkowych z tytutu wyptaty dywidendy oraz
o Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” — kwalifikacja zobowigzan
zaciggnietych specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywoéw,
w sytuacji gdy dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywéw do
uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone
zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2019 roku
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie
e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczer
zatwierdzone w UE w dniu 13 marca 2019 roku
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie
e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”
zatwierdzona w UE w dniu 23 pazdziernika 2018 roku
obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie.

Standardy oraz zmiany do standarddw przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”
obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF 14

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany
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obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pdziniej
data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych
nad metodg praw wtasnosci.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku
lub pdziniej

e Zmiany do MSSF 3 , Potgczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia
obowigzujgce w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na
poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdiniej
oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu
rocznego lub pdzniej

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja terminu
»istotny”
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku
lub pdzniej

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 — reforma IBOR
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku
lub pdziniej

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”
obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku
lub po tej dacie

Wptyw zastosowania nowych standardéw na sprawozdanie finansowe

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg 31 pazdziernika 2017 roku. Zastgpit on standard MSR 17 oraz
interpretacje KIMSF 4, SKI-15 oraz SKI-27. Spétka wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, dlatego tez dane pordwnawcze za 2018 rok nie
zostaty przeksztatcone.

Spoétka zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do umow,
ktore zawarta (lub aneksowata) 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu. W odniesieniu do wszystkich
umow zawartych przed 1 stycznia 2019 roku Spoétka skorzystata z praktycznego rozwigzania tj. Spétka
nie stosuje niniejszego standardu do umdw, ktére wczesniej nie zostaty zidentyfikowane jako umowy
zawierajgce leasing zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4.

Spétka stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do uméw leasingu krétkoterminowego, ktoére
charakteryzujg sie maksymalnym mozliwym okresem trwania umow, witgczajgc opcje ich odnowienia,
o dtugosci do 12 miesiecy.
Uproszczenia dotyczgce tych umoéw polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:
— metodg liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
— inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposdb roztozenia w czasie
korzysci czerpanych przez korzystajgcego.
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Spétka nie stosuje ogdlnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do umédw
leasingu, ktérych przedmiot ma niskg wartos¢, tj. 5.000 USD przeliczone po kursie z dnia pierwszego
zastosowania.
Uproszczenia dotyczace tych umdéw polegajg na rozliczaniu opfat leasingowych jako kosztow:
— metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
— inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposdb roztozenia w czasie
korzysci czerpanych przez korzystajacego.
Prawa wynikajace z uméw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umow, ktdre spetniajg definicje
leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania
bazowych sktadnikow aktywéw w ramach aktywow trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania
z tytutu leasingu.
Spétka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu
w dacie rozpoczecia leasingu. W dacie rozpoczecia Spétka wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do
uzytkowania wedtug kosztu. Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu
praw do uzytkowania stosujgc model kosztu.
W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do
uzytkowania wedtug kosztu:
a) pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i fgczne odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci; oraz
b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
nieskutkujgcej koniecznoscig ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

Profesjonalny osad Spdtka stosuje w odniesieniu do:
— ustalenia okresu leasingu,
— oceny czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nie leasingowe.

W zwigzku z zastosowaniem od dnia 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 dokonano analizy umdw, na
podstawie ktérych uzytkowane sg sktadniki aktywéw bedace wtasnoscig innych podmiotéw pod
katem spetnienia kryteriow uznania za leasing zgodnie z MSSF 16. Zwazywszy na zastosowane przez
Spoétke uproszczenia oraz z uwagi na fakt, ze zdecydowana wiekszos¢ uzytkowanych przez Spotke
sktadnikéw aktywow byta rozpoznana jako leasing juz na podstawie MSR 17, MSSF 16 nie ma
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

3. Polityka rachunkowosci
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego za
wyjatkiem nastepujacych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

— nieruchomosci inwestycyjnych - wycenianych w wartosci godziwej,

— aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku. Zmiany MSSF, ktére weszty
w zycie od 1 stycznia 2019 roku roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio wykazane wyniki

finansowe oraz wartosci kapitatéw wtasnych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej Spoétki z zastosowaniem kursu waluty z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne
aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego
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wedtug Sredniego kursu NBP dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajgce
z wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego
stanowig réznice pomiedzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na
poczatku roku sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie
roku sprawozdawczego a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug sredniego kursu NBP na koniec roku sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg
przeliczane wedtug sredniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej)
obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug
kosztu historycznego w walucie obcej Spdtka przelicza uzywajgc kursu wymiany z dnia zawarcia
transakcji. Rdéznice kursowe z przeliczenia ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu,
z wyjatkiem rdéznic powstajacych na przeliczeniu instrumentéw kapitatowych zakwalifikowanych jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, zobowigzan
finansowych wyznaczonych jako zabezpieczenie udziatu w aktywach netto w jednostce dziatajgcej za
granicg, ktore sg efektywne oraz kwalifikowanych zabezpieczen przeptywdéw pienieznych, ktoére
Spétka ujmuje jako inne catkowite dochody.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane s3 w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane
w dniu dokonania transakgji, ktéry jest dniem, gdy Spotka staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego. Spotka zaprzestaje ujmowac skfadnik aktywoéw
finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do otrzymywania przeptywdéw
pienieznych z tego sktadnika aktywow lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywow
pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie
znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku
aktywow finansowych, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spoétki jest traktowany jako
sktadnik aktywéw lub zobowigzanie. Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg
i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie, jesli Spétka posiada
wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza
rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow
i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe
zrealizowadé, a zobowigzania finansowe rozliczyé. Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz
pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik,

— aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Kapitat wiasny
Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wiasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych,
skorygowane o wptyw podatkdw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.
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Rzeczowe aktywa trwate
— Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skfadnika majatku. Koszty wytworzenia
aktywow we wiasnym zakresie obejmujg koszty materiatéw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne
koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywdéw do stanu zdatnego do
uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz rzeczowych aktywow
trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do
uzywania (lub do kornca okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do
uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, szacunek
kosztow demontazu i usuniecia sktadnikdow rzeczowych aktywdw trwatych oraz koszty renowacji
miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana
o przeniesione z kapitatéw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
dotyczgce zakupdéw rzeczowych aktywéw trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie,
ktore jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest
aktywowane jako czes$¢ tego urzadzenia. W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci
te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywéw. Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych
aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychoddw ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych
aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji pozostate
przychody lub pozostate koszty.

— Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym
Kapitalizowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka
osiggnie dodatkowe korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest
wyfaczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

— Amortyzacja
Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o okres ekonomicznej uzytecznosci oraz
cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywdéw, pomniejszong o jego wartosc¢
rezydualng. Spdtka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej
czesci sktadnika aktywdéw, element ten amortyzowany jest osobno. Koszt amortyzacji ujmuje sie
w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych aktywoéw
trwatych. Skfadniki aktywéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy
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o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krotszy z dwdch okreséw: okres trwania umowy
leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spotka posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut
wtasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane. W sprawozdaniu
finansowym za okres sprawozdawczy i okresy pordéwnawcze, Spotka zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywdéw trwatych:

a) Budynki 300- 480 m-cy,

b) Urzadzenia techniczne i maszyny 12 — 120 m-cy,

c) Srodki transportu 12 — 96 m-cy,

d) Pozostate rzeczowe aktywa trwate 12 — 60 m-cy.

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

Aktywa niematerialne

— Badania i rozwaj
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe, ktdrych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu
w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest
ekonomicznie uzasadnione oraz Spdtka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do
ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce kapitalizowaniu zawierajg: koszty materiatow,
wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czesc
kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz
aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane s3
w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych
podlegajgce aktywowaniu ujmowane s3g jako wartosci niematerialne w oparciu o ich koszt
wytworzenia pomniejszony o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

— Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spotke o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci .

— Naktady poniesione w terminie pdzniejszym
Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marka
sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

— Amortyzacja
Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o okres ekonomicznej uzytecznosci oraz cene nabycia lub
koszt wytworzenia danego sktadnika aktywdéw, pomniejszong o jego wartos¢ rezydualng. Koszt
amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
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w odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego skfadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do
uzytkowania. W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy poréwnawcze, Spétka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

a) Licencje 60 - 120 m-cy,

b) Prawa autorskie 60 m-cy,

¢) Know-How 60 m-cy,

d) Koszty prac rozwojowych 60- 180 m-cy.

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego

i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychoddéw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do
sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie
produkcyjnym, dostawach débr i ustug ani w celach administracyjnych. Nieruchomosci inwestycyjne,
W momencie poczgtkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w wartosci
godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu. Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku oraz koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci
inwestycyjnej obejmuje koszty materiatdw oraz koszty wynagrodzen pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w jej wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zgodnie z jej zamierzonym przeznaczeniem, a takze
koszty finansowania zewnetrznego. Jezeli zmienia sie sposdb wykorzystania nieruchomosci
z nieruchomosci inwestycyjnej na nieruchomos¢ zajmowang przez wiasciciela, jest ona
przeklasyfikowana do rzeczowych aktywow trwatych, a jej warto$¢ godziwa na dzief przeniesienia
staje sie kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uiytkowane na podstawie umoéw leasingu oraz umow
zawierajgcych leasing
Prawa wynikajgce z umdw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umow, ktdre spetniajg definicje
leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 s3 ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania
bazowych sktadnikow aktywédw w ramach aktywow trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania
z tytutu leasingu.
Spétka ujmuje sktadnik aktywdéw z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu
w dacie rozpoczecia leasingu. W dacie rozpoczecia Spétka wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do
uzytkowania wedtug kosztu. Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu
praw do uzytkowania stosujgc model kosztu.
W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do
uzytkowania wedtug kosztu:

— pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne odpisy aktualizujgce

z tytutu utraty wartosci; oraz
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— skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
nieskutkujgcej koniecznoscig ujecia odrebnego sktadnika leasingu.
Profesjonalny osgd Spotka stosuje w odniesieniu do:
— ustalenia okresu leasingu,
— oceny czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nie leasingowe.
Spétka stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do uméw leasingu krétkoterminowego, ktore
charakteryzujg sie maksymalnym mozliwym okresem trwania umow, witgczajgc opcje ich odnowienia,
o dtugosci do 12 miesiecy.
Uproszczenia dotyczace tych umdéw polegajg na rozliczaniu opfat leasingowych jako kosztow:
— metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
— inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposdb roztozenia w czasie
korzysci czerpanych przez korzystajacego.
Spétka nie stosuje ogélnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do umdw
leasingu, ktérych przedmiot ma niskg wartos¢, tj. 5.000 USD przeliczone po kursie z dnia pierwszego
zastosowania.
Uproszczenia dotyczace tych umdéw polegajg na rozliczaniu opfat leasingowych jako kosztow:
— metodg liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
— inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposdb roztozenia w czasie
korzysci czerpanych przez korzystajgcego.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobdéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg
odpowiednig czes¢ posrednich kosztow produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdznica
pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej a szacowanymi
kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
— Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
Swiadczace o utracie wartosci sktadnikdw aktywéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartosé, gdy po
jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego mieé
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow. Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow
finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych) zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie
dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Spétka wyrazita zgode ze wzgleddéw
ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym
wypadku Spdtka by nie udzielita, okolicznosci $wiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobieristwa
bankructwa dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie pfatnosci od dtuznikéw
i emitentdw w ramach Spoétki, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy, zanik
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aktywnego rynku na dany sktadnik aktywoéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji
w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow finansowych uwaza
sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

— Aktywa niefinansowe
Warto$¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy
i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spdtka dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwane] poszczegdlnych aktywdw. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie, jesli wartosc
ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
(OWSP) przekracza jego szacowang wartos¢ odzyskiwang. Warto$¢ odzyskiwana aktywow lub OWSP
definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich
wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane
sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktdéra odzwierciedla aktualng rynkowa
ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika
aktywow lub OWSP. Dla celdw przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do
najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywdédw generujgcych wptywy pieniezne
w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywdéw lub OWSP. Spétka dokonuje oceny utraty
wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce Srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie
wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat
najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Spotka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.
Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Odpisy z tytutu
utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, s3 poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie
szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwanej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany
jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywdw pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych swiadczer to program sSwiadczen po okresie zatrudnienia inny niz program
okreslonych sktadek. Zobowigzanie netto Spotki z tytutu programu okreslonych sSwiadczen jest
szacowane osobno dla kazdego planu poprzez ustalenie wartosci przysztych swiadczen, do ktorych
pracownicy nabyli prawo $wiadczgc prace w biezgcym okresie oraz w okresach poprzednich. Takie
Swiadczenia dyskontuje sie w celu ustalenia ich wartosci biezgcej. Wszelkie nieujete koszty przesztego
zatrudnienia oraz wartos¢ godziwa aktywdw programu sg odejmowane. Stope dyskontowa ustala sie
na podstawie wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stép zwrotu z wysoko ocenianych
obligacji przedsiebiorstw, ktére maja termin wykupu zblizony do terminu realizacji zobowigzan Spétki
oraz sg denominowane w tej samej walucie, w ktdrej oczekuje sie ptatnosci $wiadczen. Wycena
Swiadczen jest dokonywana corocznie przez wykwalifikowanego aktuariusza przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Spétka ujmuje wszelkie zyski i straty aktuarialne
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wynikajgce z programow okreslonych swiadczen w innych catkowitych dochodach, a wszystkie koszty
zwigzane z programami okreslonych swiadczen w kosztach osobowych, w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez
uwzglednienia dyskonta i s3 odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia. Spétka ujmuje
zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych lub plandw podziatu zysku, jesli na Spdtce cigzy prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikéw
w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostaé wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spodfce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzed obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktorego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg, rynkowg
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta
ujmowane jest jako koszt finansowy.

Przychody
— Sprzedaz wyrobéw gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobdow gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane s3
w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotdéw, opustéw
i rabatow. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci
wykonanej umowy sprzedazy, Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na
klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobienstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie
w zarzgdzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic. Jezeli
istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktdrych kwote mozna wiarygodnie wycenic,
woéweczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychoddw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.
Moment przeniesienia ryzyka i korzysci jest rézny i zalezy od indywidualnych warunkéw kontraktu.

— Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do
stopnia wykonania $wiadczenia na dzien sprawozdawczy. Stopied wykonania Swiadczenia jest
oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

— Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke
srodkami (w tym od instrumentéw finansowych), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywdéw
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finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, zyski ze zmiany
wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski zwigzane
z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktoére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie
biezagcego okresu na dzien, kiedy Spdétka nabywa prawo do jej otrzymania. Koszty finansowe
obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od
ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywoéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, straty ze zmiany wartosSci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywoéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach
zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Koszty finansowania
zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisaé¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji
okreslonych aktywdw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto
jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgcg i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite
dochody. Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od
dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania
podatkowego dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego obejmujg
rowniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy. Podatek odroczony
ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejsSciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow
i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug
przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejSciowe rdznice odwrdcy sie, przy czym za podstawe
przyjmowane s przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia
sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw
podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowa na tego
samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci
z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac¢ naleznosci i rozliczyc
zobowigzanie. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu
nierozliczonej straty podatkowej, niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnych rdznic
przejsciowych, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
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podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Zysk na jedna akcje

Spoétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy
zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akgji
zwyktych przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spotke
akcje wtasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego
zysku przypadajgcego dla posiadaczy akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych
skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji.

4, Istotne osady i oszacowania

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu
osadow, szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste
wartosci mogg roznic¢ sie od wartosci szacowanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete prospektywnie poczawszy od okresu,
w ktédrym dokonano zmiany szacunku. Szacunki, ktére majg najbardziej istotny wptyw na wartosci
ujete w sprawozdaniu finansowym dotycza:

— aktywéw  dtugoterminowych - oszacowanie wartosci odzyskiwalnej aktywow
dtugoterminowych oparte jest o istotne zatozenia i oszacowania, w szczegdlnosci
w odniesieniu do wysokosci przysztych przeptywdw pienieznych oraz przyjetej stopy
dyskonta i wymaga od kierownictwa znacznego poziomu osadu.

— zapasow - ze wzgledu na nieregularny popyt na cze$¢ produktéw Grupy Kapitatowej,
produkcje pod specyficzne zamdwienia klientdw, istnieje ryzyko, ze istotna wartos¢ ksiegowa
zapasOw nie zostanie wykorzystana w przysztosci przez Grupe i w zwigzku z tym powinna
zostac¢ objeta odpisem aktualizujgcym. Oszacowanie odpiséw aktualizujgcych zawiera istotny
element osadu Kierownictwa Grupy, co do mozliwosci wykorzystania istniejgcych zapasow
w przysztosci, w szczegdlnosci w produkcji wyrobdw, na ktére nie ztozono zamédwien
zaréwno w biezgcym, jak i poprzednim roku obrotowym (,,zapasy wolnorotujgce”).

Dokonywane szacunki, ktore zwigzane sg z ryzykiem wystgpienia istotnych korekt w sprawozdaniu
finansowym za kolejny okres sprawozdawczy dotyczg takze:

nieruchomosci inwestycyjnych,

aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

rezerw i zobowigzan warunkowych.
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— Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019

Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto

Zmiany w 2019 roku

zakup / leasing

wartos$¢ brutto sprzedazy / likwidacji /
przeklasyfikowania

amortyzacja

sprzedaz / likwidacja / przeklasyfikowanie -
umorzenie

Stan na 31 grudnia 2019 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto

Zmiany w 2018 roku

zakup / leasing

wartos$¢ brutto sprzedazy / likwidacji /
przeklasyfikowania

amortyzacja

sprzedaz / likwidacja / przeklasyfikowanie -
umorzenie

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto

LUBAWAGROUP.COM

Budynki i
Grunt
MY pudowle
1829 8148
266 3173
0 0
1563 4975
1029 17 132
0 0
0 -189
0 0
2858 25280
266 3362
0 0
2592 21918
Budynki i
Grunt

Y pudowle
1829 8148
266 -2985
0 0

1563 5163
0 0

0 0

0 -188

0 0

1829 8148
-266 -3173

0 0

1563 4975

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

14 278
9751

4527

833
-126
-793

121

14 985
-10 423
0
4562

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

14 039
-8 981

5058

274

-795

25

14 278
-9751

4527

Srodki
transportu

966
-662

304

528
-451

77
Srodki

transportu

1390
-766

624

-426
-183

287

966
-662

304

Inne
rzeczowe
aktywa
trwate

512
-358
0
154

63

566
-391
0
175

Inne
rzeczowe
aktywa
trwate

503
-307
0
196

512
-358

154

2020-04-27

Rzeczowe
aktywa
trwate w
budowie

17 253

0
-1027
16 226

-16 114
0
0

0

1139
0
-1027
112

Rzeczowe
aktywa
trwate w
budowie

6419
0
-1027
5392

10834
0
0

0

17 253

-1027
16 226

23

Ogotem

42 986
-14 210
-1027
27 749

2943
-573
-1088

405

45 356
-14 893
-1027
29436

Ogotem

32328
-13 305
-1027
17 996

11119
-461
-1217

312

42 986
-14 210
-1027
27 749
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Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

2020-04-27

Na koniec okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci sktadnikow aktywdw trwatych. Wystgpienie przestanki
wskazujgcej na mozliwos¢ utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zidentyfikowano przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci aktywow zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. W ramach powyiszych testow

zastosowano stopy dyskontowe w wysokosci 6,32%. Stopa wzrostu po okresie prognozy 2,5 %.

Testy nie wykazaty utraty wartosci aktywow.

Analiza wrazliwosci srodkéw trwatych:

Wptyw zmiany stopy dyskontowej (wartos¢ wyjsciowa 6,32%) — dane w tys.

Zmiana zatozen -0,5 p.p. Wartos$é wyjsciowa +0,5 p.p.
Zmiana wartosci odzyskiwalnej 5.885 42.934 -4.541
Wptyw zmiany ceny — dane w tys.
Zmiana zatozen -1 p.p. Wartos¢ wyjsciowa +1p.p.
Zmiana wartosci odzyskiwalnej -12.164 42.934 12.164
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LUBAWA
GROUP

2. Aktywa niematerialne

Zmiana wartosci aktywoéw niematerialnych

Koszty

zakonczonych  Prawa Licencje na . Wartos.ici ;
. autorskie oprogr?mowa Know How nlematerla.lne Ogoétem

O nie w budowie
Stan na 1 stycznia 2019 roku
Wartos¢ brutto 5392 0 823 0 1112 7327
Umorzenie -3649 0 -712 0 0 -4 361
Wartos¢ ksiegowa netto 1743 0 111 0 1112 2 966
Zmiany w 2019 roku
Zakup / leasing/ przeniesienie 1 0 177 0 2327 2505
Amortyzacja -633 0 -42 0 0 -675
Sprzedaz / likwidacja - umorzenie 0 0 0 0 -15 -15
Stan na 31 grudnia 2019 roku
Wartos¢ brutto 5393 0 1000 0 3439 93832
Umorzenie -4 282 0 -754 0 -15 -5051
Wartos¢ ksiegowa netto 1111 0 246 0 3424 4781
Stan na 1 stycznia 2018 roku
Wartos¢ brutto 4939 0 823 0 739 6 501
Umorzenie -2 969 0 -660 0 0 -3 629
Wartos¢ ksiegowa netto 1970 0 163 0 739 2872
Zmiany w 2018 roku
Zakup / leasing/ przeniesienie 453 0 0 0 373 826
Warto$¢ brutto sprzedazy / likwidacji 0 0 0 0 0
Amortyzacja -680 0 -52 0 -732
Sprzedaz / likwidacja - umorzenie 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ brutto 5392 0 823 0 1112 7 327
Umorzenie -3 649 0 -712 0 0 -4 361
Wartos¢ ksiegowa netto 1743 0 111 0 1112 2 966

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych wykorzystywanych przy

produkcji lub Swiadczeniu ustug zostata odniesiona na koszt wytworzenia produktéw w kwocie

1.530,7 tys. zt. Amortyzacje pozostatych rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw niematerialnych

rozliczono w kwocie 75,0 tys. zt w kosztach sprzedazy oraz kwote 156,0 tys. zt w kosztach ogdlnego

zarzadu.

Zabezpieczenia na rzeczowych aktywach trwatych s3 wymienione w nocie 11.1. Zabezpieczenia

dotyczg zaciggnietych kredytéw. Inne zabezpieczenia na majatku nie wystepuja.
Na dzien bilansowy Spétka nie posiada przysztych zobowigzan z tyt. zakupu srodkéw trwatych.

Jak opisano w punkcie 1 Not objasniajgcych do jednostkowego sprawozdania finansowego, Spotka
zidentyfikowata przestanki Swiadczgce o mozliwosci utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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przede wszystkim z uwagi na fakt, ze warto$¢ aktywdéw netto wykazanych w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r. przekracza ich wartos¢ rynkowa
wynikajgcg z kapitalizacji Spotki. Sytuacja ta odnosi sie réwniez do wartosci niematerialnych

i prawnych.

3. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Stan na 1 stycznia 2019 roku
Wartos¢ wg cen nabycia
Odpisy aktualizujace

Wartos¢ ksiegowa netto
Zmiany w 2019 roku

- zmniejszenie - sprzedaz udziatéw
Stan na 31 grudnia 2019 roku
Wartos¢ wg cen nabycia
Odpisy aktualizujace

Wartos¢ ksiegowa netto
Stan na 1 stycznia 2018 roku
Wartos¢ wg cen nabycia
Odpisy aktualizujace

Wartos¢ ksiegowa netto
Zmiany w 2018 roku
Stan na 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ wg cen nabycia
Odpisy aktualizujace

Wartos¢ ksiegowa netto

3.1 Inwestycje w jednostki zaleine i stowarzyszone - stan na 31 grudnia 2019 roku

141771
0
141771

141771
0
141771

141771
0
141771

141771
0
141771

akcje i udziaty w  akcje i udziaty w
jednostkach
zaleznych

jednostkach
stowarzyszonych

4154
-3323
831

-831

3323
-3323
0

4154
-3323
831

4154
3323
831

Dnia 08 maja 2019 roku ZPJ ,,MIRANDA” S.A. w likwidacji zawarta umowe przeniesienia wtasnosci
udziatéw spoétki LITEX ECO Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim. Spétka zbyta 5 150
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat. Zbyte udziaty stanowity 100 % kapitatu

zaktadowego i uprawniajg do 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Spotki.

Zarzad Lubawa S.A. dnia 21 maja 2019 r. podpisat ze spdtkg Isabella Holding Vejle A/S (Isabella
Holding) umowe kupna-sprzedazy przez Emitenta 49% udziatéw w Isabella PL Sp. z 0.0. za cene 5,99
min zt. W wyniku transakcji Lubawa S.A. zbyta wszystkie posiadane udziaty w Isabella PL, a Isabella

Holding stata sie jej jedynym udziatowcem.
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Udziat
bezposredni
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Spotki w
kapitale
zaktadowym
Miranda Sp. z o.0. Turek Produkcja tkanin i dzianin 32,20%
MS Energy Sp. z 0.0. Turek Ustugi zwiqzane z utrzymaniem 0,00%
ruchu
Miranda S.A. w likwidacji Turek Brak dziatalnosci 0,00%
. Ostrow . o
Litex Promo Sp. z o0.0. Wielkopolski Produkcja art. reklamowych 100,00%
. . Ostrow .. o
Litex Service Sp. z o.0. Wielkopolski Ustugi informatyczne 0,00%
Effect System S.A. Kamienna Géra Produkcja art. reklamowych 100,00%
CTF Group Closed Joint Stock . L .
L Armenia, Import, produkcja i sprzedaz
Company (dawniej Lubawa P . 51,00%
. , i Czarencawan wyrobow wojskowych
Armenia spétka akcyjna)
Miranda 2 Sp. z o.0. Kamienna Géra Produkcja tkanin i dzianin 0,00%
Effect System Sp. z 0.0 Kamienna Géra Produkcja tkanin i dzianin 0,00%
Ostrow o . o
Eurobrands Sp. z o.0. Wielkopolski Dzierzawa majqgtku 0,00%
Len SA w likwidacji Kamienna Gora Brak dziatalnosci 0,00%
Lubawa USA Wilmington Posredn{ctwo harzdlowe v 76,00%
sprzedazy wyrobéw Lubawy SA
Przeprowadzenie procesu
. s certyfikacji, dystrybucja i
Lubawa Ukraina sp. z o.0. Kijow . . 100,00%
produkcjia wyrobow z oferty
Emitenta
Miranda 4 Sp. z o.0. Ktodzko Produkcja tkanin i dzianin 0,00%
Miranda 5 Sp. z o.0. Dubowo Il Produkcja tkanin i dzianin 0,00%
Xingij Unij - Lub
ingijang Uniforce - Lubawa Xingijang Chiny Produkcja i handel 49,00%

Technology Co., Ltd. *

* Ze wzgledu na wysokie ryzyko braku mozliwosci odzyskania poniesionych

2020-04-27
Udziat

Udziat procentowy

posredni posiadanych

praw gtosu
67,80% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
0,00% 100,00%
97,00% 97,00%
0,00% 100,00%
0,00% 51,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
24,00% 24,00%
71,80% 82,10%
0,00% 76,00%
0,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
0,00% 49,00%

nakfadéw

inwestycyjnych, udziaty w Spoéfce Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co zostaty objete odpisami

aktualizujgcymi w kwocie 3.323 tys. PLN.

4, Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

. Stan na
Dtugoterminowe
2019-12-31 2018-12-31
Akcje spoétek notowanych na GPW 1448 1434
a . Stan na
Krotkoterminowe
2019-12-31 2018-12-31
Akcje spotek notowanych na GPW 1004 994
Inne 52
1004 1046

Posiadane akcje spétek sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW) w Warszawie i sg

wyceniane w wartos$ci godziwej (Nota 28).
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Tytut

Dtugoterminowe aktywa finansowe (akcje)
Stan na poczqtek okresu

- sprzedaz

- przeklasyfikowanie

- wycena

Stan na koniec okresu

Tytut

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Stan na poczqtek okresu

- nabycie

- sprzedaz

- wycena
Stan na koniec okresu

5. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegdlnienie

Nieruchomosci niezabudowane
- W cenie nabycia

- wycena

Razem

6. Zapasy

Wyszczegolnienie
Materiaty
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Razem

WWW.LUBAWAGROUP.COM

W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019

Za okres

od 01.01.2019
do 31.12.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

1434 1524
0 0
0 0
14 -90
1448 1434
Za okres
0d 01.01.2019 o0d 01.01.2018

do 31.12.2019

do 31.12.2018

1046 1066
0 75
-86 0
44 -95
1004 1046
Stan na
2019-12-31 2018-12-31
3581 4611
-231 206
3350 4817
Stan na
2019-12-31 2018-12-31
9 680 7 545
1461 1586
2712 2975
116 223
13 969 12 329

2020-04-27
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Stan odpiséw na poczgtek okresu

Zmniejszenia odpisow

Stan odpiséw na koniec okresu, w tym aktualizujqgcych:

Materiaty

Towary

Potprodukty i produkcje w toku
Produkty gotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Wyszczegolnienie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego od osob

prawnych

Pozostate naleznosci

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych

Naleznosci od pracownikow

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Inne

Odpisy aktualizujace pozostate naleznosci
Razem pozostate naleznosci i inne aktywa

Odpisy aktualizujgce stan naleznosci

Stan odpisow na poczqtek okresu
Zwiekszenia odpiséw
Zmniejszenia odpiséw z tytutu sptaty

Wykorzystanie odpiséw
Stan odpiséw na koniec okresu

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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Za okres
od 01.01.2019
do 31.12.2019

3917

-133

3784

1728

50

162
1844

Stan na

2019-12-31

2314
-141
2173

0

2556

37

21
2084
146

-3 659
1186
-3 800

Za okres

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2019
do 31.12.2019
3765
38
-3
0
3 800

2020-04-27

od 01.01.2018
do 31.12.2018

3917

0
3917
1765

50

162
1940

2018-12-31

8890
-106
8784

0

2957

39

2 096

243
-3 659
1684
-3 765

7 906
8
0

-4149
3765
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8.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyszczegdlnienie Stan na
2019-12-31 2018-12-31
Srodki pieniezne w kasie 0 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8534 5160
Ekwiwalenty srodkow pienieznych 0 0
Razem 8534 5160

9. Kapitat akcyjny

W 2019 roku kapitat akcyjny Spétki ,LUBAWA” SA nie ulegt zmianie. Na dzier 31.12.2019 roku kapitat
akcyjny Spotki ,LUBAWA” SA wynosit 21.854.000 zt i sktadat sie ze 109.270.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda, w tym (w ztotych):

Stan na
31.12.2019 31.12.2018

12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A 2 400 000,00 2 400 000,00
4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B 800 000,00 800 000,00
12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C 2 400 000,00 2 400 000,00
1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D 200 000,00 200 000,00
52 770 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E 10 554 000,00 10 554 000,00
27 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F 5500 000,00 5500 000,00
RAZEM 21 854 000,00 21 854 000,00

W dniu 28.01.2020 r. Silver Hexarion Holdings Limited (Subskrybent) z siedzibg w Larnace na Cyprze
ztozyt w Lubawa SA oswiadczenie o objeciu 41.000.000 (czterdziesci jeden miliondw) szt. akcji
w zamian za Warranty o numerach od 276 do 685. Tym samym Subskrybent zrealizowat uprawnienia
z wszystkich posiadanych przez niego Warrantdw wyemitowanych przez Spoétke na podstawie
uchwaty nr 7/2011 NWZ Lubawa S.A. z dnia 15 lutego 2011 roku.

W dniu 10 marca 2020 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) podjat
uchwate Nr 159/2020, w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki, w ktdrej Zarzagd GPW stwierdzit, ze zgodnie
z § 19 ust. 1i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest
41.000.000 (czterdziesci jeden miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta, o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda.

Ponadto na podstawie § 36, § 37, § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy w zw. z § 3a ust. 1, 2 i 3
Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 12 marca 2020 r. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Akcje Spétki, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 12 marca 2020 r. rejestracji akcji i oznaczenia ich kodem
»PLLUBAWO00013".
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W dniu 12 marca 2020 r. zapisano na rachunku papieréw wartosciowych Silver Hexarion Holdings

Limited 41.000.000 (czterdziestu jeden milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii F Spofki

oznaczonych kodem "PLLUBAWO00013” (Akcje), w zwigzku z rejestracjg Akcji w KDPW, co zgodnie

zart. 451 § 2 Kodeksu spdétek handlowych jest réwnoznaczne z wydaniem dokumentéw akcji

w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W zwigzku z wydaniem Akcji, zgodnie z art. 452 § 1 Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 7 ust. 1

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dniem 12 marca 2020 r. nastgpito nabycie praw

z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o sume réwng wartosci nominalnej Akcji tj.

o kwote 8.200.000 (osiem miliondw dwiescie tysiecy) zt. Kapitat zaktadowy zostat zatem zwiekszony

z kwoty 21.854.000 (dwadziescia jeden miliondw osiemset piecdziesigt cztery tysigce) zt do kwoty

30.054.000 (trzydziesci miliondéw piecdziesiat cztery tysigce) zt.

10. Inne skumulowane catkowite dochody

Wycena aktywow

Reklasyfikacja . Sprzedai’ finansowych w wartosci
nieruchomosci l:::;::;:;:: godziwej przez inne Razem
catkowite dochody
Za okres od 1.01.do 31.12.2019
Stan na 1 stycznia 2019 0 0 269
Catkowite dochody -438 90 47
Stan na 31 grudnia 2019 -438 90 316
Za okres od 1.01.do 31.12.2018
Stan na 1 stycznia 2018 0 0 419
Catkowite dochody 0 0 -150
Stan na 31 grudnia 2018 0 0 269

269
-301

419
-150
269

11. Kredyty, pozyczki i zobowiagzania z tytutu leasingu oraz uméw zawierajgcych leasing

. Stan na
Diugoterminowe
2019-12-31 2018-12-31
Kredyty bankowe 11 135 12 223
Zobowigzania z tytutu leasingéw 0 0
Razem dtugoterminowe 11 135 12 223
p . Stan na
Krétkoterminowe
2019-12-31 2018-12-31
Kredyty bankowe 4694 2977
Zobowigzania z tytutu leasingow 0 24
Razem krotkoterminowe 4694 3001
Ogoétem dtugo i ktérkoterminowe 15 829 15224
z tego:
Kredyty bankowe 15 829 15 200
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 24
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019

11.1 Umowy kredytowe

Na dzien bilansowy Spétka miata aktywne nastepujgce umowy kredytowe:

Bank

PKO Bank Polski
S.A.

Rodzaj i
przeznaczenie
kredytu

Linia kredytu
wielocelowego

Okres obowigzywa-
nia umowy

2020-04-19

Kwota kredytu w zt

10 000 000,00

Stan
zobowiazania na
31-12-2018 w zt

2496 151,26

2020-04-27

Zabezpieczenia

1) Hipoteka taczna umowna do kwoty 15 000
000,00 PLN na prawie wieczystego uzytkowania
gruntu (dziatki 2/3, 3/2, 10/2) oraz budynkach
na tym gruncie potozonych w Grudzigdzu, przy
ul. Warynskiego 32-36. KW nr
TO1U/00017216/0, TO1U/00027040/8 oraz
TO1U/00027041/5

2) Przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci, o ktérej mowa w
pkt. 1)

PKO Bank Polski
S.A.

Kredyt
inwestycyjny w
walucie
polskiej

2021-01-31

13 500 000,00

1700 000,00

1) Klauzula potragcenia wierzytelnosci z
rachunku biezacego nr 20 1020 3583 0000 3702
0009 7279 prowadzonego przez PKO BP S.A.

2) Hipoteka umowna taczna do kwoty 22 950
000,00 PLN na prawie wieczystego uzytkowania
gruntu (dziatki nr 2/3, 3/2, 10/2) oraz
budynkach i budowlach posadowionych na tym
gruncie stanowigcych odrebny od gruntu
przedmiot wiasnosci, potozonych w Grudzigdzu
przy ul. Warynskiego 32-36 dla ktérych Sad
Rejonowy w Grudzigdzu prowadzi KW nr
TO1U/00017216/0, TO1U/00027040/8,
TO1U/00027041/5 oraz na nieruchomosci
potozonej w Celbédwku, gm. Puck dla ktérej Sad
Rejonowy w Wejherowie prowadzi KW nr
33694.

3) Przelew praw z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci  potozonych w  Grudzigdzu
opisanych w KW nr TO1U/00017216/0,
TO1U/00027040/8, TO1U/00027041/5.

4) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy
ruchomych obejmujacy maszyny, urzadzenia,
wyposazenie i $rodki transportu o wartosci
okreslonej na dzier 31.12.2010 r. w wysokosci 6
537 832,23 PLN.

5) Cesja praw z polisy ubezpieczenia majatku, o
ktérym mowa w pkt. 4)

6) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy
ruchomych obejmujgcych zapasy o wartosci
okreslonej na dzien 31.12.2010 r. w wysokosci
12 282 308,25 PLN.

7) Cesje z polis ubezpieczenia
ruchomego, wymienionego w pkt. 6)
8) Zastaw rejestrowy na 100% udziatéw w firmie
Litex Promo Sp. z 0.0. z siedzibg 63-400 Ostréw
Wielkopolski,  ul.  Staroprzygodzka 117,
powstatej z przeksztatcenia Zaktadu
Produkcyjno-Handlowego Litex Stanistaw Litwin
w Ostrowie Wielkopolskim.

majatku

BNP Paribas Bank
Polska S.A.

Umowa o limit
wierzytelnosci

2020-01-31

1 000 000,00

0,00

1) Petnomocnictwo do Rachunku biezgcego i
innych rachunkéw Kredytobiorcy w Banku o
ktérym mowa w Umowie Kredytowe;j.

2) Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
wystawiony przez Kredytobiorce.

PKO Bank Polski
S.A.

Kredyt
inwestycyjny w
walucie
polskiej

2027-01-31

15 200 000,00

10785 470,00

1) Hipoteka umowna do kwoty 22 800 000 PLN
na bedacej wiasnoscig spotki nieruchomosci
gruntowej, potozonej w Lubawie przy ul. Unii
Europejskiej, dla ktérej Sad Rejonowy w ltawie V
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta nr EL11/00045147/6

WWW.LUBAWAGROUP.COM

32




< LUBAWA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2020-04-27
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019

2) Przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci, o ktérej mowa w
pkt. 1, po zakoriczeniu realizacji Inwestycji

3) Przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia budowy prowadzonej w ramach
inwestycji do czasu zakoriczenia realizacji
Inwestycji

4) Zastaw rejestrowy na sprzecie
komputerowym (m.in. orogramowanie, laptopy,
monitory, mobilne stacje robocze, plotery,
urzadzenia wielofunkcyjne, drukarki 3D)
nabywanym w ramach Inwestycji

5) Przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia sprzetu komputerowego, o
ktérym mowa w pkt. 4)

6) Zastaw rejestrowy na maszynach i
urzadzeniach nabywanych w ramach Inwestycji
7) Przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia maszyn i urzadzen, o ktérych
mowa w pkt. 6)

1) Hipoteka umowna do kwoty najwyzszej
15.000.000 zt ustanowiona na rzecz Banku na
nieruchomosci

Santander Bank Umowa o 2) Przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z
5. kredyt 2020-09-30 10 000 000,00 847 476,50 tytutu umowy ubezpieczenia
Polska S.A. . . ) ) -
rewolwingowy budynkéw/budowli na nieruchomosci

3) Przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z
tytutu kontraktéw handlowych zawartych przez
Klienta

Razem | 15 829 097,76

11.2 Umowy leasingowe oraz zawierajace leasing
Na dzien bilansowy Spodtka nie miata aktywnej umowy leasingu ani innych umow

zawierajacych lasing.

11.3 Zobowigzania z tytutu leasingu oraz uméw zawierajacych leasing

31.12.2019 31.12.2018
Ponizej jednego roku 0 26
Od jednego do pieciu lat 0 0
Wartosc biezacych optat leasingowych 0 26
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12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiagzania

Stan na
Dtugoterminowe 2019-12-31 2018-12-31
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3057 3218
Razem pozostate zobowigzania 3057 3218
Stan na
Krotkoterminowe 2019-12-31 2018-12-31
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 326 14 836
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 6 256
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 2979 4539
Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwatych 858 865
Inne zobowigzania niefinansowe 201 501
Fundusze specjalne 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 509 1478
Razem pozostate zobowigzania 4547 7 383

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dotyczg gtdwnie otrzymanych dotacji na prace rozwojowe
i rzeczowe aktywa trwate i sg rozliczane zgodnie z okresem amortyzacji prac rozwojowych oraz
rzeczowych aktywodw trwatych.

13. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

odprawy odprawy odprawy  niewykorzyst

Wyszczegdlnienie Razem  wynagrodzenia L. premie
emerytalne rentowe posmiertne ane urlopy

Wartos¢ biezqgca zobowigzania

stan na 01.01.2019 1400 933 267 10 38 128 23

- czes¢ dtugoterminowa 280 0 236 8 36 0 0

- czes¢ krdtkoterminowa 1119 933 31 2 2 128 23

Zwiekszenia / przemieszczenia 1294 979 20 0 0 71 224

Zmniejszenia -996 -933 -33 -2 -5 0 -23

Wartosc biezqgca zobowigzania

stan na 31.12.2019 1698 979 254 8 33 199 225

- czes¢ dtugoterminowa 241 0 204 7 30 0 0

- czes¢ krdtkoterminowa 1457 979 50 1 3 199 225
34
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Wartos¢ biezqca zobowiqzania
stan na 01.01.2018 1466 798 207 9 30 422 0
- czes¢ dtugoterminowa 233 0 197 8 28 0
- czes¢ krotkoterminowa 1234 798 10 1 423 0
Zwiekszenia 1025 933 60 1 0 23
Zmniejszenia -1092 -798 0 0 -294 0
Wartos¢ biezqca zobowiqzania
stan na 31.12.2018 1400 933 267 10 38 128 23
- czes¢ dtugoterminowa 280 0 236 8 36 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 1119 933 31 2 128 23
14. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Razem odsetI.(i od’ pozostate rezerwy
zobowigzan na koszty

Wartos¢ biezgca zobowiqgzania

stan na 01.01.2019 339 1 338

- czes¢ krotkoterminowa 339 1 338

zwiekszenia 0 0 0

zmniejszenia -54 0 -54

Wartos¢ biezgca zobowiqgzania

stan na 31.12.2019 285 1 284

- czes¢ krotkoterminowa 285 1 284

Wartos¢ biezgca zobowiqgzania

stan na 01.01.2018 419 1 418

- czes¢ krotkoterminowa 419 1 418

zwiekszenia 0 0 0

zmniejszenia -80 0 -80

Wartos¢ biezgca zobowiqgzania

stan na 31.12.2018 339 1 338

- czes¢ krotkoterminowa 339 1 338

15. Odroczony podatek dochodowy — zmiana stanu
Za okres

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczqtek okresu

obcigzenie wyniku netto

uznanie wyniku netto

od 01.01.2019
do 31.12.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw

zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw

Stan na koniec okresu
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczqtek okresu
obcigzenie wyniku netto
uznanie wyniku netto

zwiekszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw

zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochodéw

Stan na koniec okresu

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019

Netto: aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

15.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Za okres

1611
11
-152
8
-103
1375

229

2020-04-27

od 01.01.2018
do 31.12.2018

1757
6
-119
-33

0
1611

375

Stan na Stan na
Lp Wyszczegdlnienie 01.01.2019 wg Zwigkszenia Zmniejszenia | 31.12.2019 wg
stawki 19% stawki 19%
1 |rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 60 0 -4 56
2 |rezerwa na niewykorzystane urlopy 25 13 0 38
3 |rezerwa na premie 4 39 0 43
4 |niewyptacone umowy zlecenia 41 2 0 43
5 |niezaptacone sktadki ZUS 87 0 0 87
6 |odpisy na zapasy 744 0 -25 719
7 |odpisy na naleznosci 305 0 -2 303
8 |dotacje 238 o] -238 (0]
9 |odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji 195 0 0 195
10 |niezrealizowanie odsetki 0 0 0 o
11 aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - 5 0 2 0
odniesiona na wynik finansowy
12 |z tytutu aktualizacji wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej 63 0 -19 44
13 |strata podatkowa 140 0 -140 o
14 |pozostate 25 2 -5 22
Razem aktywa odnoszone na wynik 1929 56 -435 1550
A aktualizacja wyceny aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy - 52 2 o 54
przez kapitat z aktualizacji wyceny
B |aktualizacja wyceny - Swiadectwa energetyczne 5 -5 0
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1986 58 -440 1604
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Stan na Stan na
Lp Wyszczegdlnienie 01.01.2018 wg Zwiekszenia Zmniejszenia | 31.12.2018 wg
stawki 19% stawki 19%

1 |rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 47 13 0] 60

2 |rezerwa na niewykorzystane urlopy 81 0 -56 25

3 |rezerwa na premie 0 4 0 4

4 |niewyptacone umowy zlecenia 64 0 -23 41

5 |niezaptacone sktadki ZUS 65 22 0 87

6 |odpisy na zapasy 744 0 0 744

7 |odpisy na naleznosci 305 0 0 305

8 |dotacje 567 0 -329 238

9 |odpisy aktualizujace wartosé inwestycji 195 0 0 195

10 |niezrealizowanie odsetki 5 0 -5 0

11 aktu‘ali.zacja wycenY al.<tywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - P 0 0 P
odniesiona na wynik finansowy

12 |z tytutu aktualizacji wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej 63 0 0 63

13 |strata podatkowa 280 0 -140 140

14 |pozostate 60 1 -36 25
Razem aktywa odnoszone na wynik 2478 40 -589 1929

A aktualizac.ja wyceny e?kty\./.véw finansowych dostepnych do sprzedazy - 0 0 2 52
przez kapitat z aktualizacji wyceny

B |aktualizacja wyceny - $wiadectwa energetyczne 0 5 0 5
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2532 45 -591 1986

15.2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na Stan na
Lp Wyszczegdlnienie 01.01.2019 Zwiekszenia Zmniejszenia | 31.12.2019 wg
wg stawki 19% stawki 19%

rozliczenie uméw leasingu -4 0 0

2 |niezrealizowane odsetki 25 0 32

3 rcj)inica M{artos’ci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 1470 0 -152 1318
niematerialnych

4 |odsetki od udzielonych pozyczek 0 0 0 (0]
Razem rezerwa odnoszona na wynik 1491 11 -152 1350

A z tytutu _aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych do 17 3 0 25
sprzedazy

B .ztytu’fu ak.tualizacji wyceny nieruchomosci przeklasyfikowanych do 103 0 -103 0
inwestycyjnych
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1611 19 -255 1375
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Stan na Stan na
Lp Wyszczegdlnienie 01.01.2018 Zwiekszenia Zmniejszenia | 31.12.2018 wg
wg stawki 19% stawki 19%
rozliczenie uméw leasingu -1 -3 -4
2 |niezrealizowane odsetki 19 6 0 25
tosci h aktywow trwatych i aktywé
3 r?znlca w.ar osci rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw 1580 0 110 1470
niematerialnych
4 |odsetki od udzielonych pozyczek 6 0 -6 0
Razem rezerwa odnoszona na wynik 1604 -119 1491
tytutu aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
A zyuu. ualizacji wyceny aktywow fi wy epny! 50 0 33 17
sprzedazy
z tytutu aktualizacji wyceny nieruchomosci przeklasyfikowanych do
p - yuluaK jrwyeeny przeiiasy v 103 0 0 103
inwestycyjnych
‘Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1757 6 -152 1611
16. Przychody ze sprzedaz
Za okres
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow -
od 01.01.2019 od 01.01.2018
struktura rzeczowa
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 50 100 46 091
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 2053 6672
Razem 52153 52763
Za okres
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow -
a od 01.01.2019 od 01.01.2018
struktura wg segmentow
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Sprzet specjalistyczny 46 296 47 350
Ustuga przerobu 2567 2642
Tkaniny 1166 1118
Pozostate 2124 1653
Razem 52153 52763
Za okres
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow -
. od 01.01.2019 od 01.01.2018
struktura terytorialna
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Kraj 49171 45574
Zagranica 2982 7189
Razem 52153 52763
Za okres
Koszty wytworzenia od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 40535 37894
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 1575 5911
Razem 42 110 43 805
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17. Koszty wedtug rodzaju
Za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018

Amortyzacja 1762 1948

Zuzycie materiatow i energii 25313 17 371

Ustugi obce 8 700 7 439

Podatki i optaty 985 924

Wynagrodzenie 13130 12 231

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2900 2 652

Pozostate koszty 1442 1287

Razem koszty rodzajowe 54 232 43 852

Zmiana stanu produktéw -695 -5190

Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby jednostki 4462 2799

Koszty sprzedazy 4187 4161

Koszty ogblnego zarzadu 5743 4188

Kosz wytworzenia sprzedanych produktéow 40535 37894

18. Pozostate przychody operacyjne
Za okres

Wyszczegolnienie 0d 01.01.2019 | od 01.01.2018

do 31.12.2019 do 31.12.2018
Zysk ze zbycia srodkdw trwatych 170 390
Rozliczone dotacje 445 2162
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 26 39
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci, zapasy, srodki trwate 235 2
Nadwyzki inwentaryzacyjne 16 17
Odzyskane naleznosci objete odpisem 3 5
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych dz. handlowej 78 22
Pozostate 177 26
Razem 1150 2663
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19. Pozostate koszty operacyjne
Za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01.2019 | od 01.01.2018
do31.12.2019 | do31.12.2018
Strata ze zbycia i likwidacji sktadnikow aktywow trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci naleznosci i zapasow 0 3
Niedobory magazynowe 37 32
Kary umowne 347 824
Koszty ztomowania majatku obrotowego 362 70
Sktadki cztonkowskie 17 16
Darowizny 36 16
Odpisane naleznosci 37 7
Pozostate 42 69
Razem 1009 1037
20. Przychody finansowe
Za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Zysk ze zbycia aktywoéw finansowych 5159 0
Przychody z odsetek 168 133
Dywidendy otrzymane 0 178
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 35 317
Razem 5362 628
21. Koszty finansowe
Za okres
Wyszczegélnienie od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Ujemne rdznice kursowe 0 0
Odsetki: 375 621
- od kredytéw i leasingow 350 468
- pozostate 25 153
Prowizje 60 73
Pozostate 22 22
Razem 457 716
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22. Podatek dochodowy

Za okres
Podatek dochodowy od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Podatek biezacy -1012 -290
Podatek odroczony -237 -436
Razem -1249 -726
Za okres
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
Wynik finansowy brutto 5159 2147
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu -1884 -1491
Przychody doliczone do podstawy opodatkowania 2408 2597
Koszty niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 3699 2 406
EEZZJ poprzednich okresdw stanowigce koszt podatkowy biezacego 3107 3575
Strata podatkowa lat ubiegtych -738 -738
Dywidendy 0 0
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 5537 1346
Podatek dochodowy -1012 -290
Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy -378 -549
Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy 141 113
Obcigzenie wyniku finansowego -1249 -726
Podatek dochodowy zwiqgzany z pozycjami prezentowanymi w innych
catkowitych dochodach 52 35
Wynik finansowy brutto 5159 2147
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% -980 -408
Wptyw podatku od trwatych réznic pomiedzy wynikiem brutto a podstawg
opodatkowania 217 283
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow -1197 -691
23. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Wyszczegdlnienie Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
wynik finansowy netto (w tys.zt) 3910 1421
$redniowazona liczba akcji (w tys.szt.) 109 270 109 270
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 150270 150270
zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,04 0,01
rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,03 0,01

Na podstawie umowy inwestycyjnej z 2011 r. dotyczgcej nabycia przez Jednostke spdtek Miranda
Sp. z o.0. oraz Effect-System S.A., w zamian za otrzymany aport w formie 100 % udziatéw we
wspomnianych spétkach ,LUBAWA”SA wyemitowata i wydata 685 warrantéw subskrypcyjnych serii A
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uprawniajacych Silver Hexarion Holding Limited (Spdtka celowa, ktérej wiascicielem jest Stanistaw

Litwin) do tacznego objecia 68.500.000 akcji serii F, pod warunkiem uprzedniego wniesienia aportu,

jako zaliczki na poczet wktadéw na pokrycie akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym

~LUBAWA” SA.

Do dnia 31 grudnia 2019 r. spoétka Silver Hexarion Holding Limited objeta 27.500.000 akcji serii F
wykorzystujgc 275 warrantdw subskrypcyjnych serii A. Niewykorzystanych pozostaje 410 warrantéw

subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia 41.000.000 Akcji serii F.

W dniu 28.01.2020 r. Silver Hexarion Holdings Limited (Subskrybent) z siedzibg w Larnace na Cyprze

ztozyt w Lubawa SA oswiadczenie o objeciu 41.000.000 (czterdziesci jeden miliondw) szt. akcji

w zamian za Warranty o numerach od 276 do 685. Tym samym Subskrybent zrealizowat uprawnienia

z wszystkich posiadanych przez niego Warrantdw wyemitowanych przez Spoétke na podstawie
uchwaty nr 7/2011 NWZ Lubawa S.A. z dnia 15 lutego 2011 roku.
Szczegdtowy opis zdarzenia zawarto w punkcie 9 not objasniajgcych do niniejszego sprawozdania.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot Naleznosci | Zobowiazania Sprzedaz Zakup POi_YCZki
udzielone
CTF Group Closed Joint Stock Company
(dawniej Lubawa Armenia) 452 0 457 0 581
Effect System S.A. 36 0 32 242 0
Litex Promo Sp. z o0.0. 239 224 275 262 0
Litex Service Sp. z 0.0. 1 137 7 1415 0
Miranda Sp. z 0.0. 320 3616 253 2517 0
MS Energy Sp. z 0.0. 8 5 2 4 0
Effect System Sp. z 0.0. 2 0 6 39 0
Lubawa USA 12 0 129 0 3378
Litex Stanistaw Litwin * 0 49 14 473 0
Swiat Lnu Sp. z 0.0. * 336 0 413 0 0
Task Sp.zo.0. * 1 0 0 0 0
TubeSystem tukasz Litwin 0 0 0 6 0
Razem 1407 4031 1588 4958 | 3959

*Spotka powigzana z ,LUBAWA” S.A. poprzez akcjonariuszy: Silver Hexarion Holdings Limited oraz

Stanistaw Litwin.

Sprzedaz do spdtek powigzanych dotyczy przede wszystkim transakcji handlowych — sprzedaz ustug

do Mirandy Sp. z 0.0. oraz Litex Promo Sp. z 0.0., a takze sprzedazy materiatéw i licencji do Lubawy

Armenia. Zakupy natomiast dotyczg przede wszystkim materiatow kupowanych od Miranda Sp. z o.o.

oraz Effect System S.A. oraz ustug od Litex Service Sp. z 0.0.
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25. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia

e e 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Lubawa SA pozols ta.Ie Lubawa SA pozols ta.Ie
spotki spotki

Rada Nadzorcza

Pawet Kois 98 137 94 129

Zygmunt Politowski 0 0 41 12

tukasz Litwin* 86 265 82 263

Paweft Litwin 98 254 94 263

Andrzej Kowalski 111 192 106 133

Marcin Wielgus 0 0 47 18

Mieczystaw Cieniuch 86 0 41 0
Razem Rada Nadzorcza 479 848 464 818
Zarzqd

Marcin Kubica 263 171 238 166
Razem 742 1019 702 984

* Informacja o wartosci sprzedazy towardw i ustug w 2019 roku zostata zamieszczona w pkt. 24 informacji dodatkowej do
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

26. Struktura zatrudnienia

Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe w etatach

Przecietne zatrudnienie w = Przecietne zatrudnienie w

Ip. Wyszczegdlnienie okresie 01.01-31.12.2019  okresie 01.01-31.12.2018
1. Pracownicy umystowi 84,76 89,16
2. Pracownicy na stanowiskach robotniczych 155,09 156,76
3. Pracownicy na urlopach wychowawczych 4,03 6,10
Ogotem 243,88 252,02
Stan na dzien 31.12.2019 Stan na dzien 31.12.2018
Stan zatrudnienia w osobach 237 248

27. Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane

27.1 Poreczenia i gwarancje udzielone

Spotka nie udzielita w trakcie roku zadnych poreczen ani gwarancji.
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27.2 Poreczenia i gwarancje otrzymane
Na dziedn 31.12.2019 roku aktywne byly nastepujgce otrzymane gwarancje stanowigce
zabezpieczenie zobowigzan Spotki:
err e e ] Stan na dzien: R?dzaj ) Wainoét‘f‘ Fon:ma :
2019-12-31 poreczenia/gwarancji gwarancji zabezpieczenia
TU Euler Hermes S.A. 116 400,00 Gwarancja rekojmi 2020-12-26 weksel
Gwarancja nalezytego
TU Euler Hermes S.A. 324 000,00 wykonania umowy i 2020-12-01 weksel
rekojmii
TU Euler Hermes S.A. 105 840,27 Gwarancja rekojmi 2020-02-01 weksel
TU Euler Hermes S.A. 14 805,00 Gwarancja rekojmi 2020-01-04 weksel
TU Euler Hermes S.A. 90 016,07 Gwarancja rekojmi 2021-01-15 weksel
TU Euler Hermes S.A. 22 665,60 Gwarancja rekojmi 2020-12-16 weksel
TU Euler Hermes S.A. 56 220,00 Gwarancja rekojmi 2022-01-01 weksel
TU Euler Hermes S.A. 75 982,27 Gwarancja rekojmi 2022-01-14 weksel
TU Euler Hermes S.A. 23 689,80 Gwarancja rekojmi 2024-01-14 weksel
TU Euler Hermes S.A. 44 132,40 Gwarancja rekojmi 2021-12-20 weksel
TU Euler Hermes S.A. 36 000,00 | Gwarancja przetargowa 2020-02-29 weksel
TU Euler Hermes S.A. 80 168,70 Gwarancja rekojmi 2021-12-16 weksel
TU Euler Hermes S.A. 10 000,00 | Gwarancja przetargowa 2020-01-31 weksel
TU Euler Hermes S.A. 147 108,00 Gwarancja.naleiytego 2020-01-15 weksel
wykonania umowy
TU Euler Hermes S.A. 147 108,00 Gwarancja.naleiytego 2020-01-19 weksel
wykonania umowy
TU Euler Hermes S.A. 147 108,00 GWarancja nalezytego 2020-01-23 weksel
wykonania umowy
TUIR Warta S.A. 174 020,40 Gwarancja rekojmi 2021-01-15 weksel
TUIR Warta S.A. 41 964,53 Gwarancja rekojmi 2021-01-15 weksel
TUIR Warta S.A. 86 797,48 Gwarancja rekojmi 2021-02-15 weksel
TUIR Warta S.A. 168 606,43 Gwarancja rekojmi 2021-05-01 weksel
TUIR Warta S.A. 84 796,20 Gwarancja rekojmi 2021-04-26 weksel
TUIR Warta S.A. 44.132,40 Gwarancja rekojmi 2021-05-03 weksel
TUIR Warta S.A. 44.132,40 Gwarancja rekojmi 2021-05-10 weksel
TUIR Warta S.A. 44 132,40 Gwarancja rekojmi 2021-07-27 weksel
TUR Warta S.A. 74 251,29 Gwarancja rekojmi 2021-01-14 weksel

28. Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ godziwa instrumentow finansowych byta zblizona do ich

wartosci bilansowej. Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wycenione wedtug wartosci

godziwej oraz poziom hierarchii ich wyceny.
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Stan na 31 grudnia 2019
Efekt wyceny
ujety w
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 sprawozdaniu z
catkowitych
dochodéw

Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 2452 58
Stan na 31 grudnia 2018
Efekt wyceny

Klasy instrumentéw finansowych ujety w
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 sprawozdaniu z
catkowitych
dochodow
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 2480 -185

Poziom 1

Zawiera dane wejSciowe pochodzgce z aktywnego rynku i jest traktowany jako Zrédto najbardziej
wiarygodnych danych. Akcje notowane na GPW w Warszawie wyceniono w oparciu o kurs
zamkniecia z dnia 30 grudnia 2019 roku.

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Wprowadzenie

Spétka jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw
finansowych:

* Ryzyko kredytowe,

* Ryzyko ptynnosci,

® Ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Spoétki na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz
procedury pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Spoétke, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Spétke.

Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Spétke.
Zarzad opracowuje i monitoruje przyjete przez Spétke zasady zarzadzania ryzykiem.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spétke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktore Spdtka
jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitow. Zasady i systemy zarzgdzania ryzykiem podlegajg regularnym
przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spofki.
Poprzez szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania, Spétka dazy do zbudowania
mobilizujgcego i konstruktywnego $rodowiska kontroli, w ktédrym wszyscy pracownicy rozumiejg
swojg role i obowigzki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowe] przez Spdtke w sytuacji, kiedy klient
lub strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajagcych z umowy. Ryzyko
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kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami od klientéw oraz inwestycjami w papiery
wartosciowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zarzad opracowat polityke kredytowa, wedtug ktérej kazdy klient jest oceniany pod katem
wiarygodnosci kredytowej zanim zostang mu zaoferowane zwykte terminy ptatnosci i dostawy oraz
inne standardowe warunki umowy. W ocenie, o ile to mozliwe, brany jest pod uwage rating klienta
dokonany przez zewnetrzne firmy, a w niektérych przypadkach referencje bankowe. Dla kazdego
klienta jest wyznaczony limit kredytowy, ktdry oznacza maksymalng kwote kredytowania. Limity
kredytowania weryfikowane sg okresowo. Klienci, ktorzy nie spetniajg wymogdéw wiarygodnosci
kredytowej stosowanych przez Spotke, mogg dokonywaé transakcji wytgcznie na podstawie
przedptat.

Spoétka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci
poniesionych strat na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz na pozostatych naleznosciach.
Gtéwnymi skfadnikami odpisu jest cze$¢ obejmujgca specyficzne straty zwigzane z narazeniem na
znaczace pojedyncze ryzyko.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

L. Przeterminowane, L. od3do6 od 6do 12 powyzej 12
Razem Biezgce do 3 miesiecy L. L. L.
w tym: miesiecy miesiecy miesiecy
Brutto 2314 787 1527 525 186 542 274
Odpis -141 0 -141 0 0 0 -141
Netto 2173 787 1386 525 186 542 133

Srodki pieniezne

Wartos$¢ bilansowa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi jej maksymalng ekspozycje na
ryzyko kredytowe w stosunku do tych aktywoéw. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg ulokowane
w renomowanych bankach.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Warto$¢ bilansowa aktywow finansowych wycenianianych w wartosci godziwe] przez catkowite
dochody stanowi jej maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w stosunku do tych aktywdw.
Aktywa te obejmujg akcje spdétek notowanych na GPW.

Wartosci bilansowe aktywdéw finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko
kredytowe. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawia sie nastepujaco:

5 Wartosc bilansowa na
Ekspozycja na ryzyko kredytowe

2019-12-31 2018-12-31
;Br\]l;tzv;/:ﬂilon;?;o(\;\;ec:]vg;jnlane w wartosci godziwej przez 2 452 2 480
Pozyczki i naleznosci 6 622 13 967
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8534 5160
Razem 17 608 21 607
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw
pienieznych lub innych aktywdw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spdtke polega na
zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spdtka zawsze posiadata ptynnosé wystarczajgca
do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spoétki. Spétka utrzymuje linie
kredytowe.

Ponizej prezentowane s3 umowne terminy ptatnosci, szacowane odsetki zobowigzan finansowych,
z wytgczeniem wptywu umdw o wzajemnych rozliczeniach:

P t
Zobowiazania finansowe inne niz Wartosé :ze‘:: Z‘::
instrumenty pochodne na bilansowa anik:_ ez dolroku od1do3lat od3dob5Ilat powyzej5 lat
31.12.2019 pALEL
umowy
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0
Kredyty w rachunku biezagcym 1297 1569 1569
Kredyty i iZ hunk
redyity Inne niz wrachunicu 14533 16 056 3439 5993 5357 1267
biezgcym (w tym inwestycyjne)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 326 12 326 12 326 0 0 0
Pozostate zobowigzania 858 858 858 0 0 0
Razem 29 014 30 809 18 192 5993 5357 1267
. i . .. Przeptywy
Zobowiazania finansowe inne niz Wartosé ieniezne
instrumenty pochodne na . P . Q dolroku od1do3lat od3doS5Ilat powyzej5 lat
bilansowa wynikajace z
31.12.2018
umowy
Zobowigzania z tytutu leasingu 24 26 26
Kredyty w rachunku biezagcym 1000 1426 1426
Kredyty inne niz w rachunku 14200 14200 1977 4132 4864 3227
biezagcym (w tym inwestycyjne)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 836 14 836 14 836 0 0 0
Pozostate zobowigzania 864 864 864 0 0 0
Razem 30924 31352 19129 4132 4864 3227

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe i ceny akcji bedg wptywac na wyniki Spotki lub na wartosé posiadanych instrumentow
finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia
narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu
do optymalizacji stopy zwrotu. Dziatania Spdtki w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym sg
ukierunkowane na minimalizowanie zmiennosci zysku lub straty biezgcego okresu.
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Ryzyko walutowe

2020-04-27

Spétka jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy oraz zakupu, ktére sg

wyrazone w walucie innej niz waluty funkcjonalna Spétki. Transakcje te sg wyrazane gtdwnie w EUR

oraz USD.

W stosunku do aktywdéw pienieznych i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych polityka Spotki

zapewnia, ze ekspozycja netto jest utrzymywana na akceptowalnym poziomie.

Ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia

sie nastepujaco:

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

Ekspozycja bilansowa netto

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Ekspozycja bilansowa netto

kwoty wyrazone w tys. PLN

Wartos¢ bilansowa na

2019-12-31
EUR usbD

406 471
0 0
0 3959
0 0
-1164 -7 106
-20 0
-778 -2 676

kwoty wyrazone w tys. PLN

Wartosc¢ bilansowa na

2018-12-31
EUR usD

677 491
0 399
0 4231
1 0
-1 094 -977
-416 4144

Umocnienie/ostabienie sie ztotego w odniesieniu do USD i EUR na dzied 31 grudnia 2019 r.

spowodowatoby wzrost (spadek) kapitatu wtfasnego i zysku przed opodatkowaniem o kwoty

zaprezentowane ponizej:
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Okres zakornczony dnia
31.12.2019 roku

EUR
usb
Okres zakornczony dnia
31.12.2018 roku
EUR
usb

Ryzyko stopy procentowej

Wozrost/spadek
kursu waluty
10%
-10%
10%
-10%
Wozrost/spadek
kursu waluty
10%
-10%
10%
-10%

Wptyw na wynik
finansowy brutto
-78

78

-268

268

Wptyw na wynik
finansowy brutto
-42

42

414

-414

2020-04-27

Spoétka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywéw pienieznych powodowane przez stopy

procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na

ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce z aktywdéw i zobowigzan o statych stopach

procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie

struktury aktywdw i zobowigzan o zmiennej i statej stopie procentowe;j.

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych

przedstawia sie nastepujaco:

Struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej

Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej

Zobowigzania finansowe

Wartosc bilansowa na
2019-12-31

12 531

15 829

Wptyw zmiany stopy procentowej na warto$é instrumentéw finansowych:

Okres zakonczony dnia 31.12.2019 roku

PLN (zmiana stawki WIBOR)
PLN (zmiana stawki WIBOR)

Okres zakonczony dnia 31.12.2018 roku

PLN (zmiana stawki WIBOR)
PLN (zmiana stawki WIBOR)

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Zwigkszenie /
zZmniejszenie o
punkty procentowe

1%
-1%
Zwigkszenie /
zZmniejszenie o
punkty procentowe
1%
-1%

Wptyw na wynik
finansowy brutto

-158
158

Whptyw na wynik
finansowy brutto

-152
152

2018-12-31

instrumentéw finansowych

9391

15224
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Zarzqdzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywania solidnej podstawy kapitatowe] tak, aby zachowa¢ zaufanie
inwestorow, kredytodawcow oraz rynku, jak tez zapewnic przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarcze;.
Kapitat obejmuje kapitat zaktadowy i zyski zatrzymane. Zarzad monitoruje zwrot z kapitatu, jak
rowniez poziom dywidendy przypadajacej na akcje zwykfe.

Zarzad dazy do utrzymania rdwnowagi pomiedzy wyzszg stopg zwrotu mozliwg do osiggniecia przy
wyzszym poziomie zadtuzenia i korzysciami oraz bezpieczenstwem osigganym przy solidnym kapitale.

30. Zdarzenia po dniu bilansowym
30.1. W dniu 28.01.2020 r. Silver Hexarion Holdings Limited (Subskrybent) z siedzibg w Larnace na

Cyprze ztozyt w Lubawa SA o$wiadczenie o objeciu 41.000.000 (czterdziesci jeden miliondw) szt. akcji
w zamian za Warranty o numerach od 276 do 685. Tym samym Subskrybent zrealizowat uprawnienia
z wszystkich posiadanych przez niego Warrantdw wyemitowanych przez Spdtke na podstawie
uchwaty nr 7/2011 NWZ Lubawa S.A. z dnia 15 lutego 2011 roku.

W dniu 10 marca 2020 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) podjat
uchwate Nr 159/2020, w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki, w ktdrej Zarzgd GPW stwierdzit, ze zgodnie
z § 19 ust. 1i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest
41.000.000 (czterdziesci jeden miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta, o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda.

Ponadto na podstawie § 36, § 37, § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy w zw. z § 3a ust. 1, 2 i 3
Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 12 marca 2020 r. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Akcje Spétki, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 12 marca 2020 r. rejestracji akcji i oznaczenia ich kodem
»PLLUBAWO00013".

W dniu 12 marca 2020 r. zapisano na rachunku papieréw wartosciowych Silver Hexarion Holdings
Limited 41.000.000 (czterdziestu jeden miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii F Spoéfki
oznaczonych kodem "PLLUBAWO0O0013” (Akcje), w zwigzku z rejestracjg Akcji w KDPW, co zgodnie
zart. 451 § 2 Kodeksu spdtek handlowych jest réwnoznaczne z wydaniem dokumentéw akcji
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W zwigzku z wydaniem Akcji, zgodnie z art. 452 § 1 Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 7 ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dniem 12 marca 2020 r. nastgpito nabycie praw
z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o sume réwng wartosci nominalnej Akcji tj.
o kwote 8.200.000 (osiem miliondw dwiescie tysiecy) zt. Kapitat zaktadowy zostat zatem zwiekszony
z kwoty 21.854.000 (dwadziescia jeden miliondw osiemset piecédziesigt cztery tysigce) zt do kwoty
30.054.000 (trzydziesci miliondéw piecdziesiat cztery tysigce) zt.

30.2. W dniu 9 kwietnia 2020 nastgpito podpisanie Umowy przez konsorcjum w sktadzie ,Janusz
Kania Agregaty PEX-POOL PLUS” (Lider konsorcjum) oraz LUBAWA S.A. (Partner konsorcjum) ze
Skarbem Panstwa - Inspektoratem Uzbrojenia (Zamawiajgcy) w ramach postepowania nr: 1U/43/X-
114/Z0/NZ0O0QiB/D0S/SS/2018. Umowa dotyczy, w czesci gwarantowanej, zakupu 6 kontenerowych
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zestawdw do odkazania ludzi kr. APIS-2 — z dostawg 2 zestawdw w 2021 i 4 zestawdw w 2022 roku.

Podpisana Umowa przewiduje wynagrodzenie (przychdd) dla konsorcjum w latach 2021-2022
w kwocie tgcznej, w czesci gwarantowanej, w wysokosci 26.236.389,35 zt netto, z ktérego w ramach
realizowanych zadan, Emitentowi w 2021 r. przypadnie kwota 6.076.917,46 zt netto, a w 2022 r. —
kwota 8.352.467,64 zt netto.

30.3 W zwigzku z wystgpieniem pandemii COVID-19, w dniu bilansowym oraz na date sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, Lubawa S.A. nie odnotowata bezposredniego istotnego
wptywu epidemii koronawirusa COVID-19 na jej sytuacje finansowg i wyniki ekonomiczne.
Przedtuzanie sie jednak obecnego stanu moze w przysztosci negatywnie wptyngé na wielkosé
sprzedazy i generowane wyniki finansowe.
Lubawa S.A. stara sie dynamicznie dostosowywac swojg oferte do nowych realiéw rynkowych
i zaspokaja¢ nowe oczekiwania klientdw, w szczegdlnosci zwigzane z walkg z koronawirusem COVID-
19. W tym celu oferuje juz posiadane w ofercie oraz opracowuje nowe produkty stuzgce ochronie
przed wirusem. Efektem tych dziatan jest wzmozone zainteresowanie na tego rodzaju produkty
Lubawa S.A., co przektada sie jednoczesnie na nowe istotne zamdwienia w tym segmencie.
Lubawa S.A. opracowuje rdzne scenariusze, dokonuje analizy i kwantyfikacji wptywu jaki epidemia
koronawirusa COVID-19 moze miec na przysztg sytuacje finansowg i osiggane w przysztosci wyniki
finansowe. Jednak ostatecznie wptyw ten bedzie uzalezniony od sytuacji epidemiologicznej w Polsce
i na Swiecie, oraz wsparcia rzgdowego dla firm.
Ewentualne negatywne skutki epidemii zostang uwzglednione w odpisach z tytutu utraty wartosci
aktywow i rezerwach na oczekiwane straty w 2020 roku.
Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Lubawa S.A. posiada ptynnos¢ finansowg
pozwalajgcy na kontynuowanie dziatalnosci i regulowanie biezgcych zobowigzan.
Lubawa S.A. wdrozyta dziatania ochronne i edukacyjne majgce na celu ograniczenia ryzyka zarazenia
poszczegdlnych oséb. Dziatania te polegajg na:
a. Pracy zdalnej dla wiekszosci pracownikéw biurowych,
b. Regularnej dezynfekcji powierzchni,
c. Zapewnieniu dodatkowych srodkow dezynfekujgcych oraz sSrodkéw ochrony osobistej,
d. Wdrozeniu nowych procedur dotyczgcych organizacji pracy,
e. Przeprowadzaniu prewencyjnych kontroli temperatury pracownikéw oraz oséb trzecich.
W zwigzku z wystgpieniem pandemii COVID-19 zidentyfikowane zostaty nastepujgce ryzyka:
a. Ciagtos¢ dostaw: na dzien dzisiejszy w Spodtce nie ma istotnych opdznien w dostawach
surowcow,
b. Ograniczona sprzedaz do obecnych odbiorcdw w Polsce i na terenie UE: cze$¢ kontrahentéw
powstrzymuje sie z decyzjg o nowych zamdwieniach,
Ryzyko kursowe: Lubawa S.A. na dzien dzisiejszy nie zabezpieczata ryzyka kursowego,
Zmniejszone zamowienia z budzetu Panstwa ze wzgledu na wydatki zwigzane z programami
ratunkowymi: na dzien dzisiejszy spdétka nie odczuwa zmniejszenia zamowien,
e. Upadtosc¢ likwidacja podmiotéw z sektora odbiorcédw Spétki: na dzien dzisiejszy nie wystgpity
tego typu zdarzenia.
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Faktyczny wptyw skutkéw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Lubawa S.A. w ocenie Zarzadu jest
nieznany i uzalezniony od w/w czynnikdw i ryzyk. Rédwnocze$nie Zarzad Lubawa S.A. na biezgco
podejmuje dziatania, ktére maja na celu ograniczenie wptywu negatywnych czynnikéw na obecng
sytuacje Spotki.

31. Inne informacje

W sprawozdaniu finansowym za 2018 rok Spétka w pkt ,Zdarzenia po dniu bilansowym” szczegétowo
opisata sprawe ztozenia przez Zamawiajgcego tj. Wojskowy Osrodek Farmacji i Techniki Medycznej
(WOFiTM) w Celestynowie, oswiadczen woli o czesciowym odstgpieniu od umowy dostawy nr
187/FIN/2016 z dnia 11 lipca 2016 r. (Umowa) realizowanej we wspotpracy z podmiotem trzecim
w ramach umowy konsorcjum. O$wiadczenia o odstgpieniu zostaty ztozone w zakresie wszystkich
polowych placdwek medycznych poziomu pierwszego (PPMP1) stanowigcych przedmiot Umowy,
o tgcznej wartosci 6.329.456,00 zt brutto ze wszystkimi skutkami umownymi z tym zwigzanymi. Co
istotne oswiadczenia powyzsze sktadane byty wobec konsorcjum realizujgcego w/w umowe dostawy,
w sktad ktorego wchodzit Emitent i PZM WIMET Zbigniew Wisniewski Spoétka Jawna.

Lubawa S.A. wniosta pozew wzajemny z zgdaniem zaptaty przez Zamawiajgcego kwoty 3.454.418,90
zt wraz z odsetkami tytutem wynagrodzenia za korzystanie przez okres prawie 2,5 roku z przedmiotu
umowy objetego umowa nr 187/FIN/2016 oraz jego utrate wartosci ekonomiczne;j.

Na dzien dzisiejszy sprawa jest rozpatrywana przez Sgd Okregowy w Warszawie. Strony wyrazajg
wole podjecia mediacji.

WOFITM przystat wezwanie do odbioru PPMP1 przez Lubawa S.A. i PZM WIMET pod rygorem
oddania ich do depozytu sgdowego oraz naliczyt kwote 27.049,76 zt, jako zwrot kosztéw
magazynowania PPMP1.

W zwigzku z powyzszym oraz z uwagi na znaczng niepewnosé odnosnie sposobu rozwigzania sporu
oraz ewentualnych konsekwencji finansowych, Emitent nie podjat decyzji odnosnie utworzenia
rezerwy z tego tytutu.
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Zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego obejmujgcego okres od
1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spotki dnia 27 kwietnia 2020 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

27.04.2020  Marcin Kubica Prezes Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Gtowny Ksiegowy Grupy

27.04.2020 - Jerzy Jaskowiak . .
Kapitatowej
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