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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
~LUBAWA" Spétka Akcyjna z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawoczdania finansowego ,LUBAWA™ Spolka Akcyjna z°
siedzibg w Grudzigdzu, przy ulicy Warynskiego 32-36, na ktore skitada sie:

* Wprowadzenie do sprawozdania finansowege za okres od 01.01.2009 r do 31.12.2009 r.

= sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009 r. wykazujace
zysk netto w wysokosci 1064 020,20 zl oraz sume calkowitych dochodéw w wysoKOSC
6 108 305,27 zt,

* sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009 r,, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 63 768 828,42 zi,

= sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009 r.
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 1 291 875,78 zt,

* sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujace
zmnigjszenie stanu Srodkdw pienigznych o kwote 5 075 337,27 =i,

* Informacja dodatkowa do sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych
dochodow za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Za rzetelnosc. prawidlowos$c | jasno$é zalgczonego sprawozdania finansowego, iak rowniez za
prawidiowosc ksiag rachunkowych oraz sprawozdania z dziatelnosci Emitenta odpowiada Zarzad
jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyraZzenie opinii o rzetelnosci, prawidlowoéci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego, zgodno$ci z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podsiawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:
= rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z2009r. Nr152,
poz. 1223, z pbZn. zmianami),

= wiedzy i doSwiadczenia wynikajgacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy | przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu,

W szczegolnosc: badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze
w sposab wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawczdaniu finansowym, jak | calosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Podmio! wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawazdan finanscwych pod numerem 548
Sad Rejonowy dia m.st Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowegso Rejestru Sadowega Numer 0000018875
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Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérych mowa ponizej badanie dostarczyio
wyslarczajace] podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Z przedstawionych do badania dokumentéw wynika, ze Spédtka w 2007 r. zawarta umowe sprzedazy
maszyn oraz umowg dostawy z tym samym kontrahentem, ktdrej przedmiotem jest dostarczenie
urzadzenia (kompletnego ciagu do powlekania) wytworzonege — jak wyjasnita Spétka - w oparciu o
sprzedane maszyny. W sprawozdaniu finansowym na 31.12.2009 r. wykazano naleznos¢ z tytulu
sprzedanej maszyny w kwocie 950 tys. zt oraz naleznosci z tytulu przekazanych zaliczek w zwigzku
umowag dostawy na kwotg 850 tys. zf prezentowane w pozycii srodki trwaie (w budowie) Naleznosci z
tytulu sprzedazy oraz przekazane zaliczki nie zostaly potwierdzone przez drugg stroneg, a zgodnie z
okazanymi umowami prace miaty zakonczy¢ si¢ do 30 maja 2008 r. Zdaniem Zarzadu Spélki prace
bedace przedmiotem umowy beda kontynuowane, a naleznoS¢ sptacona, jednakze, naszym zdaniem
w oparciu o przedstawione dokumenty, pewnosci lakigj nie ma.

Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacj finansowej na dzien 31.12.2009 r. naleznosci w kwacie
2.805 tys. zi, w tym niesplacone diuze] niz rok w wysockosci 1.418 tys. zl, wynikajace z transakcji ze
spotka Tsinghua Uniforce Technology Co. z siedzibag w Chiriskiej Republice Ludowej. Z wymieniongj
wartosci - kwota 1,1 min zt dotyczy zzaliczki przekazanej w grudniu 2008 r. na zakup Srodkdw trwalych,
pozostata za$ czesc to naleznosci handlowe W nocie nr 8 Zarzad informuje, iz w zwigzku z planami
rozwoju dziatalnosci w Chinach, zaliczke te planuje przekazac na podwyzszenie kapitalu zakiadowego
spotki Xin Jiang Unifarce-Lubawa Technology Co. Lid. Jednoczes$nie. Zdaniem Zarzadu, w oparciu ¢
dobre perspektywy rozwoju dzialainosci w Chinach oraz potwierdzenia sald otrzymane od diuznika,
naleznosci handlowe zostang sptacone. Biorac pod uwage dokumenty okazane do badania, brak
spiat od poczatku wspolpracy z tym kontrahentem oraz istotne przeterminowanie, w naszej ccenie nie
przedstawiono nam wystarczajgcych dowodow uzasadniajgcych nieutworzenie odpisu aktualizujgcego
wiw naleznosci. Nie jesteSmy tez w stanie okresli¢ jego wymagane] wysokosci.

Spotka wykazuje w sprawozdaniu finansowym zapasy o tgczne] wartosci 5522 tys. zi, w tym
potprodukty, produkty w toku i produkty gotowe o {gcznej wartosci 3.288 lys. zi. Zgodnie z polityka
rachunkowosci przyjeta przez Zarzad, zapasy le wyceniane sa na dzien bilansowy wediug kosziu
wytworzenia przy zaloZzeniu normalnej zdalnosci produkcyjnej, a nieprzypisane koszty posrednie sg
ujmowane jako koszty okresu. Z przedstawionych nam do badania materialéw nie wynika, ze spolka
zastosowala do wyceny powyzszg zasade.

Ponadto, Spdlka wykazuje zapasy materialow, poiprodukiow, produkiow gotowych i towarow, kibre
wediug okazanych wydrukow nie wykazug ruchu przez co najmniej 2 lata. £aczna wartos¢ bilansowa
tych zapasdow wynosi ok. 34 minzl, co stanowi 654 % ogolu zapaséw prezentowanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009 r. Spdtka dokonata odpisu aktualizujgcego
warto§¢ nieprzydatnych zapasow na kwote 276 tys zl. Nie przediozono nam dowodow
uzasadniajacych, ze wysoke$t dokonanego odpisu jest wystarczajgca.

W zwigzku z tym nie jesteSmy w stanie okreslic, czy wykazane saldo zapasow jest prawidlowe, a
takze innego wplywu powyzszych faktow na wynik finansowy i kapitat wlasny Spéfki.

Spotka w roku 2009 przeprowadzila weryfikacje okresow uzywania dla wartosci niematerialnych |
$rodkow trwatych. Jak przedstawione w notach nr 1 i nr 2 do sprawozdania finansowegao, w wyniku tej
weryfikacji Spotka wydluzyta okresy uzytkowania, pomniejszajac dotychczasowe umorzenie oraz
koszty amortyzacii rocznej w 2009 r. o l3czng kwote 723 tys. zi. Naszym zdaniem, Spélka nie powinna
pomniejszac dotychczasowego umorzenia | w konsekwencji zmniejszac kosztow amortyzacji ujetych w
latach ubiegtych, poniewaz zgodnie z zapisami MSR 8, zmiana okresow uzytkowania jest zmiang
wartosci szacunkowych, a ich weryfikacja z zalozenia nie moze odnosic sie do poprzednich okresow.
Jednoczesnie nie jesteSmy w stanie okreslic, jaki bylby wptyw na sprawozdanie finansowe, gdyby
wernyfikacja okresow uzytkowania byta przeprowadzona poprawnie.

Spotka wykazuje udzialy w jednostce stowarzyszone) o wartosci 3.323tys. zi Jak o tym mowza w
nocie 3 do sprawozdania finansowego, w dniu 03.06.2009 r. zostala utworzona spdtka Xin Jiang
Uniforce-Lubawa Technology Co. Ltd. w Chinskiej Republice Ludowej, w ktorej LUBAWA SA.
posiada 49 % udziatow. Zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 28, udziaty w spolce
stowarzyszonej powinny by¢ wycenione metoda praw wiasnosci. Zarzad jednostki badanej nie
dokonatl wyceny udziatow w spoice stowarzyszone| metodg praw wiasno$ci, poniewaz nie posiada
sprawozdania finansowego te) spotki na dzien bilansowy. W zwigzku z tym nie jestesmy w stanie
okresli¢ wptywu tego faktu na sprawozdanie finansowe.

-2
Fodmiot wpisany na lste podmiclow uprawnonych do badana sprawozdan finansowych pod numerem 548
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Naszym zdaniem, z wyjatkiem wplywu, jaki na sprawozdanie finansowe wywierajg skutki
ewentualnych korekt dotyczacych kwestii opisanych wyze], zalaczone sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane liczbowe | objasnienia stowne:

» przedsiawia rzeteinie | jasno wszysikie informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 122009 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009r.,

* sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspekiach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci,  wynikajgcymi z  Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowos$ci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszenych w  formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

*» jesl zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowege przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen zwracamy uwage na nastepujgce kweslie:

Jak opisano w notach nr 1 i nr 2 do sprawozdania finansowego Spolka przeprowadzita testy na utrate
wartosci dla grup Srodkow trwalych przyporzadkowanych do poszczegdinych segmentow
operacyjnych oraz dia aktywowanych koszidw zakoficzonych prac rozwojowych. Przeprowadzone
przez Zarzad wyceny wartosci uzytkowych nie wykazaly potrzeby dokonania odpisow aktualizujgcych.
W zwiazku z tym, Ze wyceny wartosci uzytkowej sg uzaleznione od realizacji szeregu zatozen, w tym
zalozen dotyczacych przysztych wynikow operacyjnych, tym samym na dziei sporzadzenia
niniejszego sprawazdania finansowego istnieje niepewnosc¢, co do ich spetnienia w przysztosci.

Jak przedstawiono w nocie 3 do sprawozdania z sytuacj finansowej, Spotka dokonata
przeszacowania nieruchomosci inweslycyjne] de wartosci godziwe. Wycena, kiéra zostafa
sporzadzona drmia 13.03.2009 r. | aktualizowana dnia 12.02.2010 r. opiera sie na danych z transakgii
z lat 2007-2008. Zysk wynikajacy ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych wyniost
2 798tys zt i zostat ujgty w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw za okres 01.01.2009 -
31.12.2008r.. co ma istotny wplyw na ocene syiuacji finansowej, majatkowe] oraz wyniku
finansowego Spdtki

Zapoznalidmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci sporzadzonym za okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r., i uznalimy, ze sprawozdanie z dzialainosci jest w istotnym zakresie kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstw niebedacych panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r, nr 33, poz. 259,
z poézn. zm.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
§3 Z nim zgodne.

Kok M#m_,

Katarzyna Matyka
Biegly rewident nr 9275

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy batanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiofu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

PKF Audyt Sp. zo.0.
ul. Eiblgska 15/17
01-747 Warszawa

(Gdarnsk, dnia 22 marca 2010 r

Podmict wpisany na [ste podmictdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dia m st Warszawy w Warszawse. Xl Wydzisl Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego Numer 0000019875
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A. CZESC OGOLNA

I.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

* Badane dotyczylo sprawozdania finansowego Spotki LUBAWA™ S A (zwanej dale] Spdika).
powstale] na podstawie aktu notarialnego z dnia 23.11.1995 r. Spotka powstala na czas

nieokreslony.

W dniu 05.12.2001 roku Spéitka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem

KRS 0000065741

Siedziba Spotki miesci sie w Grudzigdzu, przy ulicy Warynskiego 32-36.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie | sg
WartoSciowych w Warszawie.

= Na koniec badanego okresu Spdtka posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostale kapitaly wiasne

notowane sa na Gieldzie Papierow

i 17 400 000,00 z#

[ 39 302 022,92 2

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura wiasnosci kapitalu zakiadowego Spotki

przedstawia si¢ nastepujaco:
e — llosé akcji llos¢ Wartoé¢ sy
w szt. glosow nominalna P
zakladowym

Lubawa SA 5 230 000 5230 000 0,20 6,01 %

Stanistaw Litwin 4 350 106 4 350 106 0,20 | 5,00 %

Jacek Lukjanow 5 250 000 5 250 000 0.20 I 6,03 %
Krzysztof Fijatkowski 8 697 D00 8 697 000 0,20 ' 10,00 %
Paozostali akcjonanusze 63472 894 63472 894 0,20 72,96 %

| RAZEM ' 87 000 000 87 000 000 0,20 | 100%

* Spoétka wg stanu na koniec 2009 roku posiada 49% udzialow w spdice stowarzyszonej XIN JIANG
UNIFORCE-LUBAWA TECHNOLOGY Co. Ltd. w Chifiskiej Republice Ludowej w Changj,

ul. Yanan Nan 40.

= Zasadniczym przedmiotem dzialaino$ci Spotki jest:

- produkcja gotowych artykutdw widkienniczych z wyjatkiem odziezy wedtug EKD 17 40.
- spotka specjalizuje sig¢ w produkcji konfekcji technicznej | wyrobéw gumowych.

»  Badana Spétka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) | posiada NIP

- 510349127
- 744-000-42-76

* W roku 2009 oraz na dzief wydania opinii organem kierujacym jednostkd jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Przemystaw Bargesz Prezes Zarzadu Od 31.12.2009 r. - obecnie
Zbigniew Klepacki Prezes Zarzadu Do 31.12.2009 r.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBEADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
* Roczne sprawozdanie finansowe Spotki LUBAWA™ S.A zoslalo sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowsj.

* Przedmotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakieryzowane w opinii

PRF AUDYT Sp. 7 0.0. Oddzial Regionalny Gdansk

R0-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel/ fax. (D58) 321 73 31
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Do sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNQSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,ti. za okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r., zostalo zbadane przez Rewit Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki LUBAWA” S.A. wdniu 25.06.2008 r., ktére podzielito zysk netto za ubiegty
rok obrotowy w kwocie 4 302 778,33 nastepujaco:

- wyplata dywidendy dla Akcjonariuszy (0,03 z¢. na jedng akcje) 2610 000,00 =z,

- zasilenie kapitatu zapasowegoe 1692 778,33 2,

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 02.07.2009 r.
- ogloszcne w Monitorze Polskim B nr 22186 z dnia 09.11.2009 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawoczdania finansowego na dzien 31.12.2008 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 uslawy o rachunkowos$ci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow | pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwala Rady Nadzorcze] Spétki LUBAWA™ S A. z dnia 08.05.2009 r. Spdtka PKF Audyt
Sp. z 0.0. zostala powolana do zbadania sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa 0 badanie
zoslala zawarta dnia 21.05.2009 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.zo0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste ped numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzila Katarzyna Matyka - kiuczowy biegly rewident, wpisana do rejestru
piegtych rewidentow wykonujacych zawdd pod numerem 8275.

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident craz osoby uczesiniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozoslajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach |
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 23.02.2010 r. do 22.03.2010 .

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki w dniu 22.03.2010 r. ziozyl oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawictowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowe] wszelkich zobowigzan warunkowych isiniejacych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ziozenia oSwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposdb istotny na wielkos$é
danych wykazywanych w sprawozdaniu finanscwym za rok badany

W Irakcie badania sprawozdania finansowego Spélka przedstawila dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii | sporzgdzenia raportu, z wyjatkiem dokumentdw powodujacych
niepewnos¢, o kidrej mowa w opinil zZ badania.

POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmictu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu, jak
rownie2 nieprawidiowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci

PKF AUDYT Sp. z o.0. Oddzial Regionalny Gdansk

80-890 Gdaunsk, ul, Heweliusza 11

tel/ fax. (058) 321 73 31
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OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponize) obegjmuje dwa ostalnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tysigcach zt, zas uzyte w nich symbole
maja nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Struktura peszczegoinych pozycjl w przedstawionych dalej tabelach liczona jesl w nastepujacy

spesob;

- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy

sprawozdania z sytuacji finansowe;j;

w odniesieniu do pozycjl przychodowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow — w stosunku

do wartosci przychodow ogoiem;

- w odniesieniu do pozycji kesztowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow - w stosunku do
wartosci kasztow ogélem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obciazen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

Przedstawiona analiza nie uwzglednia wplywu na dane finansowe skutkow ewentuainych korekt
zwigzanych z zastrzezeniami zgloszonym w opinii z badania.

W poréwnaniu do poprzedniego okresu ogdlna wartos¢ majatku Spédtki nie ulegla znaczacym
zmianom, natomiast w strukturze aktywow odnotowano istotny wzrost aktywow trwatych, w tym
przede wszystkim inwestycji diugoterminowych (0 125,2%), a w aktywach obrotowych nastapil
spadek stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug (o 62,4%) oraz stanu Srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow (o 31,1%).

Majatek Spatki na kaoniec 2009 r. byl finansowany w 89% kapitalem wiasnym. Warlos¢ kapitatu
wiasnego wzrosfa nieznacznie w poréownaniu do roku ubieglego. W stosunku do roku 2009
wzrosto finansowanie zobowigzaniami diugoterminowymi, a zmniejszylo sie finansowanie
zobowigzaniami krotkaterminowymi. Wskaznik ogblnego zadtuzenia ulegt nieznaczne| poprawie.

W poréwnaniu do roku 2008 istotnie (o 50,3%) zmniejszyly sie przychody ze sprzedazy produktow
i towardw. W zwiazku z tym Spétka poniosta strate na sprzedazy. Spotka osiagneda zysk netio w
kwocie 1.064 tys. zt (o 75,3% nizszy za rok 2008) dzieki pozostatym przychodom operacyjnym.
Pogorszeniu ulegly wskazniki rentownosci.

W stosunku do roku ubieglego wskazniki ptynnosci zwigkszyly swoje wartosci. Ich wartosci
zarbwno w roku badanym jak i poprzednim ksztattujg sie powyzej wartoSci zalecanych.
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazalo spadek Srodkéw pienigznych o kwotg
5.075tys. zl.

Ze wzgledu na spadek przychoddw ze sprzedazy, znacznemu pogorszeniu (o 51 dni) ulegt
wskaznik szybkosci obrotu zapaséw. Poprawi# (o 20 dni) okres spiaty naleznosci mierzony
wskaznikiem szybkos$ci obrotu naleznosci z tytulu dostaw i ustug. W 2009 r. Spdtka regulowata
swoje zobowigzania handlowe o 9 dni szybciej niz w 2008 r.

PKF ALDYT Sp. 7 0.0, Oddzisl Regionalny Gdansk
80-890 Gdansk. ul. Heweliusza 11
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IIl. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

Stan na | Swukwn Zmiana

AKTYWA 31.1(82? r. 31.1Mm:.: as0c. | 2m0e ﬂﬁﬂ

A | AKTYWA TRWALE 2186 9809  462% 624% 3B4%
[ | Wartoso nematenaine 1314 1659 21%  28% |  252%
Reecaows akiywa nvaie 15 581 16284 245%  252% 45%
Inwestycie dugotsrminowe £802 19823 136% | 3% 125.2%
Altyws 7 tytuly odati 0droC20neg0 ] 3489 2043 55% I2% | 414%

B | . : 1150 T .
C. | AKTYWA OBROTOWE 34055 2810 S35% | 3SE%| -30%
Zagasy 5020 5522 79w  87% 100%
Naeinosa 2 tyt dostaw | ishug 9810 3688 155% 58% 524%
Pozostle nalemoda 2543 223 |  40% 35% | 119%
Aktywz finansows przeznaczone 0o 0brofl x7 82 05% 0,1% -72,5%
Srodki penigzme | ich skwiwalenty 16 324 11248  258% | 178%| 311%
Roziczenia mezyckrasowe 81 31 0% |  00%|  491%
AKTYWA RAZEM 53240 83769 | 1000% | 100,0% 0,8%

| Stan na Struktura Zmiana

PASYWA :1.1;:}?3 r. 31.1?;}&9 3 [pr— — @gﬁm

A | KAPITAL WLASNY 55410 s5702| B7TE% | BeA% 23%
Kapial zakiadowy 17 400 17400 275%| 27.3% 00%
Hapitaly Zapasowy 33328 40040 508%| 627% 45%
Kapial 7 akiualizacy wyceny 511 67 41% 0% SB.T%
Akce wizsne 1500 3848 -25%| 50%|  1405%
Wynik finansowy z iat ubiegiych 2089 2105 |  33% 3% 08%
Wynik inansowy biezacego kesy 4303 1064  58% 1% 75a%

B | ZOBOWIAZANIA | REZERWY DLUGOTERMINOWE 1953 3650 |  31%| 5% 86.9%
Rezarwy 7 tyluly odtoczonega podatku dochodowego 1224 1694 15% ™% 364%
m"f’““‘mmi 391 6| os%| om% 9.0%
Zovowazana finarsowe 191 1315 03%|  21%| 5885%
Roziczena misczyokresowe 147 25| o0z 03% 45.3%

C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 5876 37| 93wm|  san|  418%
m-'”’"“mm“‘ an2 26| 07%| 04%|  s521%
Zotowazana finarsowe + 208 158 20%|  06% | 724%
Zobowiazana z tyt dostaw | ushig 1443 1227 2% 15% -15.2%
Pozostale zobowiazana 2617 1548 4.1% 24% 40.8%
Roziczenia migezyokresowe [ as 58 0.1% 0.1% 3158%
PASYWA RAZEM | 83240 §3TES | 100,0% |  1000% 0.8%

Y o L}
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ll. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODGW

Za okres 01.01. - 31.12 Struktura Zmiana
o B s m T [ [ e, | 05:00
Praychody 28 sprzadazy 4737 nrel  osk| 9% 503%
SR SO BRSO e 29832 6265 Tie%|  e3z%|  455%
Zysk (strata) brutto na sprzedaty 13905 5487 32| s157% £0,5%
Kesaty sprzedaty 1448 1488 | 35% 58% 5%
| Koszty ogeinego zarzadu 5304 | 4108  1z7x|  161% 226%
| Zysk (strats) na sprzedaty 755 | 07| 1863% |  101% .
Pozostale przychody operacyine 525 4072 1.1% 148% 675.6%
Pazcstae koszy speracyne 1715 1851 27% 73% 86.0%
__z""‘m”"w 5564 2114 |  1528% | 1eem%|  e7ew
| Przychody finansowe 3010 1685 BA% B.1% 447%
Kasrty frarsowe 4058 1817 37% 71% 5%
Zysk (strata) prred opodatkowaniem 5515 1962 | 182% | 1844% B44%
Podatek dochooowy 1212 86| 282%| s4s% 26.0%
Zysk (strats) neffo 4303 1064 | 1000% |  100,0% 753%
Pazosize calkowte d0chody 451 5044
Suma cafkewitych dochodéw 5149 5108

PKF AUDYT Sp. 2 v.0. Oddzial Regionalny Gdanisk
B0-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
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V. PODSTAWOWE  WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC

JEDNOSTKI
Wyszczegoinienie | jm | 2008r | 2009r
Podstawowe wielkosci | wskazniki straktury
Suma bilansowa tys. zl. 63240 | 53783
Wynik netto (+-) tys.zl | 4303 1084
Przychody 2e sprzedaly przychody netto 2e sprzedaly tys.zl. | 43737 2R
Wekaznik struktury aktywow [aktywa trwale | aktywa obrotowe) 100 % 85.7% 17T4.8%
Wskaznik struktury pasywow (trodel ] d |
& aia) {kap:ai wiasny | kapdal oboy) *100 % T076% | 802.3%
::p“""“‘“' g rycia sktywow trvalych (kagital wiasny / aktywa twake) "100 % 1899% | 1424%
Wskainiki plynnose:
Wskaznik plynnoel | aktywa obrolowe /biezace zobowiazania 58 6,7
Wskaznik plynnodcl Il aktywa cbroowe - zapasy) / bieface zobowiazania | 45 51
Wshkarniki rentownosci
Rentownosc aktywow (ROA) {wrynik nefto / stan aktywow) *100 % 6.8% 1,7%
Rentownosc kapitziow wiasnych (ROE) (wynix neto | stan kapiatow wiasnych] *100 % T.6% 19%
h — - i
:w M'w'"m“'mm produktdw, towardw iiwmlnasuzedazyf przychady ze sprzedaly)™100 % ‘ 16.4% 0,5%
Wekaznki 2adhstenia
Wskatnik ogolnego 2achuzenia | (zobowazania ogtkem  aywa 0g0km) 100 | % | 124% | 11.1%
Wskaznii efektywnesci
Szybkost obrolu zapasow Zapasy “365 | prrychody 2e sprzedaly Liczba dni 42 93
Szybkost obrotu naleinosci handlowych ralemoss handiows "385) przychody 28 sprzedaty| Liczba dai 82
Seyboké T —_—— | zobowiazanz handiowe jﬁ&:nuzydsodyze :I' ba dni 12 2
\\ 8
\ PKF ALDYT Sp. 7 0.0. Oddzial Regionalny Gdarisk
80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11

/ tel/ fax. (058) 321 73 3]




»LUBAWA" Spatka Akcyjna

C. CZESC SZCZEGOLOWA

. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Spolka prowadzi ksiegi rachunkowe w zintegrowanym systemie informatycznym BAAN. Spotka
posiada dokumentacje dotyczaca przyjetej polityki rachunkowosci, o ktorej mowa w art. 10 ustawy
o rachunkowo$ci, w tym rowniez zakiadowy plan kant zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a kidre nie zostatyby usunigte, w
tym dotyczacych

= zasadno$ci | ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

= udockumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednoSci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksigag rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedn,

* powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi | sprawozdaniem finansowym,

« zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych | systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

= sgpelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe] oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacije akitywow | pasywéw w zakresie i1 terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujglo
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1 INFORMACJA O WYDANEJ OPINII

Dnia 22 marca 2010 r. zostala wydana opinia z zastrzezeniami oraz uzupeiniajgcymi cbjasnienami,
daotyczaca sprawozdania finansowege za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2008 r. Zastrzezenia
dotyczyly nastepujgcych kwestii:

Z przedstawionych do badania dokumentéw wynika, ze Spétka w 2007 r. zawarla umoweg sprzedazy
maszyn oraz umoweg dostawy z lym samym kontrahentem, ktdre] przedmiotem jest dostarczenie
urzadzenia (kompletnego ciagu do powlekania) wytworzonego — jak wyjasnila Spotka - w oparciu o
sprzedane maszyny. W sprawozdaniu finansowym na 31.12.2009 r. wykazano naleznos¢ z tytulu
sprzedanej maszyny w kwocie 950 tys 2! oraz naleznosci z tytulu przekazanych zaliczek w zwiazku
umowa dostawy na kwote 850 tys. zt prezentowane w pozyciji Srodki trwate (w budowie). Naleznosci z
tytulu sprzedazy oraz przekazane zaliczki nie zostaly potwierdzone przez drugq strong, a zgodnie z
okazanymi umowami prace miaty zakonczy¢ sie do 30 maja 2008 r. Zdaniem Zarzadu Spotki prace
bedace przedmiotem umowy bedg kontynuowane, a naleznosc sptacona, jednakze, naszym zdaniem
w oparciu o przedstawione dokumenty, pewnosci takiej nie ma.

Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacj finansowej na dzien 31.12.2009 r. naleznosci w kwocie
2.805 tys zl, w tym niesptacone dluzej niz rok w wysokosci 1.418 tys. zl, wynikajace z transakcji ze
spatka Tsinghua Uniforce Technology Co z siedzibg w Chinskiej Republice Ludowej. Z wymienionej
wartoSci - kwota 1,7 min zi dotyczy zaliczki przekazane] w grudniu 2008 r. na zakup Srodkow
trwalych, pozostata zas czes€ lo naleznosci handlowe. W nocie nr 8 Zarzad informuje. iz w zwigzku 2
planami rozwoju dziatalno$ci w Chinach, zaliczke te planuje przekazac na podwyZszenie kapitatu
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zakladowego spétki Xin Jiang Uniforce-Lubawa Technology Co. Lid. Jednoczesnie, Zdaniem Zarzadu,
w oparciu 0 dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w Chinach oraz potwierdzenia sald otrzymane od
diuznika, naleznosci handlowe zoslana spfacone. Biorae pod uwage dokumenty okazane do badaniz,
brak spiat od poczatku wspdlpracy z tym kontrahentem oraz istoine przeterminowanie, w naszej
ocenie nie przedstawiono nam wystarczajacych dowoddw uzasadniajgcych nieutworzenie odpisu
zktualizujacego w/w naleznosci. Nie jestesmy tez w stanie okreslic jege wymaganej wysokosci.

Spotka wykazuje w sprawozdaniu finansowym zapasy o laczne] wartosci 5522 tys. z, w tym
p&iprodukty, produkty w toku i produkty golowe o {acznej wartosci 3.288 tys. zt. Zgodnie z polityka
rachunkowo$ci przyjeta przez Zarzad, zapasy te wyceniane s3 na dzien bilansowy wedtug kosztu
wytworzenia przy zatozeniu normalnej zdolnosci produkcyjnej, a nieprzypisane koszty po$rednie sg
ujmowane jake koszty okresu. Z przedstawionych nam do badania materiatow nie wynika, Ze spdlka
zastosowala do wyceny powyZszg zasade.

Ponadto, Spdlka wykazuje zapasy materatéw, poiproduktow, produktow gotowych i towarow, ktore
wedlug okazanych wydrukow nie wykazujg ruchu przez co najmniej 2 lata. taczna wartosc bilansowa
tych zapaséw wynosi ok. 34 minzl, co stanowi 654 % ogolu zapaséw prezentowanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe| na dzien 31.12.2009 r. Spdtka dokonata odpisu aktualizujgcego
warto$¢ nieprzydatnych zapaséw na kwole 276 tys. zi. Nie przediozono nam dowodow
uzasadniajacych, ze wysoko$¢ dokonanego odpisu jest wystarczajaca.

W zwigzku z tym nie jestesmy w stanie okreslic, czy wykazane saldo zapasow |est prawidiowe, a
takze innego wplywu powyzszych faktéw na wynik finansowy | kapitat wiasny Spotki.

Spotka w roku 2009 przeprowadzita weryfikacje okreséw uzywania dla wartosci niematerialnych i
srodkow trwatych. Jak przedstawione w notach nr 1 | nr 2 do sprawozdania finansowego, w wyniku tej
weryfikacji Spotka wydluzyla okresy uzZytkowania, pomniejszajac dotychczasowe umorzenie oraz
koszty amortyzacji roczne] w 2009 r. o taczng kwote 723 tys. zt. Naszym zdaniem, Spotka nie powinna
pomniejszac¢ dotychczasowego umorzenia i w konsekwencji zmniejszac kosztow amortyzacji ujetych w
latach ubiegtych, poniewaz zgodnie z zapisami MSR 8, zmiana okreséw uzytkowania jest zmiang
warloSci szacunkowych, a ich weryfikacja z zalozenia nie moze odnosi€ sie do poprzednich okresow.
Jednoczesnie nie jesteSmy w stanie okreslic, jaki byiby wptyw na sprawozdanie finansowe, gdyby
weryfikacja okresow uzytkowania byéa przeprowadzona poprawnie.

Spotka wykazuje udziaty w jednosice stowarzyszonej o wartosci 3.323 tys. zi. Jak o tym mowa w
nocie 3 do sprawozdania finansowego, w dniu 03.06.2009 r. zostata utworzona spotka XIN JIANG
UNIFORCE-LUBAWA TECHNOLOGY Co. Ltd. w Chinskie] Republice Ludowej, w kidrej LUBAWA
S.A. posiada 49 % udzialow. Zgodnie z wymogami okresionymi w MSR 28, udzialy w spéice
stowarzyszonej powinny byC wycenione metodg praw wiasnosci. Zarzad jednostki badane; nie
dokonat wyceny udzialow w spoice stowarzyszonej metodg praw wiasnosci, poniewaz nie posiada
sprawozdania finansowego tej spolki na dzieri bilansowy. W zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie
okresli¢ wphywu tego faktu na sprawozdanie finansowe.

Opinia zostata uzupeiniona o nastgpujgce objasnienia:
Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen zwracamy uwage na nasiepujace kwestie:

Jak opisano w notach nr 1 i nr 2 do sprawozdania finansowego Spdtka przeprowadzita testy na utrate
wartoséci dla grup Srodkéw trwalych przyporzadkowanych do poszczegéinych segmentow
operacyjnych oraz dla aktywowanych keszlow zakonczonych prac rozwojowych. Przeprowadzone
przez Zarzad wyceny wartosci uzytkowych nie wykazaly potrzeby dokonania odpisow aktualizujacych.
W zwigzku z tym, ze wyceny wartosci uzytkowej sg uzaleznione od realizacji szeregu zalozen, w tym
zafozen dotyczacych przyszlych wynikéw operacyjnych, tym samym na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego istnieje niepewnose, co do ich spetnienia w przysziosci.

Jak przedstawiono w nocie 3 do sprawozdania z sytuacji finansowe|, Spdtka dokonafa
przeszacowania nieruchomo$ci inwestycyjnej do warto$ci godziwej. Wycena, ktéra zostala
sporzadzona dnia 13.03.2009 r | aktualizowana dnia 12.02.2010 r. opiera sie na danych z transakcji
z lat 2007-2008. Zysk wynikajacy ze zmiany wartasci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych wyniost
2.798tys zi | zostat ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres 01.01.2009 -
31.12.2009r, co ma istotny wplyw na oceng sytuacji finansowej, majatkowe] oraz wyniku
finansowego Spoki.
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I.2. INFORMACJE O POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegdlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow
zoslaly zaprezentowane w informacji dodatkowe] stanowiace] integralng cze$Sc¢ sprawozdania
finansowego. Nie stwierdzono, z wyjatkiem wpltywu, jaki na sprawozdanie finansowe wywierajg skutki
ewenlualnych korekt wynikajgcych z opisanych wyzej zastrzezen, istolnych nieprawidiowosci w
wycenie, klasyfikacji | prezentacji pozycji sprawozdanie z sytuacji finansowe;j.

1.3. INFORMACJE O POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Szczegolowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji sprawozdania z
catkowitych dochodow zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej stanowiacej integraing czesc
sprawozdania finansowege. Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy, z wyjatkiem wptywu, jaki na
sprawozdanie finansowe wywierajg skutki ewentualnych korekt wynikajgcych z opisanych wyzej
zasltrzezen, przedstawiono kompletnie i prawidlowo we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu
do calo$ci sprawozdaniza finansowego.

I.L4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, z wyjgtkiem wplywu, jaki wywierajg skutki ewentualnych
korekt wynikajacych z opisanych wyzej zastrzezen, sporzadzono we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1.

I.L5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie przeptywow pienigZnych, z wyjatkiem wplywu, jaki wywieraja skutki ewentualnych
korekt wynikajgcych z opisanych wyzej zastrzezen, sporzadzono we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 7.

I.L6. WPROWADZENIE | INFORMACJA DODATKOWA

Worowadzenie 1 inforrmacja dodatkowa stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w informacji dodatkowe| zostaly przedstawione przez Spdtke, we wszystkich istotnych
aspeklach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnieft zawartymi w poszczegdlnych Standardach. Wprowadzenie i informacja
dodatkowa nie uwzgledniaja wplywu, jaki wywierajg skutki ewentualnych korekt wynikajacych z
opisanych wyze| zastrzezen,

lll. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzi pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowega. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dzialalnodci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosc
oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawanis za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. nr 33 poz. 259). Sprawozdanie z dziatalnosci spétki nie uwzgiednia wptywu, jaki
wywieraja skutki ewentualnych korekt wynikajgcych z opisanych wyzej zastrzezen.
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LUBAWA" Spolka Akcyjna

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa -
dowodow | zapisow ksiegowych, z kidrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwiazku z tym
mogg wystapié rozZnice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 12 siron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego rewidenta,

akdﬁ:m U

a Matyka
Biegty rewident nr 9275

Kluczowy biecty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548
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