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Temat: Ocena sytuacji Spotki LUBAWA S.A. dokonana przez Rade Nadzorcza.

W celu umozliwienia akcjonariuszom LUBAWA S.A. zapoznania sie przed Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem z oceng sytuacji Spotki za 2007 rok dokonana przez Rade Nadzorcza, Zarzad LUBAWA

S.A. przekazuje w zataczeniu tre$¢ oceny.

Opinia Rady Nadzorczej o sytuacji LUBAWA S.A.
Rada Nadzorcza nadzorujac dziatalno$¢ Zarzadu Spoétki w 2007 roku zaobserwowata nastepujace
zmiany:

1. Spodtka zdecydowata sie na inwestycje w nowe maszyny zwigzane jest to z restrukturyzacjg mocy
produkcyjnych oddziatu Milagro w Grudziadzu, jednoczes$nie podjeto nowe projekty badawczo-
rozwojowe.

2. W 2007 roku Prymus Sp. z 0.0. wyptacita udziatowcom dywidende. Lubawa S.A. w zwigzku z tym
otrzymata 2 400 tys. zt

3. Spotka Prima Charter, kitérej udziaty zakupiono w 2006 roku zawiesita swojg podstawowg
dziatalno$¢ w zakresie przewozoéw lotniczych i w tej sytuacji LUBAWA S.A. utworzyta rezerwe na
catosc¢ inwestycji w kwocie 1 001 tys. zt

4. Spoébtka zdecydowata sie na inwestycje w nieruchomos$¢ o powierzchni 6,29ha w Brudzewie koto
Pucka za tgczng kwote 4 084 tys. zt. Dziatka zostata nabyta z myslg o dalszej odsprzedazy.

5. Spotka utrzymata rentownos$¢ sprzedazy netto na dotychczasowym poziomie.

Dynamika sprzedazy podstawowych grup produktéw gotowych:

Struktura sprzedazy 2006 2007 Dynamika
Sprzet chronigcy przed upadkiem 4 231,00 3 490,00 82,49%
Sprzet kwatermistrzowski 25 017,00 20 499,00 81,94%
Pozostate, w tym materiaty 1770,00 3 631,00 205,14%
Ustugi 7 292,00 7 822,00 107,27%
RAZEM 38310,00| 35442,00 92,51%
Ponadto Rada Nadzorcza zwraca uwage na zmiane wskaznikow:
Wskazniki rentownosci w %: 31.12.2006 31.12.2007
rentownos¢ aktywow 16,70% 14,47%
rentownos¢ kapitatéw wiasnych 19,99% 16,83%
rentownos¢ sprzedazy brutto 41,19% 37,94%
rentownos$¢ sprzedazy netto 30,02% 30,09%




