OPINIA ZARZ ADU
,LUBAWA” SPOLKA AKCYJINA
Z SIEDZIBA W GRUDZIADZU

UZASADNIAJ ACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA POBORU
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy praw poleonitowanych warrantéw
subskrypcyjnych i obejmowanych na ich podstawie jiakemitowanych w ramach
planowanego warunkowego podigyenia kapitatu zaktadowego, jest uzasadnioneeséen
Spotki. Planowana emisja jest bowiesnisle nakierowana na realizgcprzedsiwziecia
polegajcego na akwizycji przez ,Lubawa” S.A. dwoch spoiekiect-System S.A. z siedzb
w Kamiennej Gorze oraz Miranda Sp. z 0.0. z siegailfurku. Akcje (odpowiednio udziaty)
w tychze Spotkach maj by¢ przedmiotem aportu wnoszonego na pokrycie waruokow
podwyzszanego kapitatu ,Lubawa” S.A. Operacja ta pozwbliorzy¢ w oparciu o ,Lubawa”
S.A. jako spotk matle, silnej grupy kapitatowej, co pozwoli rozszetzzakres dziatalnii i
oferty spoétek grupy oraz wykorzystaefekt synergii zwlaszcza w zakresie logistyki,
marketingu i dystrybucji produktéw. Co istotneywagi na specyfiki roznice bram, w tym
aktualnie oferowanych przez ,Lubawa” S.A. i ww. $p@roduktow, zatlagona akwizycja
Spoétek pozwali z jednej strony pebl¢é wzajemn kooperagj, z drugiej — zniwelowa
skutki waha koniunkturalnych w poszczegélnych brzach, w skali catej grupy. Wszystko
powyzsze wymaga oczyweie umaliwienie nabycia warrantéw i w konsekwencji akcji
nowej emisji konkretnemu inwestorowi, do ktoregdeng akcje/udziaty Effect-System S.A i
Miranda Sp. z 0.0. Jednoéméee umaliwienie obgcia akcji temu podmiotowi, zapewni
Spoice obecnig strategicznego inwestora, co spréyadzie stabilnemu rozwojowi Spoiki.

Niezalenie od powyszych kwestii merytorycznych, wspoméig¢akze naley, iz
koniecznd¢ wytaczenia praw poboru akcjonariuszy, niejako wpisast fake formalnie w
konstrukcg prawry warunkowego podwaszenia kapitalu zaktadowego Spotki w celu

przyznania prawa obgia akcji posiadaczom warrantow subskrypcyjnych.
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